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รายงานการประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2561 
บริษทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษทัฯ”) ไดจ้ดัประชุมวิสำมญัผูถ้ือหุ้น คร้ังท่ี 1/2561 
เมื่อวนัจนัทร์ท่ี 27 สิงหำคม 2561 เวลำ 14.00 น. ณ ห้องภิรัชฮอลล ์1 - 3 ศูนยนิ์ทรรศกำรและกำรประชุมไบเทค 
เลขท่ี 88 ถนนบำงนำ - ตรำด (กม.1) บำงนำ กรุงเทพฯ 10260 

กรรมการบริษทัฯ ที่เข้าร่วมประชุม 
1) ศำสตรำจำรยพิ์เศษ ดร. ทศพร ศิริสมัพนัธ์ กรรมกำร / ประธำนกรรมกำร 
2) นำงสำวจุฬำรัตน ์สุธีธร กรรมกำรอิสระ / ประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ /  

 กรรมกำรสรรหำและพิจำรณำค่ำตอบแทน  
3) นำยเจน น ำชยัศิริ กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ   
4) รองศำสตรำจำรย ์ดร. พสุ เดชะรินทร์ กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ  
5) พลอำกำศเอก สุทธิพงษ ์อินทรียงค ์ กรรมกำรอิสระ / ประธำนคณะกรรมกำรสรรหำ 

 และพิจำรณำค่ำตอบแทน 
6) นำงนิธิมำ เทพวนงักรู กรรมกำร / กรรมกำรสรรหำและพิจำรณำ 

 ค่ำตอบแทน / กรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง  
7) พลต ำรวจเอก เอก องัสนำนนท ์ กรรมกำรอิสระ / ประธำนคณะกรรมกำรก ำกบัดูแลกิจกำร 
8) นำยยงยทุธ จนัทรโรทยั กรรมกำร / กรรมกำรก ำกบัดูแลกิจกำร 
9) นำยคณิต สีห ์ กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรก ำกบัดูแลกิจกำร 
10) นำยนพดล ป่ินสุภำ กรรมกำร / ประธำนคณะกรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง 
11) นำงศรีวรรณ เอ่ียมรุ่งโรจน ์ กรรมกำร / กรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง  
12) นำยสุชำลี สุมำมำลย ์ กรรมกำร 
13) นำยอรรถพล ฤกษพิ์บูลย ์ กรรมกำร  
14) นำยอธิคม เติบศิริ กรรมกำร / กรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง /  

 ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ และ  
 เลขำนุกำรคณะกรรมกำร 

กรรมการบริษทัฯ ที่ไม่ได้เข้าร่วมประชุม - ไม่มี - 

ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระที่เข้าร่วมประชุม  
1) นำยมนตรี ศรไพศำล ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำร บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์ 

 กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
2) นำยทวีสิทธ์ิ สนัตติกลุ ผูช่้วยกรรมกำรผูจ้ดักำร ฝ่ำยวำณิชธนกิจ บริษทั หลกัทรัพย ์ 

 เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
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3) นำยวนัรบ บุญธรรม ผูจ้ดักำรฝ่ำยวำณิชธนกิจ บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์ 
 กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

ผู้สอบบัญชีที่เข้าร่วมประชุม 
1) นำยวยัวฒัน ์กอสมำนชยักิจ ผูส้อบบญัชีรับอนุญำต เลขทะเบียน 6333  

ที่ปรึกษากฎหมายอสิระที่เข้าร่วมประชุม 
1) นำงวีระนุช ธรรมำวรำนุคุปต ์ ทนำยควำมหุน้ส่วนอำวโุส  

 บริษทั วีระวงค ์ชินวฒัน ์และพำร์ทเนอร์ส จ ำกดั 
2) นำงสำวธิตะวนั ธนสมบติัไพศำล ทนำยควำม บริษทั วีระวงค ์ชินวฒัน ์และพำร์ทเนอร์ส จ ำกดั 

ผู้บริหารระดบัสูงที่เข้าร่วมประชุม 
1) นำยบณัฑิต ธรรมประจ ำจิต รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่อำวโุส - ดำ้นกำรกลัน่และปิโตรเคมี 
2) นำยฉตัรฐำพงศ ์วงัธนำกร รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกำรพำณิชยอ์งคก์ร  
3) นำยชวลิต ทิพพำวนิช รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นบริหำรศกัยภำพองคก์ร 
4) นำงสำวภทัรลดำ สง่ำแสง รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกำรเงินและบญัชี  
5) นำยสุรชยั แสงส ำรำญ รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นประสิทธิภำพกำรผลิต 
6) นำยพงษพ์นัธ์ุ อมรวิวฒัน์ รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกลยทุธ์องคก์ร 
7) นำยวิโรจน ์มีนะพนัธ์ ผูช่้วยกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นก ำกบักิจกำรองคก์ร 

ก่อนเร่ิมกำรประชุม มีกำรน ำเสนอวีดิทัศน์ (VDO) เก่ียวกับมำตรกำรและระบบรักษำควำม
ปลอดภยักรณีเกิดเหตุฉุกเฉินของหอ้งภิรัชฮอลล ์1 - 3 ศูนยนิ์ทรรศกำรและกำรประชุมไบเทค  

เร่ิมการประชุม เวลำ 14.00 น. 

ศำสตรำจำรย์พิเศษ ดร. ทศพร ศิริสัมพนัธ์ ประธำนกรรมกำร ท ำหน้ำท่ีประธำนท่ีประชุม 
(“ประธำนฯ”) กล่ำวแนะน ำกรรมกำร ซ่ึงเขำ้ร่วมประชุมครบทั้ง 14 ท่ำน คิดเป็นร้อยละ 100 ของคณะกรรมกำร
บริษทัฯ ตำมดว้ยกำรแนะน ำผูบ้ริหำรระดบัสูง ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ ผูส้อบบญัชี และท่ีปรึกษำกฎหมำยอิสระ
ต่อท่ีประชุม  

จำกนั้น ประธำนฯ ไดแ้ถลงต่อท่ีประชุมว่ำ บริษทัฯ มีหุ้นสำมญัทั้งหมดจ ำนวน 2,040,027,873 
หุ้น มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้้นละ 10 บำท ซ่ึงเป็นทุนจดทะเบียนท่ีไดช้ ำระแลว้ทั้งส้ิน 20,400,278,730 บำท และไดแ้จง้
จ ำนวนผูเ้ขำ้ประชุมขณะเปิดประชุม ประกอบดว้ยผูถื้อหุน้ท่ีมำประชุมดว้ยตนเอง จ ำนวน 456 คน คิดเป็นจ ำนวนหุ้น 
1,559,840 หุน้ หรือร้อยละ 0.0765 และผูรั้บมอบฉนัทะ จ ำนวน 1,552 คน คิดเป็นจ ำนวนหุน้ 1,421,270,919 หุน้ หรือ
ร้อยละ 69.6692 รวมทั้งส้ิน 2,008 คน นบัรวมจ ำนวนหุน้ได ้1,422,830,759 หุน้ คิดเป็นร้อยละ 69.7457 ของจ ำนวน
หุ้นทั้งหมด ซ่ึงเกินกว่ำ 680,009,291 หุ้น หรือหน่ึงในสำม (1/3) ของจ ำนวนหุ้นทั้ งหมด ครบเป็นองค์ประชุมตำม
พระรำชบญัญติับริษทัมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีมีกำรแกไ้ขเพ่ิมเติม) มำตรำ 103 และขอ้บงัคบัของบริษทัฯ 
ขอ้ 35 ประธำนฯ จึงเปิดกำรประชุมวิสำมญัผูถื้อหุ้น คร้ังท่ี 1/2561 เพ่ือพิจำรณำเร่ืองต่ำงๆ ตำมระเบียบวำระท่ีได้
บอกกล่ำวไวใ้นหนงัสือเชิญประชุมวิสำมญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2561  
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ประธำนฯ ไดแ้จง้ใหท่ี้ประชุมรับทรำบถึงวิธีกำรออกเสียงลงคะแนนและกำรด ำเนินกำรประชุม 
เพ่ือใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบัของบริษทัฯ และเพ่ือใหก้ำรด ำเนินกำรประชุมเป็นไปโดยเรียบร้อย ดงัน้ี  

 ขอ้บงัคบับริษทัฯ ขอ้ 37 ก ำหนดวำ่ กำรออกเสียงลงคะแนนในท่ีประชุมผูถื้อหุน้ ใหถื้อวำ่หน่ึง
หุน้มีหน่ึงเสียง และผูถื้อหุน้ท่ำนใดมีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษในเร่ืองใด ผูถื้อหุน้ท่ำนนั้นไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน
ในเร่ืองนั้น นอกจำกกำรออกเสียงเลือกตั้งกรรมกำร 

 ส ำหรับกำรลงคะแนนเสียงในห้องประชุม ประธำนฯ ก ำหนดหลกัเกณฑว์่ำ ในกำรลงมติใน
แต่ละวำระ ประธำนฯ จะถำมท่ีประชุมเฉพำะผูท่ี้ไม่เห็นดว้ยและงดออกเสียงเท่ำนั้น ถำ้ไม่มีท่ำนใดออกเสียงไม่เห็น
ดว้ยหรืองดออกเสียง ให้ถือว่ำท่ีประชุมมีมติเป็นเอกฉันท์อนุมติัในวำระดงักล่ำว หำกมีผูถื้อหุ้นไม่เห็นดว้ยหรือ
ต้องกำรงดออกเสียง ให้ลงคะแนนในบัตรลงคะแนนท่ีได้รับมำ  โดยท ำเคร่ืองหมำยลงในช่องท่ีประสงค์จะ
ลงคะแนน หำกมีกำรแกไ้ขใดๆ ใหล้งลำยมือช่ือก ำกบั และยกมือข้ึน เพ่ือใหเ้จำ้หนำ้ท่ีไปรับบตัรลงคะแนนดงักล่ำว  
มำรวมคะแนนท่ีหน่วยรวมคะแนนกลำง เพ่ือประกำศผลลงมติในวำระนั้นๆ 

 ส ำหรับกำรประชุมในคร้ังน้ี ในระเบียบวำระท่ี 1 จะใชค้ะแนนเสียงสำมในส่ีของผูถื้อหุน้ท่ีมำ
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยบริษทัฯ จะน ำบตัรลงคะแนนท่ีงดออกเสียง และบตัรเสีย มำนบัรวมเป็น
ฐำนคะแนนเสียงดว้ย 

 เน่ืองจำกมีกำรทยอยลงทะเบียน และกำรทยอยเขำ้หอ้งประชุมของผูถื้อหุ้นและผูรั้บมอบฉันทะ 
ดงันั้น จ ำนวนผูถื้อหุ้นและผูรั้บมอบฉันทะท่ีเขำ้ร่วมประชุมในแต่ละขั้นตอนของกำรด ำเนินกำรประชุม จึงอำจมี
กำรเปล่ียนแปลงและอำจไม่เท่ำกนั 

 บริษทัฯ จะเกบ็ใบลงคะแนนเสียงของท่ำนผูถื้อหุน้ท่ีเห็นดว้ยในทุกวำระเม่ือกำรประชุมเสร็จส้ิน 
เพ่ือประโยชนใ์นกำรตรวจสอบคะแนนเสียงต่อไป ทั้งน้ี กำรลงคะแนนเสียงในกำรประชุมเป็นกำรลงคะแนนแบบ
เปิดเผย ไม่ใช่กำรลงคะแนนแบบลบั แต่มีกำรเก็บบตัรลงคะแนนจำกผูถื้อหุน้และผูรั้บมอบฉันทะทั้งหมดเพ่ือให้
เกิดควำมโปร่งใสในกำรลงคะแนน 

 หำกผูถื้อหุ้นหรือผูรั้บมอบฉันทะประสงค์แสดงควำมคิดเห็นหรือซักถำมเพ่ิมเติมในแต่ละ
ระเบียบวำระ ให้สอบถำมผ่ำนไมโครโฟนท่ีจดัเตรียมไว ้โดยแจง้ช่ือ - นำมสกุลและระบุดว้ยว่ำเป็นผูถื้อหุ้นหรือ
ผูรั้บมอบฉนัทะ แลว้จึงถำมค ำถำมหรือแสดงควำมคิดเห็น เพ่ือใหก้ำรบนัทึกรำยงำนกำรประชุมเป็นไปอยำ่งถูกตอ้ง
ครบถว้น  

 ในกรณีท่ีผูถื้อหุ้นมีค ำถำมหรือควำมเห็นท่ีนอกเหนือจำกวำระท่ีก ำลงัพิจำรณำอยู่ ให้น ำไป
สอบถำม หรือให้ควำมเห็นในวำระอ่ืนๆ ในช่วงทำ้ยของกำรประชุม และให้แสดงควำมเห็นหรือสอบถำมอย่ำง
กระชบั และงดเวน้กำรซกัถำมหรือแสดงควำมเห็นในประเด็นท่ีซ ้ ำกนั เพ่ือเปิดโอกำสใหผู้ถื้อหุน้รำยอ่ืนไดใ้ชสิ้ทธิ
ดว้ย ทั้งน้ี เพ่ือใหก้ำรประชุมเป็นไปดว้ยดีและเพ่ือเป็นกำรบริหำรกำรประชุมใหอ้ยูใ่นเวลำท่ีก ำหนด  

 กรณีท่ีมีผูถื้อหุ้นหรือผูรั้บมอบฉันทะซ่ึงเป็นชำวต่ำงชำติสอบถำมเป็นภำษำองักฤษ บริษทัฯ 
ไดจ้ดัเตรียมเจำ้หนำ้ท่ีส ำหรับแปลค ำถำมเป็นภำษำไทย โดยกรรมกำรและผูบ้ริหำรจะตอบค ำถำมเป็นภำษำไทย 
เพ่ือใหผู้ถื้อหุน้ท่ีเขำ้ร่วมประชุมไดเ้ขำ้ใจทัว่กนั โดยเจำ้หนำ้ท่ีของบริษทัฯ จะแปลค ำตอบเป็นภำษำองักฤษให้ผูถื้อ
หุน้ท่ีสอบถำมไดเ้ขำ้ใจดว้ย 
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 บริษทัฯ ไดเ้ผยแพร่รำยงำนกำรประชุมสำมญัผูถื้อหุ้น ประจ ำปี 2561 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 11 
เมษำยน 2561 บนเว็บไซต์ของบริษทัฯ ตั้งแต่วนัท่ี 25 เมษำยน 2561 พร้อมทั้งไดจ้ดัส่งให้ผูถื้อหุ้นทุกรำยทำง
ไปรษณีย ์ตั้งแต่วนัท่ี 2 พฤษภำคม 2561 เพ่ือใหผู้ถื้อหุน้ตรวจทำนควำมถกูตอ้ง หรือแกไ้ขรำยงำนกำรประชุมภำยใน
วนัท่ี 31 พฤษภำคม 2561 และเม่ือครบก ำหนดระยะเวลำแลว้ ปรำกฏว่ำไม่มีผูถื้อหุ้นท่ำนใดคดัคำ้น หรือขอแกไ้ข
รำยงำนกำรประชุม 

ในกำรประชุมคร้ังน้ี นำงสำวธิตะวนั ธนสมบติัไพศำล ทนำยควำมจำกบริษทั วีระวงค์ ชินวฒัน์ 
และพำร์ทเนอร์ส จ ำกดั ท ำหน้ำท่ีสักขีพยำนกำรตรวจสอบกำรนบัคะแนนเสียง และพนัเอกสุเทพ อว้นแกว้ 
ผูร้ับมอบฉันทะ อำสำเป็นตัวแทนผูท่ี้เข้ำร่วมประชุม ท ำหน้ำท่ีเป็นสักขีพยำนในกำรนับคะแนนเสียง ต่อมำ 
ประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำสใหผู้ถื้อหุ้นสอบถำมเก่ียวกบัหลกัเกณฑก์ำรลงคะแนนเสียง โดยขอใหแ้จง้ช่ือ - นำมสกุล 
ก่อนถำมค ำถำม แต่ปรำกฏว่ำ ไม่มีขอ้ซักถำมเก่ียวกบัเร่ืองน้ี จึงด ำเนินกำรประชุมตำมระเบียบวำระกำรประชุม 
ดงัต่อไปน้ี 
 
ระเบียบวาระที่ 1 พิจารณาอนุมัติการลงทุนโครงการพลังงานสะอาด (Clean Fuel Project หรือ CFP) ซ่ึงเข้าข่าย

เป็นรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 
 
 เพ่ือให้ผูถื้อหุ้นไดรั้บทรำบขอ้มูลอย่ำงครบถว้นและเขำ้ใจไดง่้ำย ประธำนฯ ไดข้อให้ท่ีประชุม
รับชมวีดิทศัน ์(VDO) น ำเสนอรำยละเอียดเก่ียวกบัโครงกำรพลงังำนสะอำด ควำมยำวประมำณ 7 นำที โดยกล่ำวถึง
ควำมเป็นมำและวตัถุประสงค์ของโครงกำรฯ ขอบเขตโครงกำร แผนกำรด ำเนินงำนและประโยชน์ของโครงกำรฯ 
ต่อบริษทัฯ และประเทศ ตำมล ำดบั  

ต่อมำ ประธำนฯ ไดม้อบหมำยให้นำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำร
ใหญ่ น ำเสนอรำยละเอียดของโครงกำรพลงังำนสะอำดเพ่ิมเติม โดยนำยอธิคมฯ ไดน้ ำเสนอใน 5 หวัขอ้หลกั ดงัน้ี 

1. วตัถุประสงค์การลงทุน  
บริษทัฯ ไดด้ ำเนินงำนตำมวิสัยทศัน์ของบริษทัฯ ซ่ึงมุ่งจะเป็นผูน้ ำในกำรด ำเนินธุรกิจเชิง

บูรณำกำรดำ้นกำรกลัน่น ้ำมนัและปิโตรเคมีท่ีต่อเน่ืองอยำ่งครบวงจรในภูมิภำคเอเชียแปซิฟิก รวมถึงด ำเนินงำนตำม
กลยุทธ์ต่ำงๆ ตำมท่ีไดร้ำยงำนให้ผูถื้อหุ้นรับทรำบในกำรประชุมสำมญัผูถื้อหุ้นในแต่ละปีโดยหน่ึงในกลยุทธ์ท่ี
ส ำคัญ คือ กำรเสริมสร้ำงขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขันเชิงธุรกิจ ซ่ึงมีควำมสำมำรถด้ำนเทคโนโลยี  และ
ประสิทธิภำพดำ้นกำรผลิตเป็นปัจจยัส ำคญั โครงกำรพลงังำนสะอำดจึงเป็นหน่ึงในยุทธศำสตร์ และเป็นกำ้วท่ี
ส ำคญัของบริษทัฯ ซ่ึงบริษทัฯ ไดท้ ำกำรศึกษำและพฒันำดว้ยควำมรอบคอบระมดัระวงัจนมีควำมกำ้วหนำ้มำเป็น
ล ำดบั  โดยคำดหมำยวำ่ โครงกำรฯ จะสร้ำงประโยชน ์ดงัน้ี 

1.1 เพิม่ขีดความสามารถในการแข่งขัน เน่ืองจำกธุรกิจกำรกลัน่มีกำรแข่งขนัค่อนขำ้งสูง 
1.2  เพิ่มมูลค่าผลิตภัณฑ์ด้วยการเปลี่ยนน ้ามันเตาให้เป็นน ้ามันดีเซลและน ้ามันอากาศยาน 

ซ่ึงนอกจำกจะเป็นกำรส่งเสริมกำรผลิตผลิตภณัฑท่ี์เป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม เพ่ิมมูลค่ำของผลิตภณัฑ ์ยงัเป็นกำร
ตอบสนองควำมตอ้งกำรของตลำดอีกดว้ย 
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1.3  เพิ่มความยืดหยุ่นในการกลั่นน ้ามันดิบให้หลากหลายยิ่งขึน้ เน่ืองจำกโรงกลัน่ปัจจุบนัมี
อำยกุำรใชง้ำนมำกวำ่ 40 - 50 ปีแลว้ ประกอบกบัอุปทำนน ้ำมนัดิบในตลำดมีควำมหลำกหลำยมำกข้ึน กำรออกแบบ
ของหน่วยผลิตท่ีมีอยู่บำงหน่วยจึงไม่เหมำะกบัอุปทำนของน ้ำมนัดิบชนิดต่ำงๆ ท่ีมีอยู่ในปัจจุบนั จึงถึงเวลำท่ีควร
ปรับปรุงหน่วยกลัน่เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภำพกำรผลิตเพ่ือรองรับน ้ำมนัดิบท่ีหลำกหลำยมำกข้ึน รวมถึงขยำยก ำลงักำร
ผลิตเพ่ิมข้ึน 

1.4  เพิ่มโอกาสในการต่อยอดทางด้านธุรกิจจากการเพิ่มปริมาณการผลิตแนฟธาหนัก
และแนฟธาเบา โดยโครงกำรพลงังำนสะอำดจะสำมำรถผลิตผลิตภณัฑท่ี์สำมำรถใชเ้ป็นวตัถุดิบใหแ้ก่อุตสำหกร
รมปิโตรเคมี ซ่ึงเป็นกำรช่วยสนบัสนุนกำรพฒันำอุตสำหกรรมและเศรษฐกิจของประเทศในอนำคตอีกดว้ย 

2. สาระส าคัญทางเทคนิค ไดแ้ก่ 
2.1 การเพิ่มความหลากหลายในการกลั่นน ้ามันดิบชนิดต่างๆ ปัจจุบนั บริษทัฯ ใชน้ ้ ำมนัดิบ

ชนิดเบำท่ีมีแนวโนม้รำคำสูงข้ึนอยำ่งต่อเน่ืองเป็นวตัถุดิบ แต่หำกมีกำรด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำด บริษทัฯ จะ
สำมำรถน ำน ้ ำมนัดิบชนิดหนกัและชนิดกลำงเขำ้กลัน่ไดถึ้งร้อยละ 50 ของน ้ำมนัดิบท่ีตอ้งใชใ้นกระบวนกำรผลิต
ทั้งหมด ส่งผลใหส้ำมำรถประหยดัตน้ทุนวตัถุดิบไดป้ระมำณ 4 - 5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล  

2.2 การเพิ่มมูลค่าผลิตภัณฑ์ โดยปัจจุบนั บริษทัฯ มีกำรผลิตน ้ ำมนัเตำประมำณร้อยละ 7 
ของผลิตภณัฑท์ั้งหมด ซ่ึงคำดว่ำ ควำมตอ้งกำรน ้ ำมนัเตำจะปรับลดลงอย่ำงต่อเน่ือง ซ่ึงโครงกำรพลงังำนสะอำด
ไดรั้บกำรออกแบบใหส้ำมำรถเปล่ียนผลิตภณัฑ์น ้ ำมนัเตำใหเ้ป็นน ้ำมนัอำกำศยำนและน ้ำมนัดีเซลท่ีเป็นท่ีตอ้งกำร
ของตลำด รวมถึงแนฟทำหนกัและแนฟทำเบำ ซ่ึงสำมำรถใชเ้ป็นวตัถุดิบในอุตสำหกรรมปิโตรเคมีอีกดว้ย ซ่ึง
ตำมท่ีไดน้ ำเสนอในวิดีทศัน์ บริษทัฯ จะมีกำรติดตั้งหน่วยผลิตใหม่ 6 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ 1) หน่วยแตกโมเลกุลดว้ย
สำรเร่งปฏิกิริยำโดยใชไ้ฮโดรเจนร่วม (Hydrocracking Unit) 2) หน่วยกลัน่น ้ ำมนัดิบ (Crude Distillation Unit) 3) 
หน่วยผลิตไฮโดนเจน (Hydrogen Manufacturing Unit) 4) หน่วยก ำจดัสำรเจือปนที่ไม่ตอ้งกำรออกจำก
ผลิตภณัฑ ์(Treating Unit) 5) หน่วยผลิตก ำมะถนั (Sulphur Recovery Unit) และ 6) หน่วยผลิตพลงังำน (Energy 
Recover Unit : ERU) (รำยละเอียดตำมสำรสนเทศเก่ียวกบักำรไดม้ำซ่ึงสินทรัพยจ์ำกกำรลงทุนโครงกำรพลงังำน
สะอำด (Clean Fuel Project หรือ CFP) ของบริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน) ส่ิงท่ีส่งมำดว้ย 1 ของหนงัสือเชิญ
ประชุม) 

หลังจำกด ำเนินโครงกำรพลังงำนสะอำดแล้วเสร็จ บริษัทฯ จะมีก ำลังกำรผลิตเพ่ิมจำก 
275,000 บำร์เรลต่อวนัเป็น 400,000 บำร์เรลต่อวนั รวมถึงมีสดัส่วนก ำลงักำรกลัน่ของหน่วยเพ่ิมมลูค่ำผลิตภณัฑต่์อ
หน่วยกลัน่น ้ ำมนัดิบเพ่ิมข้ึนจำกร้อยละ 28 ในปัจจุบนัเป็นร้อยละ 50 สะทอ้นให้เห็นว่ำ นอกจำกก ำลงักำรผลิตท่ี
ปรับเพ่ิมข้ึน บริษทัฯ ยงัเพ่ิมขีดควำมสำมำรถในกำรเพ่ิมมูลค่ำผลิตภณัฑไ์ดสู้งกว่ำสมรรถนะของโรงกลัน่ปัจจุบนั 
ซ่ึงหำกพิจำรณำในรูปดชันีวดัควำมซบัซ้อนของกระบวนกำรกลัน่ หรือ Nelson Index ภำยหลงัโครงกำรพลงังำน
สะอำด บริษทัฯ จะมี Nelson Index สูงท่ีสุดในประเทศ และเป็นอนัดบัตน้ๆ ในภูมิภำคเอเชีย รองจำกโรงกลัน่ใน
ประเทศญ่ีปุ่นและอินเดียเท่ำนั้น 

บริษทัฯ ไดเ้ร่ิมท ำกำรศึกษำควำมเป็นไปไดข้องโครงกำรพลงังำนสะอำดมำตั้งแต่ปี 2557 โดย
เร่ิมกำรออกแบบกระบวนกำรผลิตขั้นตน้ในปี 2558 และในปี 2559 ไดเ้ร่ิมกำรออกแบบเชิงวิศวกรรม เพ่ือให้ได้
ขอ้มูลเพียงพอในกำรออกหนงัสือเชิญประกวดรำคำผูรั้บเหมำออกแบบทำงวิศวกรรมในรำยละเอียด จดัหำ และ
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ก่อสร้ำงโครงกำรฯ ในปี 2560 จำกนั้น ในปี 2561 บริษทัฯ ไดรั้บควำมเห็นชอบจำกคณะกรรมกำรบริษทัฯ ใหเ้สนอ
ขออนุมติักำรลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำดต่อท่ีประชุมวิสำมญัผูถื้อหุ้น คร้ังท่ี 1/2561 ซ่ึงในแต่ละขั้นตอนมี
คณะกรรมกำรท่ีท ำหนำ้ท่ีตรวจสอบและก ำกบัดูแลตลอดกระบวนกำร เช่น คณะกรรมกำรก ำกบัดูแลกำรประกวด
รำคำโครงกำรพลงังำนสะอำด ซ่ึงประกอบดว้ยกรรมกำรบริษทัฯ ท่ีไดรั้บกำรแต่งตั้งจำกคณะกรรมกำรบริษทัฯ 
นอกจำกนั้น บริษทัฯ ยงัมีกำรน ำขอ้ตกลงคุณธรรมของภำครัฐมำประยุกต์ใชใ้นกำรด ำเนินโครงกำรฯ โดยมีกำร
แต่งตั้งผูส้ังเกตกำรณ์อิสระเพ่ือท ำหนำ้ท่ีดูแลกระบวนกำรประกวดรำคำ รวมถึงใหค้วำมเห็นและค ำแนะน ำต่ำงๆ ท่ี
เป็นประโยชน์ต่อบริษทัฯ เพ่ือใหเ้กิดควำมเป็นธรรมและโปร่งใส ทั้งน้ี คำดวำ่ โครงกำรพลงังำนสะอำดจะสำมำรถ
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชยไ์ดใ้นปี 2566 

3. สภาวการณ์ด้านตลาดและอุตสาหกรรม  
 ในส่วนของกำรจดัหำน ้ำมนัดิบชนิดหนกัพบว่ำ อุปทำนในตลำดโลกยงัคงมีปริมำณมำกเพียง

พอท่ีจะสำมำรถจดัหำไดอ้ย่ำงต่อเน่ือง นอกจำกนั้น ในช่วงระหว่ำงปี 2561 - 2568 คำดว่ำควำมตอ้งกำรใชน้ ้ ำมนั
ส ำเร็จรูปจะปรับเพ่ิมข้ึนอย่ำงต่อเน่ืองทุกปี ขณะท่ีก ำลงักำรผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนไม่สำมำรถตอบสนองปริมำณควำม
ตอ้งกำรดงักล่ำวไดแ้มโ้ครงกำรพลงังำนสะอำดจะด ำเนินกำรแลว้เสร็จก็ตำม โดยเฉพำะในปี 2565 ซ่ึงแทบจะไม่มี
ก ำลงักำรผลิตใหม่เกิดข้ึนเลย  โดยบริษทัฯ ไดมี้กำรศึกษำขอ้มลูผลกระทบจำกปัจจยัต่ำงๆ เพ่ือประกอบกำรพิจำรณำ
โอกำสในกำรลงทุนดว้ย อำทิ  

-  ผลกระทบจากรถยนต์ไฟฟ้า พลังงานชีวภาพ และประสิทธิภาพของเคร่ืองยนต์ ซ่ึงอำจ
ส่งผลกระทบต่อควำมตอ้งกำรน ้ำมนัเบนซินเป็นหลกั โดยกำรใชน้ ้ ำมนัเบนซินอำจมีกำรทดแทนดว้ยรถยนตไ์ฟฟ้ำ 
(Electronic Vehicle) ไดง่้ำย เน่ืองจำกส่วนใหญ่เป็นรถยนต์โดยสำรขนำดเล็ก ซ่ึงเหมำะกบักำรใชง้ำนในเมืองท่ีมี
สถำนีชำร์ตไฟอ ำนวยควำมสะดวกมำกกว่ำ โดยควำมตอ้งกำรน ้ำมนัเบนซินมีกำรเติบโตคงท่ี จนถึงปี 2583 ขณะท่ี
อตัรำกำรเติบโตของควำมตอ้งกำรน ้ำมนัดีเซลมีอตัรำกำรขยำยตวัอย่ำงต่อเน่ือง แมจ้ะไดรั้บผลกระทบจำกกำรใช้
รถยนตไ์ฟฟ้ำและกำรเพ่ิมประสิทธิภำพของเคร่ืองยนต ์โดยคำดว่ำ ควำมตอ้งกำรน ้ำมนัดีเซลและน ้ำมนัอำกำศยำน
จะเติบโตร้อยละ 0.9 และร้อยละ 1.9 ตำมล ำดบั เน่ืองจำกปัจจุบนั กำรเดินทำงทำงอำกำศปรับเพ่ิมสูงข้ึนอย่ำง
ต่อเน่ือง หลงัจำกมีสำยกำรบินตน้ทุนต ่ำมำกข้ึน ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรน ้ำมนัอำกำศยำนปรับเพ่ิมข้ึนในช่วงปี 2561 
- 2583 

- ผลกระทบจากการลดปริมาณก ามะถันในเช้ือเพลงิส าหรับเรือเดนิสมุทรขององค์การทาง
ทะเลระหว่างประเทศ (International Maritime Organization : IMO) หลงัจำกโครงกำรพลงังำนสะอำดแลว้เสร็จ 
บริษทัฯ จะไม่มีผลิตภณัฑน์ ้ ำมนัเตำก ำมะถนัสูง ซ่ึงสอดคลอ้งกบักำรประกำศขอ้บงัคบัใหม่ของ IMO ท่ีจะมีผล
บงัคบัใชใ้นปี 2563 เก่ียวกบักำรใชน้ ้ ำมนัเช้ือเพลิงท่ีมีสำรก ำมะถนัไม่เกินร้อยละ 0.5 ส ำหรับกำรเดินเรือในน่ำนน ้ำ
สำกล เม่ือเทียบกบัขอ้บงัคบัในปัจจุบนั ท่ีบงัคบัใหไ้ม่เกินร้อยละ 3.5 กำรน ำน ้ำมนัดีเซลผสมกบัน ้ำมนัเตำ เพ่ือใหไ้ด้
น ้ำมนัก ำมะถนัต ่ำจะเป็นอีกหน่ึงทำงเลือกของผูป้ระกอบกำรธุรกิจเดินเรือ เน่ืองจำกไม่จ ำเป็นตอ้งใชเ้งินลงทุนหรือ
ดดัแปลงเคร่ืองยนต ์ท ำใหค้ำดกำรณ์ว่ำ ควำมตอ้งกำรน ้ำมนั Middle Distillate จะปรับเพ่ิมสูงข้ึนตั้งแต่ปี 2563 เป็น
ตน้ไป 
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- ความต้องการน ้ามันส าเร็จรูปในประเทศไทยและประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) 
อตัรำควำมตอ้งกำรน ้ำมนัดีเซลและน ้ำมนัอำกำศยำนในประเทศยงัคงเติบโตอยำ่งต่อเน่ืองจนถึงปี 2583 ขณะท่ีอตัรำ
ควำมตอ้งกำรน ้ ำมนัอำกำศยำนใน AEC ปรับเพ่ิมข้ึนอย่ำงต่อเน่ืองเช่นกนั โดยหำกบริษทัฯ ไม่ด ำเนินโครงกำร
พลงังำนสะอำด ประเทศไทยจะตอ้งน ำเขำ้น ้ ำมนัอำกำศยำนตั้งแต่ปี 2565 เป็นตน้ไป ขณะท่ี AEC จะตอ้งน ำเขำ้
น ้ ำมนัดีเซลทุกปี ดงันั้น หลงัจำกโครงกำรพลงังำนสะอำดแลว้เสร็จ จึงคำดกำรณ์ว่ำจะมีตลำดรองรับกำรจ ำหน่ำย
น ้ำมนัดีเซลอยำ่งเพียงพอ 

4. การจดัหาแหล่งเงนิลงทุนโครงการฯ  
 ตำมท่ีรำยงำนขำ้งตน้ กำรลงทุนเพ่ือก่อสร้ำงหน่วยผลิตตำมขอบข่ำยของโครงกำรพลงังำน

สะอำดจะมีกำรติดตั้งหน่วยกลัน่ใหม่ทั้งส้ิน 6 หน่วย ซ่ึงรวมหน่วยผลิตพลงังำนหรือ ERU ดว้ย คิดเป็นมูลค่ำ
กำรลงทุนประมำณ 4,825 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ และดอกเบ้ียระหว่ำงกำรก่อสร้ำง 151 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ  ซ่ึง
บริษทัฯ มีแผนกำรจดัหำแหล่งเงินทุน ดงัน้ี 

4.1 กระแสเงนิสดและเงนิลงทุนช่ัวคราว (ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2561)  
 บริษทัฯ มีกระแสเงินสดอยู่ประมำณ 80,000 ลำ้นบำท หรือประมำณ 2,500 ลำ้นเหรียญ

สหรัฐฯ ซ่ึงคิดเป็นประมำณคร่ึงหน่ึงของมูลค่ำกำรลงทุนทั้งโครงกำรฯ ซ่ึงเงินลงทุนในจ ำนวน 4,825 ลำ้นเหรียญ
สหรัฐฯ ดงักล่ำว เป็นกำรทยอยลงทุนอยำ่งต่อเน่ืองเป็นระยะเวลำ 4 - 5 ปี ไม่ไดเ้ป็นกำรลงทุนในครำวเดียว 

4.2  กระแสเงนิสดสุทธิจากการด าเนินงานปัจจุบัน  
 หลงัจ่ำยเงินปันผลในปี 2562 - 2565  หักภำระผูกพนัเงินกู ้และค่ำบ ำรุงรักษำโรงกลัน่ 

คำดว่ำ ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง บริษทัฯ จะมีกระแสเงินสดคงเหลือปีละ 400 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ หรือรวมประมำณ 
1,600 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ โดยอำ้งอิงจำกผลกำรด ำเนินงำนในช่วง 2 - 3 ปี ท่ีผ่ำนมำ โดยมีโรงไฟฟ้ำ SPP และ
โรงงำนผลิตสำร Linear Alkyl Benzene (LAB) ท่ีไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้  

4.3 เงนิกู้เพิม่เตมิ 
 บริษัทฯ มีแผนกู้ยืมเงินเพ่ิมเติม 1,500 – 2,000 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ เพ่ือให้มั่นใจว่ำ 

กระแสเงินสดจะมีเพียงพอ โดยไดค้ ำนวนรวมค่ำใชจ่้ำยกำรลงทุน (CAPEX) โครงกำรอ่ืนๆ ในระยะเวลำ 2 - 3 ปี
ขำ้งหนำ้ เพ่ือปรับปรุงระบบสำธำรณูปโภคท่ีไดรั้บกำรอนุมติักำรลงทุนแลว้ 

  จำกขอ้มูลขำ้งตน้ บริษทัฯ มีควำมมัน่ใจว่ำ จะสำมำรถจดัหำเงินลงทุนเพื่อด ำเนิน
โครงกำรฯ ไดอ้ย่ำงเพียงพอ เน่ืองจำกมีกระแสเงินสดประมำณคร่ึงหน่ึงของมูลค่ำกำรลงทุนทั้งโครงกำรฯ และ
ยงัมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนตำมปกติตลอดระยะเวลำก่อสร้ำงโครงกำรฯ จึงไม่มีควำมจ ำเป็นตอ้งเพ่ิม
ทุน ทั้งน้ี ปัจจุบนั บริษทัฯ มีอตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt / Equity ratio) อยู่ท่ี 0.6 เท่ำ ซ่ึงหำกมี
กำรบริหำรจดักำรอตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นอย่ำงมีประสิทธิภำพ บริษทัฯ จะสำมำรถกูเ้งินเพ่ิมไดถึ้ง 
50,000 – 60,000 ลำ้นบำท โดยไม่ส่งผลกระทบต่อแผนกำรด ำเนินธุรกิจ อย่ำงไรก็ตำม บริษทัฯ จะบริหำรจดั
กำรเงินลงทุนอย่ำงรัดกุม เพ่ือลดภำระเงินกูใ้ห้ไดม้ำกท่ีสุด 

5. ข้อมูลเพิม่เตมิแนวทางการด าเนินโครงการฯ  
 ตำมท่ีบริษทัฯไดแ้จง้ขอ้มูลเพิ่มเติมเก่ียวกบัแนวทำงกำรด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำด 

เพื่อลดภำระกำรลงทุนโครงกำรฯ ซ่ึงบริษทัฯ ไดท้ ำกำรศึกษำควำมเป็นไปไดเ้บ้ืองตน้มำระยะหน่ึงจนมี
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ควำมกำ้วหนำ้ข้ึน คณะกรรมกำรบริษทัฯ จึงเห็นสมควรให้รำยงำนแนวทำงเพิ่มเติมแก่ท่ีประชุมผูถ้ือหุน้ เพื่อ
เป็นขอ้มูลให้ทรำบในครำวเดียวกนั โดยบริษทัฯ มีแนวทำงกำรจดัหำผูส้นใจลงทุนหน่วยผลิตพลงังำน (Energy 
Recovery Unit หรือ  ERU) แทนกำรจ ดัสร ้ำ ง เองทั้งหมด เ นื ่องจำกหน่วย  ERU เ ป็นหน่วยสนบัสนุน
สำธำรณูปโภคท่ีค่อนขำ้งเป็นอิสระจำกหน่วยผลิตหลกั จึงมีควำมเหมำะสมท่ีจะด ำเนินกำรตำมแนวทำงน้ี     

 หน่วย ERU มีก ำลงักำรผลิตกระแสไฟฟ้ำ 250 เมกะวตัต ์ และไอน ้ ำ  เพื ่อป้อนให้กบั
กระบวนกำรผลิตของโครงกำรพลงังำนสะอำดและใชผ้ลิตภณัฑพ์ลอยไดข้องโครงกำรพลงังำนสะอำดเป็น
เช้ือเพลิงหลกั 

 ทั้งน้ี ในกรณีท่ีมีกำรปรับเปลี่ยนรูปแบบกำรลงทุนตำมแนวทำงเพิ่มเติมน้ีจะท ำให้วงเงิน
ลงทุนโครงกำรพลงัำนสะอำด ลดลงเป็นไม่เกิน 4,174 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ  และจะตอ้งไม่ท ำให้ผลตอบแทน
กำรลงทุนโครงกำรฯ ในภำพรวมเปล่ียนแปลงไปอย่ำงมีนยัส ำคญั และตอ้งเป็นประโยชน์กบับริษทัฯ โดยบริษทั
ฯจะจดัให้มีกำรบริหำรจดักำรควำมเส่ียงอย่ำงเหมำะสม และหำกกำรด ำเนินกำรดงักล่ำวเขำ้เกณฑต์อ้งปฏิบติั
ตำมกฎหมำย  ประกำศหรือขอ้ก ำหนดอ่ืนใด บริษทัฯ จะถือปฏิบติัตำมโดยเคร่งครัด   

 จำกนั้น ไดช้ี้แจงเพิ่มเติมว่ำ เน่ืองจำกกำรลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำด เขำ้ข่ำยเป็น
ธุรกรรมกำรไดม้ำซ่ึงสินทรัพย ์ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ืองหลกัเกณฑใ์น
กำรท ำรำยกำรท่ีมีนยัส ำคญัท่ีเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซ่ึงทรัพยสิ์น และประกำศคณะกรรมกำร
ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง กำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในกำรไดม้ำหรือ
จ ำหน่ำยไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (ตำมท่ีไดมี้กำรแกไ้ขเพิ่มเติม) โดยมีขนำดของรำยกำรสูงสุดเท่ำกบัร้อยละ 
68.58 ตำมเกณฑม์ูลค่ำรวมของส่ิงตอบแทน โดยเปรียบเทียบกบัมูลค่ำของสินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ซ่ึงค ำนวณ
จำกงบกำรเงินรวมของบริษทัฯ ฉบบัสอบทำน ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2561 และเมื่อพิจำรณำนบัรวมกบั
ขนำดรำยกำรไดม้ำซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ ท่ีเกิดข้ึนในระหว่ำง 6 เดือน ก่อนวนัท่ีมีกำรตกลงเขำ้ท ำรำยกำรใน
คร้ังน้ี ซ่ึงมีมูลค่ำประมำณ 81 ลำ้นบำท จะคิดเป็นขนำดของรำยกำรรวมเท่ำกบัร้อยละ 68.61 ซ่ึงจดัเป็น “รำยกำร
ไดม้ำซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1” ตำมประกำศเร่ืองกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงันั้นบริษทัฯ จึงมี
หนำ้ท่ีจดัท ำรำยงำนและเปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และตอ้งจดัให้มีกำรประชุมผูถื้อ
หุ้นเพ่ือขออนุมติักำรลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำด รวมทั้งจดัให้มีท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ หรือ IFA เพ่ือท ำ
หนำ้ท่ีให้ควำมเห็นเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว 

 คณะกรรมกำรบริษทัฯ มีมติเห็นชอบกำรลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำด และเห็นควร
น ำเสนอท่ีประชุมวิสำมญัผูถื้อหุ้น คร้ังท่ี 1/2561 อนุมติักำรลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำด โดยเห็นว่ำกำรลงทุน
โครงกำรพลงังำนสะอำด สำมำรถเพ่ิมศกัยภำพในกำรแข่งขนัของบริษทัฯ ท ำให้ประสิทธิภำพกระบวนกำรผลิต
ของโรงกลัน่สูงข้ึน เพิ่มคุณค่ำผลิตภณัฑ ์ซ่ึงเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม และขยำยก ำลงักำรกลัน่น ้ ำมนั และเพิ่ม
ควำมยืดหยุ่นให้สำมำรถกลัน่น ้ ำมนัดิบไดม้ำกและหลำกหลำยชนิดข้ึน ก่อให้เกิดกำรประหยดัดำ้นขนำด หรือ 
Economies of Scale และลดตน้ทุนวตัถุดิบ นอกจำกน้ี ยงัช่วยเสริมสร้ำงควำมมัน่คงดำ้นพลงังำนและสนบัสนุน
กำรขบัเคล่ือนเศรษฐกิจของประเทศในระยะยำวอีกดว้ย 

 พร้อมน้ี คณะกรรมกำรบริษทัฯ เห็นสมควรเสนอให้ท่ีประชุมผูถื้อหุ้นพิจำรณำอนุมติัมอบ
อ ำนำจใหค้ณะกรรมกำรบริษทัฯ หรือบุคคลที่คณะกรรมกำรบริษทัฯ มอบหมำยเป็นผูเ้จรจำ ท ำควำมตกลง 
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ก ำหนด แกไ้ข เปลี่ยนแปลงรำยละเอียดเง่ือนไขและด ำเนินกำรใดๆ ที่จ ำเป็นในกำรลงทุนโครงกำรพลงังำน
สะอำด ตลอดจนกำรลงนำมในสัญญำ บนัทึก ขอ้ตกลง และเอกสำรต่ำงๆ รวมถึงกำรติดต่อกบัหน่วยงำน
รำชกำร หรือหน่วยงำนก ำกบัดูแลที่เกี่ยวขอ้ง ตลอดจนด ำเนินกำรต่ำงๆ ตำมที่จ ำเป็นและสมควรเพื่อให้
โครงกำรพลงังำนสะอำด แลว้เสร็จตำมวตัถุประสงค์และเพ่ือประโยชน์สูงสุดของบริษทัฯ 

 หลงัจำกนั้น ประธำนฯ ช้ีแจงว่ำเพื่อให้เป็นไปตำมขอ้ก ำหนดของกฎหมำย บริษทัฯ ได้
แต่งตั้งบริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) เป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ เพื่อ
ท ำหนำ้ท่ีให้ควำมเห็นเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรเพื่อให้ผูถ้ือหุ้นไดร้ับขอ้มูลท่ีมีควำมน่ำเช่ือถือและครบถว้น
เพียงพอต่อกำรตดัสินใจ โดยประธำนฯ ไดเ้ชิญผูแ้ทนจำกบริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) 
จ ำกดั (มหำชน) ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ รำยงำนสรุปควำมเห็นต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรให้ผูถื้อหุ้นทรำบ 

นำยมนตรีฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำร บริษทัหลกัทรัพย์ เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ำกดั 
(มหำชน) รำยงำนว่ำตำมท่ีคณะกรรมกำรบริษทัฯ ไดมี้มติเห็นชอบให้บริษทัฯ ลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำด 
(Clean Fuel Project หรือ CFP) โดยมีมูลค่ำกำรลงทุนประมำณ 4,825 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ และดอกเบ้ียระหว่ำง
ก่อสร้ำงอีกประมำณ 151 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ  คิดเป็นขนำดของรำยกำรเท่ำกบักบัร้อยละ 68.61 ของสินทรัพยข์อง
บริษทัฯ ซ่ึงเขำ้ข่ำยท่ีบริษทัฯ ตอ้งจดัใหม้ีกำรประชุมผูถื้อหุ้น รวมทั้งจดัให้มีท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเป็นผูใ้ห้
ควำมเห็นถึงควำมสมเหตุสมผล ขอ้ดีขอ้เสียและกำรประเมินควำมเส่ียงของโครงกำรฯ ซ่ึงเมยแ์บงกฯ์ ไดรั้บโอกำส
ในกำรท ำหนำ้ท่ีเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ โดยไดป้ฏิบติังำนดว้ยควำมเป็นมืออำชีพและมีควำมเป็นอิสระ ทั้งน้ี 
รำยงำนท่ีไดจ้ดัท ำน้ีมีเพียงขอบเขตในกำรลงทุนท่ีท ำตำมแผนเดิมคือ 4,825 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ ไม่ไดร้วมถึง
แนวควำมคิดในกำรแยกหน่วยผลิตพลงังำน (Energy Recovery Unit หรือ ERU) อย่ำงไรก็ตำม ดว้ยหลกักำรและ
เหตุผล แนวคิดดงักล่ำวน่ำจะน ำไปสู่กำรให้ผลตอบแทนของกำรลงทุนในโครงกำรฯ น้ีดีข้ึน โดยจะช่วยลดกำร
ลงทุนและตดัส่วนกำรลงทุนและกำรบริหำรงำนในส่วนของกำรผลิตกระแสไฟฟ้ำไปใหก้บัผูเ้ช่ียวชำญโดยตรง 

จำกนั้น นำยมนตรีฯ ไดม้อบหมำยให้นำยทวีสิทธ์ิฯ ผูช่้วยกรรมกำรผูจ้ดักำร ฝ่ำยวำณิชธนกิจ 
บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ช้ีแจงเพ่ิมเติมโดยนำยทวีสิทธ์ิฯ ไดส้รุปควำมเห็น
ต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรโดยอำ้งอิงรำยงำนควำมเห็นของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัรำยกำรไดม้ำซ่ึงสินทรัพย ์
กรณีกำรลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด (Clean Fuel Project) (ส่ิงท่ีส่งมำดว้ย 2 ของเอกสำรประกอบกำรประชุม
ผูถื้อหุ้นวิสำมญั คร้ังท่ี 1/2561 ของบริษทัฯ ซ่ึงลงวนัท่ี 31 กรกฎำคม 2561) โดยไดแ้จง้ให้ผูถื้อหุ้นทรำบว่ำ ใน
รำยงำนดงักล่ำวมีขอ้มูลบำงส่วนท่ีไม่สำมำรถเปิดเผยได ้เน่ืองจำกเป็นควำมลบัทำงกำรคำ้และทำงเทคนิค อยำ่งไรก็
ตำม ขอ้มูลท่ีไดเ้สนอต่อผูถื้อหุน้นั้นไดผ้่ำนกำรตรวจสอบตำมมำตรฐำนวิชำชีพของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระแลว้ 
โดยเน้ือหำของกำรรำยงำนแบ่งเป็น 4 ส่วนไดแ้ก่ 1. ภำพรวมของกำรเขำ้ท ำรำยกำร 2. ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และควำมเส่ียง
ของกำรเขำ้ท ำรำยกำร 3. กำรศึกษำควำมเป็นไปไดข้องโครงกำรฯ 4. สรุปควำมเห็นของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ 
และไดร้ำยงำนสรุปใหผู้ถื้อหุน้ทรำบดงัรำยละเอียดในแต่ละส่วน ดงัน้ี 

1. ภาพรวมของการเข้าท ารายการ ลกัษณะโดยทัว่ไปของรำยกำร ท่ีมำและวตัถุประสงคใ์นกำร
เขำ้ท ำรำยกำร ขอ้มลูของโครงกำรพลงังำนสะอำด ซ่ึงเป็นขอ้มลูตำมท่ีไดมี้กำรน ำเสนอไปก่อนหนำ้แลว้ 

2. ข้อด ีข้อด้อย และความเส่ียงของการเข้าท ารายการ  
2.1 ประโยชน์ต่อบริษทัฯ และกลุ่มบริษทัฯ ไดแ้ก่  
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- การเพิม่ศักยภาพในการแข่งขัน เน่ืองจำกธุรกิจกำรกลัน่น ้ำมนัมีกำรแข่งขนัท่ีสูงข้ึน
เร่ือยๆ จำกกำรสร้ำงโรงกลัน่ใหม่ๆ ท่ีมีเทคโนโลยีขั้นสูง กำรพฒันำประสิทธิภำพในกำรใชพ้ลงังำน ดงันั้น กำร
ลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด จะช่วยใหบ้ริษทัฯ สำมำรถแข่งขนัในตลำดไดใ้นอนำคต 

- การลดต้นทุนวัตถุดิบ โครงกำรพลงังำนสะอำดจะช่วยให้บริษทัฯ สำมำรถกลัน่
น ้ ำมนัดิบชนิดหนกัซ่ึงมีรำคำที่ต ่ำกว่ำน ้ ำมนัดิบชนิดเบำ ท ำให้ช่วยลดตน้ทุนวตัถุดิบในกำรกลัน่และมีควำม
ยืดหยุ่นในกำรรับน ้ำมนัดิบจำกแหล่งผลิตท่ีหลำกหลำยมำกข้ึน 

- การเพิ่มมูลค่าผลติภัณฑ์ โครงกำรพลงังำนสะอำดจะมีหน่วยกลัน่ท่ีท ำหนำ้ท่ีเพ่ิม
มูลค่ำผลิตภณัฑโ์ดยกำรเปล่ียนน ้ำมนัเตำให้เป็นน ้ำมนัอำกำศยำนและน ้ำมนัดีเซล ซ่ึงมีรำคำสูงกว่ำและเป็นมิตร
กบัส่ิงแวดลอ้ม 

- การเพิม่โอกาสในการต่อยอดสู่ธุรกจิปิโตรเคม ีโครงกำรพลงังำนสะอำด จะช่วยให้
บริษทัฯ ผลิตแนฟทำซ่ึงเป็นวตัถุดิบของอุตสำหกรรมปิโตรเคมีต่อไปไดม้ำกข้ึน ซ่ึงบริษทัฯ อยู่ระหว่ำงศึกษำ
ควำมเป็นไปไดใ้นกำรร่วมมือกบับริษทัต่ำงๆ ในกลุ่มบริษทั ปตท. เพื่อน ำผลิตภณัฑเ์หล่ำน้ีไปเพิ่มมูลค่ำเป็น
ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีต่อไป 

2.2 ประโยชน์ต่อประเทศชาต ิไดแ้ก่  
- การเสริมสร้างความมั่นคงทางด้านพลังงานให้กับประเทศในระยะยาว เพ่ือทดแทน

กำรน ำเขำ้ผลิตภณัฑใ์นอนำคตโดยเฉพำะน ้ำมนัอำกำศยำน ซ่ึงคำดว่ำตั้งแต่ปี 2565 ประเทศไทยอำจตอ้งเร่ิมมีกำร
น ำเขำ้น ้ำมนัอำกำศยำนจำกควำมตอ้งกำรท่ีขยำยตวัข้ึนอยำ่งรวดเร็ว  

- การผลิตน ้ามันส าเร็จรูปคุณภาพสูงตามมาตรฐานยูโร 5 ท่ีมีก ำมะถนัต ่ำและเป็น
มิตรต่อส่ิงแวดลอ้มตำมนโยบำยของภำครัฐ 

- การสนับสนุนโครงการปิโตรเคม ีระยะที่ 4 ของภาครัฐ จำกกำรผลิตแนฟทำ ซ่ึงเป็น
สำรตั้งตน้ของอุตสำหกรรมปิโตรเคมี 

- การส่งเสริมและสนับสนุนนโยบายของรัฐในการบริโภคน ้ามันดบิภายในประเทศ 
- การเสริมสร้างโอกาสในการเป็น Energy Hub ของประชำคมเศรษฐกิจอำเซียน 

(AEC) 
- การสนับสนุนการขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจ เน่ืองจำกโครงกำรพลงังำนสะอำด เป็น

กำรลงทุนภำยในประเทศท่ีด ำเนินกำรโดยภำคเอกชน ส่งผลใหเ้กิดกำรจำ้งงำนทั้งทำงตรงและทำงออ้ม 
 

2.3 ข้อด้อยของการท ารายการ 
- การใช้เงนิลงทุนจ านวนมาก โดยใชเ้งินลงทุนประมำณ 4,825 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ  
- การเกิดภาระดอกเบี้ยและอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนที่เพิ่มขึ้นจากการกู้ยืม บริษทัฯ 

คำดว่ำ จะใชแ้หล่งเงินทุนจำกเงินกูร้ะยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน และ/หรือ เงินทุนจำกกำรออกและเสนอขำย
ตรำสำรหน้ี อย่ำงไรก็ตำม เน่ืองจำกปัจจุบนั บริษทัฯ มีอตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุนอยู่ในระดบัต ่ำ จึงคำดว่ำภำยหลงั
กำรเขำ้ท ำรำยกำร บริษทัฯ จะยงัสำมำรถรักษำอตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุนในระดบัท่ีเหมำะสมได ้ 

- การส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ เน่ืองจำก
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ในช่วงท่ีก่อสร้ำงโครงกำรพลงังำนสะอำด โรงกลัน่ปัจจุบนัของบริษทัฯ จะยงัสำมำรถด ำเนินงำนไดต้ำมปกติ และ
เม่ือโครงกำรพลงังำนสะอำดแลว้เสร็จ ก็จะมีกระแสเงินสดเพ่ิม ท ำใหบ้ริษทัฯ สำมำรถรักษำผลประกอบกำรและ
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนได ้ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงคำดว่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรในคร้ังน้ีจะไม่
ส่งผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรจ่ำยเงินปันผลของบริษทัฯ 

2.4 ข้อดขีองการไม่ท ารายการ บริษทัฯ จะไม่ตอ้งเสียเงินสดจำกกำรท ำรำยกำร หำกบริษทัฯ 
ไม่ท ำรำยกำร บริษทัฯ จะสำมำรถน ำเงินสดประมำณ 2,500 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ น้ีไปลงทุนในโครงกำรอ่ืน และ
สภำพคล่องของบริษทัฯ จะไม่โดนกระทบจำกกำรท ำรำยกำร 

2.5 ข้อด้อยของการไม่ท ารายการ ไดแ้ก่ 
- การขาดศักยภาพในการแข่งขันในอุตสาหกรรม เน่ืองจำกธุรกิจกำรกลัน่น ้ ำมนัมี

กำรแข่งขนัท่ีสูงข้ึนเร่ือยๆ จำกกำรสร้ำงโรงกลัน่น ้ ำมนัใหม่ๆ ท่ีมีเทคโนโลยีขั้นสูง ซ่ึงหำกไม่มีกำรลงทุนโครงกำร
พลงังำนสะอำดทดแทนหน่วยกลัน่น ้ำมนัดิบท่ีมีอำยุกวำ่ 50 ปีของบริษทัฯ อำจส่งผลใหบ้ริษทัฯ ไม่สำมำรถแข่งขนั
ในตลำดไดใ้นอนำคตและจะกระทบต่อรำยไดแ้ละกำรประกอบธุรกิจในอนำคตของบริษทัฯ และอำจไม่สำมำรถ
ตอบสนองนโยบำยของภำครัฐในอนำคต 

- การเสียโอกาสในการเพิ่มผลก าไรจากการเพิ่มผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าที่สูงขึ้น กำรไม่
ลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด ท ำใหบ้ริษทัฯ เสียโอกำสในกำรเพ่ิมอตัรำก ำไรและผลประกอบกำรของบริษทัฯ 
จำกกำรเพ่ิมมูลค่ำผลิตภณัฑโ์ดยกำรเปล่ียนน ้ำมนัเตำและยำงมะตอย ใหเ้ป็นน ้ำมนัอำกำศยำนและน ้ำมนัดีเซล ซ่ึงมี
มลูค่ำสูงกวำ่และเป็นท่ีตอ้งกำรของตลำดในอนำคต 

2.6 ความเส่ียงในการท ารายการ ได้แก่  
- ความเส่ียงจากการชะลอตัวของความต้องการใช้น ้ามันเช้ือเพลิง ซ่ึงจะท ำใหบ้ริษทัฯ 

ไดรั้บผลประโยชน์จำกโครงกำรฯ นอ้ยลง ซ่ึงจะส่งผลใหก้ ำไรไม่เป็นไปตำมคำดกำรณ์ บริษทัฯ มีแนวทำงกำรลด
ควำมเส่ียงโดยมีกำรลงนำมในบนัทึกขอ้ตกลงกบับริษทั ปตท. เพ่ือท่ีจะรับซ้ือผลิตภณัฑไ์ม่ต ่ำกวำ่ร้อยละ 49.99 ของ
ปริมำณก ำลงักำรผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนจำกโครงกำรฯ 

- ความเส่ียงในการจัดหาวัตถุดิบ หำกในอนำคตบริษทัฯ ไม่สำมำรถจดัหำน ้ำมนัดิบ
ชนิดหนกั ท่ีมีคุณภำพหรือ ปริมำณท่ีเพียงพอต่อกำรกลัน่น ้ำมนั ซ่ึงบริษทัฯ มีแนวทำงกำรลดควำมเส่ียงโดยมีกำรลง
นำมในบนัทึกขอ้ตกลงกบับริษทั ปตท. ท่ีจะจดัหำน ้ ำมนัดิบไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 49.99 ของปริมำณก ำลงักำรผลิตท่ี
เพ่ิมข้ึนจำกโครงกำรพลงังำนสะอำด 

- ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาผลิตภัณฑ์และวัตถุดิบ อำจส่งผลกระทบต่อ
ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ ในอนำคต ซ่ึงบริษทัฯ มีแนวทำงกำรลดควำมเส่ียงโดยบริษทัฯ อำจพิจำรณำลดควำม
เส่ียงจำกควำมผนัผวนของรำคำน ้ำมนัโดยกำรท ำสญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ตำมควำมเหมำะสม 

- ความเส่ียงจากความล่าช้าของโครงการฯ หำกกำรก่อสร้ำงโครงกำรฯ มีควำมล่ำชำ้ 
บริษทัฯ อำจไดรั้บผลประโยชน์จำกโครงกำรฯ นอ้ยลง ซ่ึงบริษทัฯ มีแนวทำงกำรลดควำมเส่ียงโดยมีกำรจดัเตรียม
ก ำลงัพลอย่ำงเพียงพอและเหมำะสม รวมถึงไดเ้ตรียมท ำประกนัโครงกำรฯ เพ่ือลดผลกระทบจำกควำมล่ำชำ้ของ
โครงกำรฯ 
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- ความเส่ียงในการเดนิเคร่ือง (Plant Operation Risk) เช่น กรณีเคร่ืองจกัรหยดุชะงกั
หรือไม่สำมำรถด ำเนินงำนไดเ้ตม็ก ำลงักำรผลิต ผลิตภณัฑไ์ม่ไดคุ้ณภำพตำมมำตรฐำน เกิดค่ำใชจ่้ำยเพ่ิมเติมในกำร
ด ำเนินงำน ซ่ึงบริษทัฯ มีแนวทำงกำรลดควำมเส่ียง โดยผูรั้บเหมำโครงกำรฯ จะตอ้งมีกำรรับประกนักำรเดิน
เคร่ืองจกัรของโรงงำนใหเ้ป็นไปตำมท่ีก ำหนด และบริษทัเจำ้ของเทคโนโลยีตอ้งรับประกนัผลกำรด ำเนินงำนของ
โรงงำน 

- ความเส่ียงจากการจัดหาไฟฟ้าและไอน ้า กำรขยำยก ำลงักำรกลัน่น ้ ำมนัดิบภำยใต้
โครงกำรฯ จะท ำให้ควำมตอ้งกำรใชไ้ฟฟ้ำเพ่ิมข้ึนจำกเดิมประมำณ 250 เมกะวตัต์ บริษทัฯ มีแนวทำงกำรลดควำม
เส่ียงโดยจะท ำกำรติดตั้งหน่วยผลิตพลงังำน (ERU) เพ่ือท ำหนำ้ท่ีในกำรผลิตไฟฟ้ำและไอน ้ำ 

-  ความเส่ียงจากการต่อสัญญาเช่าที่ราชพัสดุ  ปัจจุบนั ท่ีประชุมคณะรัฐมนตรีฯ ไดมี้
มติเห็นชอบใหบ้ริษทัฯ ต่ออำยสุญัญำออกไปอีก 30 ปี จนถึงวนัท่ี 10 กนัยำยน 2595 โดยบริษทัฯ ไดมี้กำรลงนำมใน
สญัญำดงักล่ำวแลว้เม่ือวนัท่ี 21 สิงหำคม 2561 

- ความเส่ียงจากอตัราแลกเปลีย่น ควำมเส่ียงดำ้นอตัรำแลกเปล่ียนเป็นควำมเส่ียงปกติ
ของธุรกิจ ซ่ึงบริษทัฯ ไดมี้กำรบริหำรจดักำรมำอยำ่งต่อเน่ืองเพ่ือลดควำมเส่ียงดงักล่ำว 

- ความเส่ียงจากผลกระทบจากโครงการขนาดใหญ่อื่นๆ เช่น กำรซ้ือหุ้นในบริษทั 
โกลว ์พลงังำน จ ำกดั (มหำชน) (GLOW) ของบริษทั  โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ำกดั (มหำชน) (GPSC) ซ่ึงหำก 
GPSC มีกำรเพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของ GPSC ตำมสัดส่วนกำรถือหุน้เป็นจ ำนวนเงิน 74,000 ลำ้นบำท บริษทัฯ 
อำจตอ้งใชเ้งินจ ำนวนไม่เกิน 17,975 ลำ้นบำท ซ่ึงบริษทัฯ มีแนวทำงกำรลดควำมเส่ียงโดยบริษทัฯ ไดมี้กำรวำงแผน
ทำงกำรเงิน โดยมีเงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นท่ีเพียงพอต่อกำรท ำรำยกำรดงักล่ำว และอำจพิจำรณำใชเ้งินกูร้ะยะ
ยำวจำกสถำบนักำรเงิน และ/หรือจำกกำรออกและเสนอขำยตรำสำรหน้ี รวมถึงกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินกิจกำร
ของบริษทัฯ ในอนำคต 

3. การศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการฯ 

3.1 สมมติฐานหลักในการจัดท าความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซ่ึงรำยละเอียดได้
ปรำกฏอยูใ่นเอกสำรประกอบหนงัสือเชิญประชุมแลว้ ทั้งน้ี ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดวิ้เครำะห์เฉพำะส่วนท่ีท ำ
กำรลงทุนเพ่ิมเท่ำนั้ น โดยได้เน้นย  ้ ำต่อท่ีประชุมว่ำ ข้อมูลท่ีน ำเสนอนั้นไม่สำมำรถน ำไปใช้วิเครำะห์เพ่ือ
วตัถุประสงคอ่ื์นได ้นอกจำกกำรพิจำรณำในกำรลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำดเท่ำนั้น 

3.2 การวิเคราะห์ความเป็นไปได้ของโครงการฯ โดยมูลค่ำปัจจุบนัของโครงกำรพลงังำน
สะอำด (Project NPV) จะอยู่ที่ 1,286.33 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ และมีมูลค่ำปัจจุบนัของผูถ้ือหุ ้นจำกโครงกำร
พลงังำนสะอำด (Equity NPV) จะอยู่ท่ี 908.90 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ ขณะท่ีอตัรำผลตอบแทนภำยในโครงกำร
พลงังำนสะอำด (Project IRR) จะอยู่ที่ร้อยละ 12.10 ต่อปี และมีอตัรำผลตอบแทนภำยในของผูถ้ือหุน้จำก
โครงกำรพลงังำนสะอำดท่ีร้อยละ 14.89 ต่อปี 

3.3 การวเิคราะห์ความไวของสมมตฐิานที่ส าคัญ (Sensitivity Analysis) 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดม้ีกำรศึกษำควำมไวของสมมติฐำนที่ส ำคญัในหลำย

รูปแบบ แต่จะขอน ำเสนอเฉพำะแบบท่ีมีควำมส ำคญัต่อผูถื้อหุ้น โดยพิจำรณำเห็นว่ำ กำรเปล่ียนแปลงของก ำไร
ขั้นตน้ (Gross Integrated Margin) ตน้ทุนทำงกำรเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ ำหนกัของกิจกำร  (WACC) และอตัรำ

http://www.gpscgroup.com/th/home
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ผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ (Ke) เป็นปัจจยัส ำคญัที่อำจกระทบต่อมูลค่ำปัจจุบนัของโครงกำรฯ และอตัรำ
ผลตอบแทนภำยใน จึงไดจ้ดัท ำกำรวิเครำะห์ควำมไวของสมมติฐำนท่ีส ำคญั โดยมีรำยละเอียด ดงัน้ี 

- การประเมินมูลค่าปัจ จุ บันของโครงการฯ (Project NPV) โดยหำกมีกำร
เปล่ียนแปลงของก ำไรขั้นต้น (Gross Integrated Margin) และอตัรำส่วนคิดลด (WACC) +/- 1% จะท ำให้มูลค่ำ
ปัจจุบนัของโครงกำรฯ (Project NPV) จะอยู่ระหว่ำง 779.89 - 1,882.10 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ โดยมีมูลค่ำตำมกรณี
ฐำนเท่ำกบั 1,286.33 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ 

- การประเมินมูลค่าปัจจุบันของผู้ถือหุ้นจากโครงการฯ (Equity NPV) หำกมีกำร
เปล่ียนแปลงของก ำไรขั้นตน้ (Gross Integrated Margin) และอตัรำส่วนคิดลด (Ke) +/- 1% จะท ำให้มูลค่ำปัจจุบนั
ของผูถื้อหุ้นจำกโครงกำรฯ CFP (Equity NPV) จะอยู่ระหว่ำง 579.17 – 1,294.72 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ โดยมีมูลค่ำ
ตำมกรณีฐำนเท่ำกบั 908.90 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ 

- การค านวณอัตราผลตอบแทนภายในจากโครงการฯ (Project IRR) หำกมีกำร
เปล่ียนแปลงของก ำไรขั้นตน้ (Gross Integrated Margin) +/- 1% และอตัรำส่วนคิดลด (WACC) ร้อยละ (1) จะท ำให้
อัตรำผลตอบแทนภำยในจำกโครงกำรฯ (Project IRR) จะอยู่ระหว่ำงร้อยละ 11.89 - 12.30 ต่อปีโดยมีอัตรำ
ผลตอบแทนภำยในจำกโครงกำรฯ (Project IRR)  ตำมกรณีฐำนเท่ำกบัร้อยละ 12.10 ต่อปี 

- การค านวณอัตราผลตอบแทนภายในของผู้ ถือหุ้น  (Equity IRR) หำกมีกำร
เปล่ียนแปลงของก ำไรขั้นตน้ (Gross Integrated Margin) +/- 1% และอตัรำส่วนคิดลด (Ke)  ร้อยละ (1) จะท ำให้
อตัรำผลตอบแทนภำยในของผูถื้อหุน้ (Equity IRR) จะอยูร่ะหวำ่งร้อยละ 14.62 -15.15 ต่อปีโดยมีอตัรำผลตอบแทน
ภำยในของผูถื้อหุน้ (Equity IRR) ตำมกรณีฐำนเท่ำกบัร้อยละ 14.89 ต่อปี 

4. สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

4.1 ความสมเหตุสมผลของรายการ 

ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ กำรเข้ำท ำรำยกำรดังกล่ำวมีควำมสมเหตุสมผล 
เน่ืองจำกรำยกำรดงักล่ำวจะเป็นกำรเพ่ิมศกัยภำพในกำรแข่งขนัของบริษทัฯ ลดตน้ทุนกำรผลิตจำกน ้ำมนัดิบและ
เพ่ิมมูลค่ำผลิตภณัฑ ์รวมถึงเป็นกำรเพ่ิมโอกำสในกำรต่อยอดสู่ธุรกิจปิโตรเคมี นอกจำกน้ี กำรด ำเนินกำรโครงกำร 
CFP ยงัเกิดประโยชน์ต่อประเทศชำติและเศรษฐกิจโดยรวมในดำ้นต่ำงๆ ทั้งช่วยเสริมสร้ำงควำมมัน่คงทำงดำ้น
พลงังำนให้กบัประเทศในระยะยำว สนบัสนุนโครงกำรปิโตรเคมีระยะ 4 ของภำครัฐ และสร้ำงโอกำสกำรเป็น 
Energy Hub ของประชำคมเศรษฐกิจอำเซียน เป็นตน้  

อย่ำงไรก็ตำม กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวมีขอ้ดอ้ยและควำมเส่ียงท่ีผูถื้อหุน้ควรพิจำรณำ
เพ่ิมเติมเพ่ือประกอบกำรตดัสินใจของผูถื้อหุน้ เช่น ภำระดอกเบ้ียและอตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุนท่ีเพ่ิมข้ึนจำกกำรกูย้ืม 
ควำมเส่ียงจำกอุปสงคอุ์ปทำนและควำมผนัผวนของรำคำน ้ำมนั ควำมเส่ียงจำกกำรด ำเนินงำนของโครงกำรฯ เป็นตน้ 

4.2 ความสมเหตุสมผลของราคาและเงือ่นไขของรายการ 

ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวมีควำมเหมำะสมของรำคำ
และเง่ือนไขของรำยกำร โดยกำรเขำ้ลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด จะท ำใหไ้ดรั้บอตัรำผลตอบแทนและมลูค่ำ
ปัจจุบนัทั้งส ำหรับจำกโครงกำรพลงังำนสะอำดและส ำหรับผูถื้อหุน้ โดยท่ีอตัรำผลตอบแทนจำกโครงกำรพลงังำน
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สะอำด และส ำหรับผูถื้อหุน้มำกกวำ่ตน้ทุนของกิจกำรและอตัรำผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุน้ตอ้งกำรตำมล ำดบั ในขณะท่ี
มลูค่ำปัจจุบนั ทั้งส ำหรับโครงกำรฯ และผูถื้อหุน้เป็นบวก 

หลงัจำกนั้น ประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำสให้ผูถ้ือหุ้นซักถำมและแสดงขอ้คิดเห็นในประเด็นท่ี
เก่ียวขอ้ง โดยมีผูถื้อหุ้นซักถำมในประเด็นต่ำงๆ สรุปสำระส ำคญั ดงัน้ี 
 

 นางสาวเจนจริา สมบัตเิจริญวงศ์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

1) ขอช่ืนชมกำรรักษำมำตรฐำนกำรจดังำนประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ซ่ึงสร้ำงควำมประทบัใจ
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้มำโดยตลอด 

2) เน่ืองจำกปัจจุบนั มีกำรกระท ำทุจริตในหลำกหลำยองคก์ร รวมถึงกำรทุจริตของบริษทัในกลุ่ม 
ปตท. ซ่ึงไดส่้งผลกระทบต่อควำมเช่ือมัน่และภำพลกัษณ์ของกลุ่ม ปตท. บริษทัฯ จะมีระบบบริหำรจดักำรวตัถุดิบ
คงคลงัอย่ำงไร เพ่ือป้องกนัปัญหำกำรทุจริตท่ีอำจเกิดข้ึนในอนำคต หลงัจำกกำรขยำยก ำลงักำรผลิตโครงกำร
พลงังำนสะอำด  
ประธานฯ  กล่ำวขอบคุณท่ีช่ืนชมกำรปฏิบติังำนของบริษทัฯ และช้ีแจงว่ำ บริษทัฯ ให้ควำมส ำคญักบักำร
ด ำเนินงำนด้วยควำมโปร่งใสเทียบเท่ำกับประสิทธิภำพในกำรปฏิบัติงำน จำกนั้น มอบหมำยให้นำยอธิคมฯ 
ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ เป็นผูต้อบค ำถำม 
นายอธิคมฯ  ช้ีแจงวำ่ กำรรับซ้ือวตัถุดิบและจ ำหน่ำยน ้ำมนัของโรงกลัน่มีบริษทัภำยนอก (Surveyor) ท ำหนำ้ท่ี
ตรวจสอบตรวจคุณภำพและปริมำณวตัถุดิบและน ้ำมนัใหต้รงกบัค ำสัง่ซ้ือ นอกจำกนั้น ภำครัฐยงัมีกำรควบคุมธุรกิจ
โรงกลัน่ด้วยกระบวนกำรส ำรองน ้ ำมนัทำงยุทธศำสตร์ โดยกรมธุรกิจพลงังำนจะมีหน้ำท่ีตรวจสอบปริมำณ
น ้ำมนัดิบและผลิตภณัฑข์องโรงกลัน่ใหเ้ป็นไปตำมท่ีกฎหมำยก ำหนด ขณะเดียวกนั บริษทัฯ จะตอ้งมีกำรเสียภำษี
สรรพสำมิตส ำหรับกำรจ ำหน่ำยสินคำ้ จึงมีผูแ้ทนของกรมสรรพสำมิตประจ ำอยู่ท่ีโรงกลัน่เพ่ือตรวจสอบควำม
ถูกตอ้ง ผูถื้อหุน้จึงมัน่ใจไดว้่ำ ธุรกิจโรงกลัน่เป็นธุรกิจท่ีด ำเนินกำรดว้ยถูกตอ้ง โปร่งใส สำมำรถตรวจสอบได ้ทั้ง
ยงัมีกำรควบคุมอย่ำงเขม้งวดจำกภำครัฐและหน่วยงำนภำยนอก นอกเหนือจำกระบบกำรควบคุมภำยในองค์กรท่ี
เขม้งวดอยูแ่ลว้ 
 

 นายวชิา โชคพงษ์พนัธ์ุ - ผู้ถือหุ้น กล่ำวช่ืนชมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

1) ขอช่ืนชมกำรริเร่ิมโครงกำรพลังงำนสะอำดของบริษัทฯ ท่ีจะปรับปรุงประสิทธิภำพ
กระบวนกำรผลิต เพ่ือเปล่ียนน ้ำมนัชนิดหนกัใหมี้มูลค่ำสูงข้ึน เน่ืองจำกปัจจุบนั มีผูใ้ชน้ ้ ำมนัเตำค่อนขำ้งนอ้ย กำร
ปรับปรุงคุณภำพดงักล่ำวจึงเป็นกำรเสริมสร้ำงผลก ำไรใหแ้ก่บริษทัฯ  

2) ปัจจุบนั อตัรำดอกเบ้ียเงินฝำกและอตัรำแลกเปล่ียนมีควำมผนัผวนค่อนขำ้งสูง และบริษทัฯ 
จ ำเป็นจะตอ้งใชเ้งินในกำรลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำดจ ำนวนมำก จึงขอใหมี้กำรบริหำรจดักำรทำงกำรเงินอย่ำง
มีประสิทธิภำพและรัดกมุ  
ประธานฯ  มอบหมำยใหน้ำยมนตรี ศรไพศำล ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ  เป็นผูต้อบค ำถำม 
นายมนตรีฯ - ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ช้ีแจงว่ำ บริษทัฯ มีกำรประเมินผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นของโครงกำร
พลงังำนสะอำดโดยอำ้งอิงอตัรำดอกเบ้ียพนัธบตัรระยะยำวตำมหลกัมำตรฐำน ทั้งยงัไดน้ ำแนวโนม้และทิศทำงของ
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ดอกเบ้ียระยะยำวมำประกอบกำรพิจำรณำดว้ย ดงันั้น จึงถือไดว้่ำ บริษทัฯ ไดมี้กำรค ำนึงถึงประเด็นท่ีผูถื้อหุ้นมี
ควำมห่วงใยพอสมควรแลว้ 
 

 นายสุริยพงศ์ วฒันาศักดิ์ - ผู้ถือหุ้น กล่ำวช่ืนชมและสอบถำมดงัน้ี 

1) ขอช่ืนชมวิสัยทัศน์ของบริษทัฯ ในกำรด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำด ซ่ึงจะก่อให้เกิด
ประโยชนต่์อองคก์รและประเทศชำติ 

2) โครงกำรพลงังำนสะอำดมีผลิตภณัฑพ์ลอยได ้คือ ยำงมะตอย ขณะท่ีภำครัฐก ำลงัส่งเสริมให้
น ำยำงพำรำมำผสมกบัยำงมะตอย เพ่ือเพ่ิมมูลค่ำ จึงตอ้งกำรสอบถำมว่ำ บริษทัฯ จะสำมำรถสนบัสนุนนโยบำย
ดงักล่ำวไดอ้ยำ่งไร 

3) หำกบริษทัฯ สำมำรถจัดหำผูส้นใจมำลงทุนหน่วยผลิตพลงังำน (Energy Recovery Unit : 
ERU) แทนกำรลงทุนดว้ยตนเอง จะตอ้งมีกำรจดัท ำรำยงำนวิเครำะห์ผลกระทบส่ิงแวดลอ้มฉบบัใหม่หรือไม่ 

4) ขอควำมเช่ือมัน่ว่ำ กำรลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำดจะไม่ส่งผลกระทบต่อเงินปันผลของ
ผูถื้อหุน้ 

5) หำกรำคำน ้ ำมนัดิบโลกมีควำมผนัผวนอย่ำงรุนแรง จะส่งผลกระทบต่อโครงกำรพลงังำน
สะอำดอยำ่งไร 
ประธานฯ  มอบหมำยให้นำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ และท่ีปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระ เป็นผูต้อบค ำถำม 
นายอธิคมฯ  ช้ีแจงดงัน้ี 

1) หลงัจำกโครงกำรพลงังำนสะอำดแลว้เสร็จ บริษทัฯ จะไม่มีกำรผลิตยำงมะตอย จึงไม่สำมำรถ
สนับสนุนภำครัฐในกำรน ำยำงพำรำมำใช้ในกำรผลิตยำงมะตอยได้ แต่จะสนับสนุนในเร่ืองกำรลดมลภำวะ 
เน่ืองจำกบริษทัฯ ผลิตพลงังำนท่ีสะอำดมำกยิ่งข้ึน 

2) ปัจจุบัน บริษัทฯ ได้รับควำมเห็นชอบรำยงำนกำรวิเครำะห์ผลกระทบส่ิงแวดล้อมของ
โครงกำรพลงังำนสะอำดเรียบร้อยแลว้ จึงไม่ส่งผลกระทบต่อกำรขออนุมติักำรลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำดตำม
ขอบเขตท่ีเสนอ อย่ำงไรก็ตำม ควำมจ ำเป็นในกำรจดัท ำรำยงำนวิเครำะห์ผลกระทบส่ิงแวดลอ้มส ำหรับหน่วยผลิต
พลงังำน (Energy Recovery Unit : ERU) ข้ึนอยู่กบัรูปแบบขอ้ตกลงในกำรเขำ้มำลงทุนหน่วย ERU  ของผูส้นใจ
ลงทุน ซ่ึงบริษทัฯ ก ำลงัอยู่ในระหว่ำงกำรศึกษำขอ้มูลเพ่ิมเติมเพ่ือให้เกิดผลกระทบน้อยท่ีสุด และก่อให้เกิด
ประโยชนต่์อบริษทัฯ สูงสุด  

3) ตำมกำรประมำณกำรกำรลงทุน หำกไม่มีเหตุฉุกเฉินท่ีไม่คำดคิด บริษทัฯ คำดว่ำ จะสำมำรถ
รักษำระดบักำรจ่ำยเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดใ้นอตัรำใกลเ้คียงกบัท่ีผำ่นมำ เน่ืองจำกประมำณกำรกระแสเงินสดท่ี
ไดน้ ำเสนอต่อผูถื้อหุน้นั้นไดค้  ำนวณรวมกำรจ่ำยคืนเงินกูแ้ละดอกเบ้ียเงินกู ้รวมถึงกำรจ่ำยเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุ้น
ไวเ้รียบร้อยแลว้ 
 

นายทวีสิทธ์ิฯ - ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ช้ีแจงเพ่ิมเติมว่ำ ควำมผนัผวนของรำคำน ้ำมนัโลกถือเป็นควำมเส่ียงท่ี
ส่งผลกระทบต่อผลประกอบกำรของธุรกิจกำรกลัน่ ซ่ึงในกำรประเมินควำมเส่ียง ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินไดมี้กำร
วิเครำะห์ควำมไวของก ำไรขั้นตน้จำกกำรกลัน่ (Gross Refinery Margin : GRM) รวมถึงสถิติรำคำน ้ ำมนัในอดีต
พบว่ำ ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัในอีก 20 ปีขำ้งหนำ้ แมจ้ะมีช่วงท่ีส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัปรับลดลงบำ้ง แต่ยงัเพียงพอท่ีจะ
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ส่งผลใหมู้ลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสด (Net Present Value : NPV) จำกกำรลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำดยงัเป็น
บวก และส่งผลใหบ้ริษทัฯ ยงัคงมีผลก ำไรขั้นตน้จำกกำรกลัน่  
 

 นางสาวจณิพกัตร์ พรพบูิลย์ - ผู้ถือหุ้น แสดงควำมคิดเห็นและสอบถำมดงัน้ี 

1) โครงกำรพลงังำนสะอำดจะสำมำรถรองรับควำมตอ้งกำรใชน้ ้ ำมนัอำกำศยำนในประเทศได้
นำนเท่ำใด 

2) บริษทัฯ ไดมี้กำรประสำนงำนกบัสถำบนักำรเงินเพ่ือกูย้ืมเงินส ำหรับกำรลงทุนโครงกำร
พลงังำนสะอำดเรียบร้อยแลว้ใช่หรือไม่ หำกมี มีกำรก ำหนดอตัรำดอกเบ้ียท่ีชดัเจนแลว้ใช่หรือไม่ 

3) ขอให้บริษทัฯ ด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำดด้วยควำมชัดเจนและโปร่งใส เพ่ือให้กำร
บริหำรจดักำรดำ้นกำรเงินมีประสิทธิภำพ ทั้งยงัเป็นกำรสร้ำงเสริมภำพลกัษณ์ท่ีดีขององคก์รอีกทำงหน่ึงดว้ย 

4) ตำมขอ้มูลท่ีน ำเสนอ โครงกำรพลงังำนสะอำดจะส่งผลให้บริษทัฯ ยงัคงมีควำมสำมำรถใน
กำรแข่งขนัใน 20 ปีขำ้งหนำ้ ดงันั้น บริษทัฯ คำดว่ำ จะมีกำรวำงแผนพฒันำประสิทธิภำพของโรงกลัน่คร้ังถดัไป
เม่ือใด เพ่ือเพ่ิมขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัในอนำคต 
ประธานฯ ช้ีแจงว่ำ คณะกรรมกำรบริษทัฯ จะมีกำรประชุมร่วมกนัเพ่ือวำงแผนกลยุทธ์ใน 5 - 10 ปีขำ้งหนำ้ 
เป็นประจ ำทุกปี จำกนั้น จึงมอบหมำยให้นำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ เป็น
ผูต้อบค ำถำม 
นายอธิคมฯ  ช้ีแจงดงัน้ี 

1) หำกไม่มีกำรด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำด ในปี 2565 ประเทศไทยจะตอ้งน ำเขำ้น ้ ำมนั
อำกำศยำน อย่ำงไรก็ตำม จำกกำรประมำณกำรพบว่ำ เม่ือบริษทัฯ ด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำด จะส่งผลให้
บริษทัฯ มีปริมำณน ้ำมนัอำกำศยำนเพียงพอเพ่ือรองรับควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัอำกำศยำนในประเทศไดถึ้งปี 2576 

2) ปัจจุบนั บริษทัฯ มีกำรออกหุ้นกูแ้ละกำรกูย้ืมเงินจำกสถำบนักำรเงินเพ่ือใชใ้นกำรประกอบ
ธุรกิจ แต่ส ำหรับกำรกูย้ืมเงินจ ำนวน 1,500 - 2,000 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ เพ่ือลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด 
บริษทัฯ จะมีกำรระดมทุนดว้ยกำรออกหุ้นกูใ้ห้แก่นักลงทุนทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ เน่ืองจำกปกติจะมี
ตน้ทุนท่ีต ่ำกวำ่และมีเง่ือนไขท่ีดีกวำ่กำรกูย้ืมเงินจำกสถำบนักำรเงิน ประกอบกบัในปัจจุบนัอตัรำดอกเบ้ียระยะยำว
ไม่สูงมำกนกั 

3) บริษทัฯ มีกำรเนน้ย  ้ำเร่ืองธรรมำภิบำลในกำรปฏิบติังำนให้แก่ผูบ้ริหำรและพนักงำนอย่ำง
ต่อเน่ือง โดยมีกำรรณรงคเ์ก่ียวกบัประเด็นดงักล่ำวในกำรด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำดภำยในบริษทัฯ โดยใชค้ ำ
ว่ำ “CFP” ซ่ึงย่อมำจำก ชดัเจน (Clear) ยุติธรรม (Fair) และควำมเป็นมืออำชีพ (Professional) นอกจำกนั้น บริษทัฯ 
ยงัมีระบบกำรตรวจสอบภำยในท่ีเพียงพอ จึงขอใหผู้ถื้อหุน้เช่ือมัน่ในกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ 
 

 นายฤทธิชัย หยบิเจริญพร - ผู้ถือหุ้น สอบถำมดงัน้ี  
1) ปัจจุบนั รำคำน ้ ำมนัดิบชนิดหนักและน ้ ำมนัดิบชนิดเบำมีรำคำแตกต่ำงกนัประมำณ 4 - 5 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล บริษทัฯ คำดวำ่ หลงัจำกโครงกำรพลงังำนสะอำดแลว้เสร็จและสำมำรถน ำน ้ำมนัดิบชนิด
หนกัเขำ้กลัน่ไดม้ำกข้ึน คำดวำ่ ก ำไรขั้นตน้จำกกำรกลัน่ (Gross Refinery Margin : GRM) ของบริษทัฯ เม่ือเทียบกบั
ปี 2560 จะเป็นเท่ำใด  
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2) หำกโรงกลัน่อ่ืนๆ มีกำรเพ่ิมประสิทธิภำพกำรผลิตใหส้ำมำรถน ำน ้ ำมนัดิบชนิดหนกัเขำ้กลัน่
ไดม้ำกข้ึนเช่นเดียวกบัโครงกำรพลงังำนสะอำด มีควำมเป็นไปไดห้รือไม่ว่ำ ส่วนต่ำงระหว่ำงรำคำน ้ำมนัดิบชนิด
หนกัและน ้ำมนัดิบชนิดเบำจะปรับลดลง  

3) หลงัจำกโครงกำรพลงังำนสะอำดแล้วเสร็จ บริษทัฯ จะมีควำมได้เปรียบในกำรแข่งขัน  
เน่ืองจำกสำมำรถลดตน้ทุนกำรผลิตจำกกำรน ำน ้ ำมนัดิบชนิดหนกัเขำ้กลัน่ได ้สัดส่วนกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัส ำเร็จรูป
ในประเทศของบริษทัฯ จะปรับเพ่ิมข้ึนหรือไม่ หำกปรับเพิ่มข้ึนจะเป็นสัดส่วนเท่ำใด และจะส่งผลกระทบต่อ
โรงกลัน่อ่ืนๆ หรือไม่ 

4) หำกบริษทัฯ เร่ิมด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำดในปัจจุบนั หรือ 4 - 5 ปีก่อนหนำ้ หรือ 4 - 5 
ปีขำ้งหนำ้ เทคโนโลยีท่ีน ำมำใชจ้ะแตกต่ำงกนัหรือไม่ และปริมำณเงินลงทุนของโครงกำรฯ จะเปล่ียนแปลงหรือไม่ 
ประธานฯ มอบหมำยใหน้ำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ และนำยบณัฑิตฯ 
รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่อำวโุส - ดำ้นกำรกลัน่และปิโตรเคมี เป็นผูต้อบค ำถำม 
นายอธิคมฯ  ช้ีแจงดงัน้ี 

1) บริษทัฯ คำดว่ำ หลงัจำกโครงกำรพลงังำนสะอำดแลว้เสร็จ ประมำณกำรก ำไรขั้นตน้จำกกำร
กลัน่ (Gross Refinery Margin : GRM) ของบริษทัฯ จะปรับเพ่ิมข้ึนประมำณร้อยละ 50 จำกปัจจุบนั 

2) หำกโรงกลัน่อ่ืนๆ มีกำรเพ่ิมประสิทธิภำพกำรผลิตใหส้ำมำรถน ำน ้ ำมนัดิบชนิดหนกัเขำ้กลัน่
ไดม้ำกข้ึนเช่นเดียวกบัโครงกำรพลงังำนสะอำด อุปสงค์น ้ ำมนัดิบชนิดหนักจะปรับเพ่ิมสูงข้ึน ขณะท่ีอุปทำนมี
จ ำนวนจ ำกัด รำคำน ้ ำมนัดิบชนิดหนักย่อมปรับเพ่ิมข้ึนตำมกลไกตลำด จึงเป็นไปได้ท่ีส่วนต่ำงระหว่ำงรำคำ
น ้ำมนัดิบชนิดหนกัและน ้ำมนัดิบชนิดเบำจะปรับลดลง อย่ำงไรก็ตำม บริษทัฯ ประเมินว่ำ อุปทำนน ้ำมนัดิบชนิด
หนกัในตลำดมีอยู่ประมำณ 11 ลำ้นบำร์เรลต่อวนั ขณะท่ีบริษทัฯ มีควำมตอ้งกำรน ้ำมนัดิบชนิดหนกัเพียงประมำณ 
185,000 บำร์เรลต่อวนั เม่ือหกัลบควำมตอ้งกำรของภูมิภำคอ่ืนๆ คำดว่ำ จะคงเหลืออุปทำนประมำณ 7 ลำ้นบำร์เรล
ต่อวนั ดงันั้น เม่ือเทียบสัดส่วนควำมตอ้งกำรของบริษทัฯ และอุปทำนท่ีมีจึงนบัเป็นสัดส่วนท่ีนอ้ยมำก โอกำสท่ีจะ
เกิดควำมเส่ียงในกรณีดงักล่ำวไดจึ้งค่อนขำ้งต ่ำ 

3) บริษทัฯ ไม่สำมำรถเปิดเผยขอ้มูลสัดส่วนกำรจ ำหน่ำยน ้ ำมนัส ำเร็จรูป หลงัจำกโครงกำร
พลงังำนสะอำดแลว้เสร็จได ้ จึงขอให้ผูถื้อหุ้นวิเครำะห์จำกข้อมูลปริมำณและสัดส่วนผลิตภณัฑ์ท่ีบริษทัฯ ได้
น ำเสนอ โดยบริษทัฯ ยงัคงปริมำณกำรผลิตน ้ำมนัเบนซินไวใ้นระดบัเดิม ขณะท่ีมีกำรเพ่ิมปริมำณกำรผลิตน ้ ำมนั
ดีเซลและน ้ำมนัอำกำศยำน  
นายบัณฑิตฯ  ช้ีแจงว่ำ บริษทัฯ ไดศึ้กษำเทคโนโลยีท่ีจะใชใ้นกำรผลิตตั้งแต่ 4 - 5 ปีก่อนหนำ้ และไดพิ้จำรณำ
คดัเลือกเทคโนโลยีท่ีมีกำรน ำไปใชง้ำนเชิงพำณิชยท่ี์โรงกลัน่อ่ืนๆ แลว้และมีขอ้มูลยืนยนัว่ำ มีประสิทธิภำพตำมท่ี
บริษทัฯ ตอ้งกำร นอกจำกนั้น กระบวนกำรผลิตของแต่ละหน่วยจะมีเจำ้ของลิขสิทธ์ิท่ีแตกต่ำงกนั บริษทัฯ จึงตอ้ง
พิจำรณำคดัเลือกเทคโนโลยีท่ีมีควำมเหมำะสมมำกท่ีสุด สำมำรถเช่ือมต่อกบัหน่วยกลัน่ปัจจุบนัของบริษทัฯ ได ้
และก่อใหเ้กิดควำมคุม้ค่ำทำงเศรษฐศำสตร์มำกท่ีสุด  
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 นายดเิรก คุณวุฒิวานิช - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและเสนอแนะดงัน้ี  
1) หำกควำมตอ้งกำรน ้ำมนัส ำเร็จรูปในอีก 20 ปีไม่เป็นไปตำมท่ีคำดกำรณ์ บริษทัฯ มีกำรค ำนวณ

ไวห้รือไม่ว่ำ กรณีท่ีเลวร้ำยท่ีสุด บริษทัฯ จะตอ้งใชอ้ตัรำกำรผลิตในสัดส่วนเท่ำใดของก ำลงักำรผลิตใหม่ เพ่ือให้
กำรผลิตยงัคงมีควำมคุม้ค่ำทำงเศรษฐศำสตร์ 

2) เม่ือก ำลงักำรผลิตของบริษทัฯ ปรับเพ่ิมข้ึน บริษทัฯ จะตอ้งมีกำรจดัซ้ือท่ีดินและถงัเก็บน ้ำมนั
เพ่ิมข้ึนหรือไม่ 

3) ในระหว่ำงท่ีมีกำรด ำเนินกำรก่อสร้ำง บริษทัฯ มีมำตรกำรควบคุมและรักษำควำมปลอดภยั
อยำ่งไรบำ้ง 

4) ตำมท่ีประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ไดช้ี้แจงวำ่ บริษทัฯ จะมีกำรระดม
เงินลงทุนจำกกำรออกหุน้กูใ้หแ้ก่นกัลงทุนโดยตรง จึงขอใหบ้ริษทัฯ พิจำรณำออกหุน้กูใ้หแ้ก่ผูถื้อหุน้เช่นกนั 
ประธานฯ มอบหมำยให้นำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่  นำยบณัฑิตฯ 
รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่อำวโุส - ดำ้นกำรกลัน่และปิโตรเคมี และท่ีปรึกษำกำรเงินอิสระ เป็นผูต้อบค ำถำม 
นายอธิคมฯ  ช้ีแจงดงัน้ี 

1) บริษทัฯ มีแผนกำรจดัสร้ำงถงัเก็บน ้ ำมนัเพ่ิมข้ึน โดยแผนงำนดงักล่ำวไดร้วมอยู่ในขอบข่ำย
โครงกำรพลงังำนสะอำดท่ีไดข้ออนุมติัในคร้ังน้ี ส ำหรับในกำรบริหำรจดักำรท่ีดินนั้น บริษทัฯ ยงัคงมีพ้ืนท่ีเพียงพอ
ในกำรด ำเนินโครงกำรฯ โดยบริษทัฯ ยงัคงมีพ้ืนท่ีว่ำงบำงส่วน รวมถึงมีแผนท่ีจะน ำพ้ืนท่ีของอำคำรต่ำงๆในโรง
กลัน่ท่ีจะไม่ใชใ้นอนำคตมำใชใ้นกำรจดัสร้ำงหน่วยผลิตใหม่ได ้

2) บริษทัฯ ขอน ำขอ้เสนอแนะในกำรออกหุน้กูใ้หแ้ก่ผูถื้อหุน้ไปพิจำรณำ 
นายทวีสิทธ์ิฯ - ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ให้ขอ้มูลเพ่ิมเติมว่ำ ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดส้อบทำนรำยงำน
ผูเ้ช่ียวชำญปิโตรเลียม สถิติควำมตอ้งกำรน ้ ำมนัในอดีต กำรคำดกำรณ์จำกท่ีปรึกษำดำ้นเทคนิคปิโตรเลียม พบว่ำ 
ขอ้มลูดงักล่ำวมีควำมสมเหตุสมผลท่ีจะน ำมำใชใ้นกำรอำ้งอิง ทั้งน้ี กำรพิจำรณำผลกระทบจำกกำรด ำเนินโครงกำร
พลงังำนสะอำด ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพิ้จำรณำเฉพำะก ำลงักำรผลิต 2 ส่วน คือ ก ำลงักำรผลิต 220,000 
บำร์เรลต่อวนั และ 180,000 บำร์เรลต่อวนั โดยไม่นับรวมก ำลงักำรผลิต 95,000 บำร์เรลต่อวนัของหน่วยกลั่น
น ้ำมนัดิบท่ี 1 และหน่วยท่ี 2 ซ่ึงจะหยุดเดินเคร่ืองกำรผลิต พบว่ำ หำกโรงกลัน่ไม่เดินเคร่ืองกำรผลิตเต็มก ำลงักำร
ผลิต ตน้ทุนกำรผลิตต่อหน่วยจะปรับเพ่ิมสูงข้ึน ส่งผลใหค้วำมคุม้ค่ำทำงเศรษฐศำสตร์ปรับลดลง จึงมีกำรค ำนวณ
ผลลพัธ์ต่ำงๆ บนพ้ืนฐำนกำรเดินเคร่ืองกำรผลิตเต็มก ำลงักำรผลิตตลอดระยะเวลำ 20 ปี อยำ่งไรกต็ำม หำกบริษทัฯ 
ผลิตผลิตภณัฑเ์ต็มก ำลงักำรผลิต จะส่งผลใหอุ้ปทำนมีมำกกว่ำอุปสงค ์และรำคำผลิตภณัฑจ์ะปรับลดลงตำมกลไก
ทำงกำรตลำด ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงไดค้  ำนวณควำมเส่ียงในกรณีท่ีรำคำผลิตภณัฑ ์รวมถึงส่วนต่ำงรำคำ
ระหวำ่งวตัถุดิบและผลิตภณัฑป์รับลดลงพบวำ่ บริษทัฯ ยงัคงมีควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัในอีก 20 ปีขำ้งหนำ้ 
นายบัณฑิตฯ  ช้ีแจงว่ำ บริษทัฯ มีแผนงำนท่ีจะจดัตั้ ง CFP Support Center เพ่ือเป็นศูนย์กลำงในกำรบริหำร
จดักำรดำ้นควำมมัน่คง ปลอดภยัและดูแลชุมชนใกลเ้คียง โดยมีกำรวำงระบบกำรขอใบอนุญำตในกำรท ำงำน กำร
จดักำรทำงจรำจร ควำมพร้อมของบุคลำกรตลอด 24 ชัว่โมง สัญญำณเตือนภยั และแผนป้องกนัอนัตรำยจำกกำร
ปฏิบติังำนอยำ่งมีประสิทธิภำพ พร้อมทั้งมีกำรก ำหนดมำตรกำรต่ำงๆ เพ่ือรองรับในกรณีท่ีเกิดเหตุฉุกเฉิน โดยแบ่ง
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พ้ืนท่ีบริหำรจดักำรออกเป็น 2 ส่วน คือ พ้ืนท่ีก่อสร้ำงหน่วยกลัน่ใหม่ (Green Field) และพ้ืนท่ีก่อสร้ำงท่ีเป็นกำร
เช่ือมกบัหน่วยกลัน่ปัจจุบนั (Brown Field)  
 

 Mr. BASANT KUMAR DUGAR - ผู้ถือหุ้น กล่ำวช่ืนชมและเสนอแนะดงัน้ี 
1) กล่ำวช่ืนชมกำรปฏิบติังำนท่ีไดร้ับกำรยกย่องจำกหน่วยงำนภำยนอก เช่น ดำ้นควำมยัง่ยืน 

ดำ้นกำรก ำกบัดูแลกิจกำรท่ีดี เป็นตน้ ทั้งยงัมีอตัรำส่วนทำงกำรเงินและผลประกอบกำรของบริษทัฯ ในระดบัท่ีดี  
2) กล่ำวชื่นชมวำ่ กำรตดัสินใจลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำดในระยะเวลำที่เหมำะสม 

ก่อใหเ้กิดประโยชน์ทั้งแก่องคก์รและประเทศชำติ พร้อมทั้งแสดงควำมเช่ือมัน่ว่ำ โครงกำรฯ ดงักล่ำวจะช่วยลด
มลภำวะในส่ิงแวดลอ้มและเพิ่มมูลค่ำใหแ้ก่องคก์รดว้ยกำรบริหำรจดักำรอย่ำงมืออำชีพของบริษทัฯ ซ่ึงจะ
ส่งเสริมใหอ้งคก์รเติบโตอย่ำงต่อเน่ือง 

3) กล่ำวช่ืนชมและแสดงควำมเช่ือมัน่ในค ำแนะน ำของท่ีปรึกษำกำรเงินอิสระ 
4) เสนอแนะให้บริษทัฯ ประชำสัมพนัธ์โครงกำรพลงังำนสะอำด เพื่อเพิ่มควำมมัน่ใจให้แก่

นกัลงทุน 
ประธานฯ กล่ำวขอบคุณท่ีช่ืนชมและขอบคุณส ำหรับขอ้เสนอแนะ 
 

 นางวภิาณี สุวนิช – ผู้ถือหุ้น สอบถำมดงัน้ี 
โครงกำรพลงังำนสะอำดมีมูลค่ำกำรลงทุนจ ำนวน 4,825 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 

2561 บริษทัฯ มีแหล่งเงินลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำด รวมแลว้ประมำณ 4,100 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ ประกอบดว้ย 
กระแสเงินสดและเงินลงทุนชัว่ครำวประมำณ 2,500 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ และกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินกิจกำร
ของบริษทัฯ ในระหวำ่งปี 2562 – 2565 ประมำณ 1,600 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ ท ำใหข้ำดเงินอีกเพียงประมำณ 800 ลำ้น
เหรียญสหรัฐฯ เท่ำนั้น จึงขอสอบถำมว่ำเหตุใดบริษทัฯ จึงตอ้งหำเงินกูใ้หม่เพ่ิมเติมอีกประมำณ 1,500 - 2,000 ลำ้น
เหรียญสหรัฐฯ  
ประธานฯ  มอบหมำยให ้นำงสำวภทัรลดำฯ รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกำรเงินและบญัชี เป็นผูต้อบ
ค ำถำม 
นางสาวภัทรลดาฯ ช้ีแจงว่ำ กระแสเงินสดและเงินลงทุนชัว่ครำวประมำณ 2,500 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ ไดส้ ำรองไว้
ส ำหรับโครงกำรลงทุนอ่ืนๆ ท่ีไดรั้บกำรอนุมติัเรียบร้อยแลว้ประมำณ 300 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ จึงท ำใหบ้ริษทัฯ ตอ้ง
หำเงินกูเ้พ่ิมเติมอีกประมำณ 1,100 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ สำเหตุท่ีบริษทัฯ ระบุไวว้่ำ ตอ้งหำเงินกูใ้หม่เพ่ิมเติมอีก
ประมำณ 1,500 – 2,000 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ เน่ืองจำกบริษัทฯ ต้องกำรแสดงให้ผูถื้อหุ้นมั่นใจว่ำบริษัทฯ มี
ควำมสำมำรถในกำรกูเ้งินเท่ำใดท่ีจะไม่ส่งผลกระทบต่อสภำพคล่องของบริษทัฯ 
 

 นางสาวเจนจริา สมบัตเิจริญวงศ์ – ผู้ถือหุ้น สอบถำมเพ่ิมเติมดงัน้ี 
1) ไดก้ล่ำวขอบคุณบริษทัฯ ท่ีไดแ้สดงวีดิทศัน์ในเร่ืองควำมซ่ือสัตย ์ถือว่ำเป็นเร่ืองท่ีดีมำก 
2) ก่อนกำรประชุมวิสำมญัผูถื้อหุน้คร้ังน้ีประมำณ 2 สัปดำห์ บริษทัฯ ไดมี้กำรแจง้สำรสนเทศ

ต่อตลำดหลกัทรัพยฯ์ ว่ำ บริษทัฯ จะจดัหำผูส้นใจลงทุนหน่วยผลิตพลงังำน (Energy Recovery Unit : ERU) ซ่ึงมี
ก ำลงัผลิตกระแสไฟฟ้ำ 250 เมกะวตัตแ์ละไอน ้ำเพื่อป้อนใหก้บักระบวนกำรผลิตของโครงกำรพลงังำนสะอำด 
และใชผ้ลิตภณัฑพ์ลอยไดข้องโครงกำรพลงังำนสะอำด เป็นเช้ือเพลิงหลกั แทนกำรลงทุนจดัสร้ำงเองทั้งหมด จึง



20/25 

 

ขอสอบถำมว่ำมีควำมเป็นไปไดเ้พียงใดที่จะให ้บริษทั บริษทั โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี ่ จ  ำกดั (มหำชน) 
(GPSC) มำด ำเนินกำรในส่วนหน่วยผลิตพลงังำน (Energy Recovery Unit : ERU) น้ี 

3) เม่ือบริษทัฯ ไดห้ำผูส้นใจลงทุนหน่วยผลิตพลงังำน (Energy Recovery Unit : ERU) เหตุใด
วงเงินลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำด จึงลดลงมำกถึง 651 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ จำกเดิม 4,825 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ 
เป็นไม่เกิน 4,174 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ 

4) ตำมท่ีบริษทัฯ คำดกำรณ์ว่ำจะสำมำรถเร่ิมด ำเนินกำรก่อสร้ำงในเดือนพฤษภำคม 2562 เหตุ
ใดบริษทัฯ ถึงทอดระยะเวลำถึง 8 เดือน หำกบริษทัฯ เร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยไ์ดเ้ร็วข้ึน บริษทัฯ จะสำมำรถ
จ ำหน่ำยน ้ำมนัอำกำศยำนและน ้ำมนัดีเซลไดใ้นรำคำท่ีสูงข้ึน 

5) ไดก้ล่ำวชมเชยท่ีบริษทัฯ จดัท ำเอกสำรกำรประชุมไดก้ระชบัและรัดกุม และไม่หนำมำก
คุม้ค่ำกบักำรใชท้รัพยำกร 
ประธานฯ  มอบหมำยให้ นำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หน้ำท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ เป็นผูต้อบ
ค ำถำม 
นายอธิคมฯ  ช้ีแจงว่ำ เน่ืองจำกหน่วยผลิตพลงังำน (Energy Recovery Unit : ERU) เป็นหน่วยผลิตท่ีค่อนขำ้ง
อิสระ สำมำรถแยกส่วนไปด ำเนินกำรได ้และท ำใหล้ดภำระเงินลงทุนของโครงกำรพลงังำนสะอำด โดยบริษทัฯ จะ
หำผูท่ี้เช่ียวชำญมำด ำเนินกำรและพิจำรณำโครงสร้ำงทำงธุรกิจท่ีเหมำะสมต่อไป ทั้งน้ี บริษทัฯ ไม่เคยระบุวำ่ จะให้
บริษทั โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ำกดั (มหำชน) (GPSC) มำลงทุนในหน่วยผลิตดงักล่ำว แต่เช่ือว่ำ GPSC เป็น 
ผูมี้ศกัยภำพท่ีจะสำมำรถลงทุนหน่วยผลิตพลงังำน (Energy Recovery Unit : ERU) ได ้เน่ืองจำกมีควำมรู้ ควำม
เช่ียวชำญ ในกำรผลิตกระแสไฟฟ้ำและไอน ้ำ อีกทั้ง ปัจจุบนั GPSC มีโรงไฟฟ้ำท่ีเดินเคร่ืองผลิตอยู่ในพ้ืนท่ีติดกบั
โรงกลัน่ของบริษทัฯ ดว้ย ส ำหรับประเด็นเงินลงทุนท่ีลดลงค่อนขำ้งมำก เน่ืองจำกหน่วยผลิตพลงังำน (Energy 
Recovery Unit : ERU) ไดรั้บกำรออกแบบใหส้ำมำรถผลิตกระแสไฟฟ้ำและไอน ้ำไดอ้ย่ำงเสถียรภำพโดยค ำนึงถึง
ควำมปลอดภยัสูงสุด เพ่ือป้อนไฟฟ้ำและไอน ้ำให้กบัโรงกลัน่ในระยะยำว ท ำใหต้อ้งใชเ้งินลงทุนสูง ในส่วนของ
กำรเร่ิมด ำเนินกำรก่อสร้ำงในเดือนพฤษภำคม 2562 บริษทัฯ มีกระบวนกำรในกำรเตรียมควำมพร้อมในดำ้นต่ำงๆ 
เช่น สัญญำ กำรเตรียมพ้ืนท่ีและกำรส่งมอบพ้ืนท่ี เป็นตน้ อย่ำงไรก็ตำม บริษทัฯ จะน ำขอ้คิดเห็นไปพิจำรณำ
ด ำเนินกำรตำมควำมเหมำะสมต่อไป เพ่ือใหส้ำมำรถด ำเนินกำรก่อสร้ำงโครงกำรพลงังำนสะอำดใหเ้ร็วข้ึน 
 

 นายจริพนัธ์ บัวบูชา – ผู้ถือหุ้น สอบถำมดงัน้ี 
1) ขอทรำบควำมเห็นของคณะกรรมกำรบริหำรควำมเส่ียงว่ำ ควำมเส่ียงใดท่ีมีโอกำสเกิดข้ึน

มำกท่ีสุด และมีผลกระทบกบัโครงกำรพลงังำนสะอำดมำกท่ีสุด 
2) ขอทรำบควำมเห็นของคณะกรรมกำรตรวจสอบว่ำ มีขอ้กงัวลหรือขอ้ห่วงใยส ำหรับ

โครงกำรพลงังำนสะอำดอย่ำงไรบำ้ง ทั้งในประเด็นวงเงินลงทุนท่ีสูง และผลตอบแทนกำรลงทุน 
3) ขอทรำบควำมเห็นของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระว่ำ เหตุใดจ ำนวนพนกังำนกรณีท่ีมีกำร

ลงทุนโครงกำรพลงังำนสะอำดถึงมีกำรจดัจำ้งพนกังำนเพิ่มสูงข้ึนส่งผลใหต้น้ทุนพนกังำนปรับสูงข้ึนประมำณ
ร้อยละ 14 ตำมท่ีปรำกฎในรำยงำนควำมเห็นของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบักำรไดม้ำซ่ึงสินทรัพยก์รณี
กำรลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด หนำ้ 29 ทั้งท่ีโครงกำรพลงังำนสะอำดเป็นโครงกำรฯ ท่ีเพิ่มประสิทธิภำพ
กำรผลิต เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ใหมี้ประสิทธิภำพท่ีดีข้ึน ซ่ึงควรท่ีจะมีจ ำนวนพนกังำนท่ีลดลง  
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4) ขอทรำบควำมเห็นของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระว่ำ ตำมท่ีปรำกฎในรำยงำนควำมเห็นของ
ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบักำรไดม้ำซ่ึงสินทรัพยก์รณีกำรลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด หนำ้ 29 เร่ือง
ตน้ทุนค่ำซ่อมแซมท่ีมีกำรระบุว่ำ กรณีท่ีมีกำรลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด บริษทัฯ จะมีตน้ทุนค่ำซ่อมแซม
นอ้ยว่ำกรณีท่ีไม่ลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด ในช่วง4-5 ปีแรก และภำยหลงัจะทยอยปรับตวัสูงข้ึน และสูง
กว่ำกรณีท่ีไม่มีกำรลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด ตลอดอำยุประมำณกำร ในขณะท่ีมีกำรระบุไวใ้นรำยงำน
ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบักำรไดม้ำซ่ึงสินทรัพยก์รณีกำรลงทุนในโครงกำรพลงังำน
สะอำด หนำ้ท่ี 1 ว่ำ หน่วยกลัน่น ้ ำมนัดิบหน่วยท่ี 1 และ 2 ของบริษทัฯ มีอำยุกำรใชง้ำนประมำณ 54 ปี และ 48 ปี 
ตำมล ำดบั ท ำใหมี้ค่ำใชจ่้ำยในกำรบ ำรุงรักษำเพื่อรักษำประสิทธิภำพในกำรกลัน่ ขอทรำบว่ำเหตุใดค่ำซ่อมแซม
หน่วยกลัน่ของโครงกำรพลงังำนสะอำด ถึงมีค่ำซ่อมแซมท่ีสูงกว่ำค่ำซ่อมแซมของหน่วยกำรกลัน่เดิมท่ีมีอำยุกำร
ใชง้ำนถึง 54 และ 48 ปี 
ประธานฯ  มอบหมำยให้นำยนพดล ป่ินสุภำ ประธำนคณะกรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง นำงสำวจุฬำรัตน์    
สุธีธร ประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ และ ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ โดยนำยมนตรี ศรไพศำล ประธำนเจำ้หนำ้ท่ี
บริหำร บริษทั หลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) เป็นผูต้อบค ำถำม ดงัน้ี 
นายนพดลฯ  ช้ีแจงวำ่โครงกำรพลงังำนสะอำดถือเป็นอนำคตของบริษทัฯ คณะกรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง ได้
ให้ควำมส ำคญัในกำรประเมินควำมเส่ียงในทุกมิติ เพ่ือให้มัน่ใจไดว้่ำกำรลงทุนของบริษทัฯ จะประสบผลส ำเร็จ 
และสำมำรถด ำเนินกำรไดเ้ป็นไปตำมแผนงำนท่ีไดก้ ำหนดไว ้ส ำหรับประเดน็ควำมเส่ียงต่ำงๆ ไดมี้กำรวิเครำะห์ใน
หลำยมิติ โดยเฉพำะอยำ่งยิ่งทิศทำงกำรใชพ้ลงังำนของโลก กำรมีพลงังำนทดแทนเขำ้มำและจะส่งผลกระทบต่อกำร
ใช้น ้ ำมนัเช้ือเพลิงต่ำงๆ  อย่ำงไรก็ตำม กำรเขำ้มำของพลงังำนทดแทนต่ำงๆ ก็ไม่ไดมี้ผลกระทบต่อโครงกำร
พลงังำนสะอำด เน่ืองจำกโครงกำรฯ น้ีจะมุ่งเนน้กำรผลิตน ้ำมนัอำกำศยำน และน ้ำมนัดีเซลท่ีมีคุณภำพสูง และยงัมี
ควำมตอ้งกำรในตลำดค่อนขำ้งมำก รวมถึงเร่ืองกำรจดัหำน ้ำมนัดิบ บริษทัฯ ไดมี้กำรลงนำมในขอ้ตกลงกบั บริษทั 
ปตท. จ ำกดั (มหำชน) ท่ีมีเครือข่ำยกวำ้งขวำงในกำรจดัหำน ้ ำมนัดิบชนิดหนัก ซ่ึงเป็นชนิดท่ีเป็นเป้ำหมำยของ
โครงกำรพลงังำนสะอำด ตลอดจนมีกำรรับผลิตภณัฑน์ ้ำมนัชนิดต่ำงๆ ไปจ ำหน่ำยดว้ย จึงท ำใหส้ถำนะกำรเงินและ
ควำมเส่ียงในกำรจดัหำน ้ำมนัดิบซ่ึงเป็นตน้ทุนท่ีส ำคญั สำมำรถด ำเนินกำรตำมแผนได ้ในส่วนของควำมเส่ียงใน
เร่ืองอตัรำแลกเปล่ียน และควำมเส่ียงในเร่ืองผลต่ำงของรำคำน ้ำมนัส ำเร็จรูปและรำคำน ้ำมนัดิบ และควำมเส่ียงเร่ือง
กำรด ำเนินงำนโครงกำรฯ เป็นไปตำมแผน และไม่ใหเ้กินงบประมำณท่ีไดต้ั้งไว ้บริษทัฯ ไดว้ำงแผนโดยด ำเนินกำร
จดัหำอุปกรณ์ท่ีใช้ระยะเวลำในกำรจดัหำนำนไวล่้วงหน้ำ ตลอดจนควำมเส่ียงในเร่ืองควำมปลอดภยั ไดมี้กำร
วำงแผนอย่ำงต่อเน่ืองรวมทั้งมีมำตรกำรในกำรดูแลในเร่ืองส่ิงแวดลอ้ม และควำมปลอดภยักบัชุมชนไวอ้ย่ำง
เขม้งวด ทั้งน้ี ประเดน็ควำมเส่ียงต่ำงๆ ไดมี้กำรเตรียมแผนกำรด ำเนินงำนไวอ้ยำ่งรอบคอบ และครบถว้น 
นางสาวจุฬารัตน์ฯ ช้ีแจงว่ำคณะกรรมกำรตรวจสอบไดใ้ห้ควำมส ำคญัเป็นอย่ำงยิ่ง เน่ืองจำกเป็นโครงกำรฯ ท่ีมี
มูลค่ำสูง ไดใ้ห้ควำมส ำคญัเป็นอย่ำงยิ่งในเร่ืองควำมโปร่งใส ทุกกระบวนกำร ทุกขั้นตอน โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง
เก่ียวกบักระบวนกำรจดัซ้ือจดัจำ้ง คณะกรรมกำรตรวจสอบไดมี้กำรทบทวนทุกกระบวนกำรจดัซ้ือจดัจำ้งใหมี้ควำม
ชดัเจนและโปร่งใสในทุกขั้นตอน นอกจำกน้ี ยงัเนน้ย  ้ำในเร่ืองกำรตรวจสอบภำยในดว้ย ส ำหรับกระบวนกำรจดัซ้ือ
จดัจำ้งส ำหรับโครงกำรพลงังำนสะอำด บริษทัฯ ไดมี้กำรแต่งตั้งผูส้งัเกตกำรณ์อิสระ มีกำรน ำแนวทำงของ Integrity 
Pact (ข้อตกลงคุณธรรม) มำประยุกต์ใช้ โดยผู ้สังเกตกำรณ์อิสระจะเข้ำร่วมสังเกตกำรณ์ทุกขั้นตอนของ
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กระบวนกำรประกวดรำคำของโครงกำรพลงังำนสะอำด โดยผูส้งัเกตกำรณ์อิสระจะมีควำมเป็นอิสระ มีกำรรำยงำน
ผลปฏิบติังำนและขอ้สังเกตกำรณ์ต่ำงๆ โดยตรงต่อคณะกรรมกำรบริษทัฯ ในส่วนของขอ้กงัวลและขอ้ห่วงใย 
นอกเหนือจำกควำมโปร่งใส คณะกรรมกำรตรวจสอบยงัใหค้วำมส ำคญัเก่ียวกบักำรด ำเนินงำนให้มีควำมถูกตอ้ง
ตำมขั้นตอนและไม่ใหโ้ครงกำรฯ เกิดควำมล่ำชำ้ เพ่ือไม่ใหก้ระทบต่องบประมำณโครงกำรฯ 
นายทวีสิทธ์ิฯ – ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ช้ีแจงว่ำประเด็นค ำถำมท่ีเก่ียวกบัจ ำนวนพนกังำนท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 14 
นั้น ปัจจุบนับริษทัฯ มีก ำลงักำรผลิตท่ี 275,000 บำร์เรลต่อวนั และภำยหลงัจำกด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำด จะ
ท ำให้บริษทัมีก ำลงักำรผลิตท่ีเพ่ิมสูงข้ึนเป็น 400,000 บำร์เรลต่อวนั ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนกำรเพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 45 
(หกัก ำลงักำรผลิตในส่วนของ 95,000 บำร์เรลต่อวนั) จะเห็นวำ่สดัส่วนกำรเพ่ิมข้ึนของพนกังำนจะนอ้ยกวำ่สัดส่วน
กำรเพ่ิมข้ึนของก ำลงักำรผลิตโดยรวม ทั้งน้ี เคร่ืองจกัรต่ำงๆจะเป็นกำรซ้ือใหม่ไม่ใช่กำรบ ำรุงซ่อมแซม โดยจะมี
หน่วยใหม่ๆ เพ่ิมข้ึนมำ อำทิเช่น หน่วยกลัน่น ้ ำมนัดิบ (CDU) หน่วยผลิตพลงังำน (ERU) หน่วยท่ีมีกำรปรับปรุง
คุณภำพน ้ ำมนั หน่วยผลิตสำรก ำมะถนั เป็นตน้ ซ่ึงจะมีกำรใช้พนักงำนในกำรดูแลท่ีเพ่ิมข้ึนดว้ย นอกจำกน้ีใน
ประเด็นค ำถำมเร่ืองค่ำซ่อมแซมท่ีมีกำรรำยงำนว่ำตน้ทุนค่ำซ่อมแซมกรณีท่ีมีโครงกำรพลงังำนสะอำด จะทยอย
ปรับตวัสูงข้ึนหลงั 4-5 ปีแรก นั้น เน่ืองจำกอุปกรณ์และเคร่ืองจกัรท่ีใชใ้นหน่วยท่ีเพ่ิมข้ึนใหม่น้ีเป็นอุปกรณ์ท่ีใหม่ 
เพรำะฉะนั้น กำรซ่อมแซมบ ำรุงรักษำในช่วง 4-5 ปี แรกจะไม่มำก ในขณะท่ีหำกเป็นกำรซ่อมแซมหน่วยกลัน่ท่ีมี
อำยุกำรใชง้ำน 54 และ 48 ปี นั้นจะมีค่ำซ่อมแซมท่ีสูง ทั้งน้ี ในกำรพิจำรณำจะเป็นกำรพิจำรณำบนสมมุติฐำนท่ี
บริษทัฯ มีกำรด ำเนินโครงกำรฯ กบัไม่มีโครงกำรฯ กำรวิเครำะห์จะวิเครำะห์ส่วนเพ่ิมคือ Marginal ดงันั้นจึงเห็นว่ำ
กำรซ่อมแซมมีไม่มำกนกัเม่ือเทียบกบัส่วนเพ่ิมทั้งหมด 
 

 นายฤทธิชัย หยิบเจริญพร– ผู้ถือหุ้น สอบถำมเพ่ิมเติมเก่ียวกบัประเด็นทำงดำ้นเทคโนโลยี และทำงดำ้น
กำรตลำด ดงัน้ี 

1) หำกยอ้นไป 5-6 ปีท่ีผ่ำนมำ เทคโนโลยีท่ีบริษทัฯ เลือกใชส้ ำหรับโครงกำรพลงังำนสะอำด 
นั้น ถือว่ำดีหรือไม่ หรือว่ำมีกำรพฒันำกำ้วหนำ้กว่ำเทคโนโลยีท่ีบริษทัฯ เลือกใช ้

2) หำกบริษทัฯ ด ำเนินกำรในช่วง 5-6 ปีก่อนหนำ้น้ี จะท ำใหง้บประมำณโครงกำรฯ ถูกลง
หรือเท่ำกบังบประมำณในปัจจุบนัท่ี 4,825 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ 

3) ภำยหลงัจำกด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำดแลว้เสร็จเรียบร้อยแลว้ จะส่งผลใหบ้ริษทัฯ มี
ตน้ทุนในกำรผลิตถูกกว่ำบริษทัอ่ืนในธุรกิจเดียวกนั มำกนอ้ยเพียงใด  

4) ภำยหลงัจำกด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำดแลว้เสร็จเรียบร้อยแลว้ บริษทัฯ มีแผนกำร
ตลำด เพ่ือใหไ้ดส้ัดส่วนตลำดภำยในประเทศท่ีมำกข้ึนอย่ำงไร 
ประธานฯ  มอบหมำยให้ นำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หน้ำท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ เป็นผูต้อบ
ค ำถำม 
นายอธิคมฯ  ช้ีแจงว่ำ ในส่วนค ำถำมท่ีเก่ียวกบัรำคำตน้ทุนนั้น เน่ืองจำกกำรด ำเนินโครงกำรพลงังำนสะอำดมี
กำรปรับปรุงประสิทธิภำพกำรผลิต โดยกำรเพ่ิมหน่วยกลัน่ท่ีส ำคญัและเป็นหน่วยท่ีเพ่ิมมูลค่ำของผลิตภณัฑ ์ซ่ึงมี
ควำมซบัซอ้น (Complexity) ดงันั้น ค่ำตน้ทุน (Cash cost) ต่อหน่วยจะเพ่ิมสูงข้ึนเลก็นอ้ย แต่อยำ่งไรกต็ำม อตัรำกำร
เพิ่มข้ึนนั้น ยงัคงต ่ำกว่ำกำรเพิ่มอตัรำก ำไรขั้นตน้ (Margin) และจำกขอ้มูลประมำณกำรท่ีไดม้ีกำรส่ือสำรใหก้บั
นกัลงทุนท่ีสำมำรถเปิดเผยไดน้ั้น  ปัจจุบนั ตน้ทุนกำรผลิตรวมต่อหน่วย (Full cost) ของบริษทัฯ ท่ีรวมค่ำเส่ือม
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รำคำต่ำงๆ แลว้อยู่ท่ีประมำณ 4.30 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล และหำกมีกำรเพ่ิมหน่วยกำรกลัน่ตำมโครงกำร
พลงังำนสะอำดแลว้ จะส่งผลให้มีตน้ทุนรวมท่ีสูงข้ึนจำกเดิมเฉล่ียประมำณ 1.5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล แต่
ในขณะท่ี Margin มีกำรเพ่ิมท่ีสูงข้ึนกว่ำตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึนดงักล่ำว ดงันั้น ประโยชน์ท่ีไดจึ้งมำกข้ึน และส ำหรับ
ประเด็นค ำถำมท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่วนแบ่งตลำด (Market Share) นั้น พบว่ำปัจจุบนั บริษทัฯ มีกำรจ ำหน่ำยในตลำด
ภำยในประเทศร้อยละ 85 ส่งออกร้อยละ 15 และเม่ือภำยหลงัโครงกำรพลงังำนสะอำดด ำเนินแลว้เสร็จเรียบร้อย
แลว้จะท ำใหบ้ริษทัฯ มีก ำลงักำรผลิตท่ีเพ่ิมสูงข้ึนประมำณร้อยละ 40 ซ่ึงจะส่งผลให ้บริษทัฯ มีกำรจ ำหน่ำยในตลำด
ภำยในประเทศร้อยละ 75 และส่งออกร้อยละ 25 
นายอธิคมฯ  มอบหมำยใหน้ำยบณัฑิตฯ รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่อำวุโส – ดำ้นกำรกลัน่และปิโตรเคมี เป็น
ผูต้อบค ำถำมในประเดน็ของเทคโนโลยี  
นายบัณฑิตฯ  ช้ีแจงวำ่  ในช่วงระยะเวลำ 4-5 ปี ท่ีผำ่นมำ ยงัไม่มีเทคโนโลยีใหม่ท่ีน ำมำใชจ้ริงในเชิงพำณิชยใ์น
โรงกลัน่อ่ืน (Commercially proven) ท่ีมีก ำลงักำรผลิตใกลเ้คียงกบัหน่วยผลิตของโครงกำรพลงังำนสะอำด และ
จำกเกณฑใ์นกำรเลือกใชเ้ทคโนโลยีส ำหรับโครงกำรพลงังำนสะอำด บริษทัฯ พิจำรณำเลือกใชเ้ทคโนโลยีท่ีไดรั้บ
กำรพิสูจน์แลว้ และตอ้งมีกำรใช้เทคโนโลยีดงักล่ำวแลว้เป็นระยะเวลำอย่ำงน้อย  5-10  ปี ดงันั้น หำกบริษทัฯ 
ด ำเนินโครงกำรฯ ใน 4-5 ปีท่ีแลว้ เทคโนโลยีท่ีบริษทัฯ เลือกใชค้ำดวำ่จะยงัคงเป็นเทคโนโลยีเดียวกบัเทคโนโลยีท่ี
บริษทัฯ เลือกใชใ้นโครงกำรพลงังำนสะอำดน้ี ในส่วนของมูลค่ำโครงกำรฯ คำดว่ำหำกด ำเนินกำรประมูลเพ่ือ
ก่อสร้ำงเม่ือ 5-6 ปีท่ีผ่ำนมำ น่ำจะมีค่ำก่อสร้ำงท่ีสูงกว่ำ เน่ืองจำก ในช่วง 5-6 ปี ท่ีผ่ำนมำ ในภูมิภำคเอเชีย อำทิเช่น 
ประเทศอินเดีย ประเทศสำธำรณรัฐประชำธิปไตยประชำชนจีน และประเทศในตะวนัออกกลำง เป็นตน้ มีกำร
ด ำเนินโครงกำรโรงกลัน่น ้ ำมนัและปิโตรเคมีหลำยโครงกำร ขณะท่ีในช่วง 1-2 ปี ท่ีผ่ำนมำน้ี ไม่มีโครงกำรใหญ่
เกิดข้ึน ท ำใหเ้กิดภำวะกำรแข่งขนัในกำรประมลู ส่งผลใหค่้ำก่อสร้ำงของโครงกำรฯ น่ำจะต ่ำกวำ่เม่ือ 5-6 ปีท่ีแลว้ 
นายมนตรีฯ - ที่ปรึกษาทางการเงนิอสิระ ช้ีแจงวำ่ จำกขอ้มลูท่ีบริษทัฯ ไดช้ี้แจงเพ่ิมเติมวำ่ เม่ือมองยอ้นไป 5 ปี แลว้
เทคโนโลยีไม่ไดแ้ตกต่ำงจำกกำรด ำเนินโครงกำรฯ ในปัจจุบนัมำกนกั และกำรด ำเนินกำรโครงกำรฯ ในปัจจุบนั
น่ำจะใชเ้งินลงทุนถูกลงกว่ำกำรลงทุนเม่ือ 5 ปีท่ีแลว้นั้น ในส่วนของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำว่ำกำร
ด ำเนินโครงกำรฯ ในช่วงน้ี บริษทัฯ มีกระแสเงินสด (Cash Flow) ท่ีดี ซ่ึงเม่ือพิจำรณำขอ้มูล 5 ปียอ้นหลงัพบว่ำ
บริษทั มีกำรลงทุนค่อนขำ้งต ่ำ ส่งผลใหบ้ริษทัฯ มีกระแสเงินสดค่อนขำ้งมำก จึงเห็นว่ำบริษทัฯ ไดต้ดัสินใจลงทุน
ในระยะเวลำท่ีเหมำะสมเพ่ือใหเ้กิดประโยชนสู์งสุดต่อบริษทัฯ  
 

 นางธัญยาลกัษณ์  สิทธิไกรศร – ผู้ถือหุ้น  
ไดก้ล่ำวว่ำเม่ือไดรั้บฟังกำรช้ีแจงโครงกำรฯ จำกบริษทัฯ และคณะกรรมกำรแลว้รู้สึกมัน่ใจในโครงกำรพลงังำน
สะอำด และเห็นดว้ยกบันำงสำวเจนจิรำ สมบติัเจริญวงศ ์ ผูถื้อหุน้ ในเร่ืองข่ำวกำรทุจริตท่ีเกิดข้ึนกบับริษทัในกลุ่ม
ปตท. ท่ีผ่ำนมำ จึงขอใหบ้ริษทัฯ ใหค้วำมส ำคญักำรกบักำรป้องกนักำรเกิดกำรทุจริตในโครงกำรฯ ท่ีส ำคญัและมี
มูลค่ำกำรลงทุนท่ีสูง เช่น โครงกำรพลงังำนสะอำด โดยขอให้มีกำรตรวจสอบอย่ำงละเอียด และขอให้บริษทัฯ
พิจำรณำก ำหนดใหมี้กำรตรวจสอบภำยใน ท่ีนอกเหนือจำกกำรตรวจสอบงบกำรเงินตำมรอบปกติ 
ประธานฯ  ช้ีแจงว่ำคณะกรรมกำรบริษทัฯ ผูบ้ริหำร และพนกังำนบริษทัฯ ทุกคนใหค้วำมส ำคญักบัเร่ืองกำร
ป้องกนักำรทุจริตและมีแนวควำมคิดท่ีจะจดัระบบควบคุมดูแลเพ่ือใหก้ำรปฏิบติังำนเป็นไปดว้ยควำมโปร่งใส และ
ถกูตอ้งตำมกระบวนกำร 
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 นายดิเรก คุณวุฒิวานิช - ผู้ถือหุ้น เสนอแนะเพ่ิมเติมว่ำ กำรประกำศรำยช่ือผูท่ี้ไดรั้บกำรคดัเลือกไปเยี่ยมชม
กิจกำรของโรงกลัน่ท่ีประกำศในเว็บไซต์นั้น ควรแจ้งให้ผูถื้อหุ้นทรำบโดยชัดเจนว่ำแสดงอยู่ในส่วนใดของ
เวบ็ไซต ์
ประธานฯ  ช้ีแจงวำ่ขอรับไวพิ้จำรณำ 
 หลงัจำกนั้นประธำนฯ ได้เปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นซักถำมและแสดงข้อคิดเห็นเพ่ิมเติม แต่ไม่
ปรำกฏผูถื้อหุน้หรือผูรั้บมอบฉนัทะมีขอ้ซกัถำมหรือเสนอขอ้คิดเห็นเพ่ิมเติมอีก ประธำนฯ จึงขอใหท่ี้ประชุมลงมติ
ในระเบียบวำระน้ี  
 
มตทิี่ประชุม ที่ประชุมผู้ถือหุ้นโดยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวนคะแนนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้น

ที่มาประชุมและมสิีทธิออกเสียงลงคะแนน มมีตอินุมตักิารลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean 
Fuel Project หรือ CFP) ซ่ึงเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษทัฯ ตามรายละเอยีดที่
น าเสนอ และอนุมัติมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษัทฯ หรือบุคคลที่คณะกรรมการบริษัทฯ 
มอบหมายเป็นผู้ เจรจา ท าความตกลง ก าหนด แก้ไข เปลี่ยนแปลงรายละเอียดเงื่อนไขและ
ด าเนินการใดๆ ที่จ าเป็นในการลงทุนโครงการ CFP ตลอดจนการลงนามในสัญญา บันทึก 
ข้อตกลง และเอกสารต่างๆ รวมถึงการติดต่อกับหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่
เกี่ยวข้อง ตลอดจนด าเนินการต่างๆ ตามที่จ าเป็นและสมควรเพือ่ให้โครงการ CFP แล้วเสร็จตาม
วตัถุประสงค์ และเพือ่ประโยชน์สูงสุดของบริษทัฯ ด้วยคะแนนเสียงดงันี ้
เห็นดว้ย 1,422,868,996 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 99.9124 
ไม่เห็นดว้ย 1,500 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 0.0001 
งดออกเสียง 1,239,524 คะแนน คิดเป็นร้อยละ    0.0870 
บตัรเสีย 6,700 คะแนน คิดเป็นร้อยละ    0.0005 

 
ระเบียบวาระที่ 2 เร่ืองอืน่ๆ   

ประธำนฯ ไดแ้จง้ต่อที่ประชุมว่ำในวำระน้ี หำกมีผูถ้ือหุน้หรือผูร้ับมอบฉนัทะประสงคท่ี์จะ
เสนอวำระอ่ืนๆ นอกเหนือจำกวำระท่ีก ำหนดในหนงัสือเชิญประชุม ตำมพระรำชบญัญติับริษทัมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 
2535 (รวมท่ีมีกำรแกไ้ขเพ่ิมเติม) มำตรำ 105 วรรค 2 ก ำหนดไวว้่ำ เม่ือท่ีประชุมพิจำรณำระเบียบวำระกำรประชุม
ตำมล ำดบัระเบียบวำระท่ีก ำหนดไวใ้นหนงัสือนดัประชุมแลว้ ผูถื้อหุน้ซ่ึงมีหุน้นบัรวมกนัไดไ้ม่นอ้ยกว่ำ 1 ใน 3 
ของจ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำยไดท้ั้งหมด จะขอใหที้่ประชุมพิจำรณำเร่ืองอื่นนอกจำกที่ก ำหนดไวใ้นหนงัสือนดั
ประชุมอีกก็ได ้

ดงันั้น หำกมีผูถ้ือหุน้หรือผูร้ับมอบฉนัทะท่ำนใดประสงคจ์ะเสนอเร่ืองอื่นๆ นอกเหนือจำก
วำระกำรประชุมจะตอ้งไดร้ับคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 1 ใน 3 ของจ ำนวนหุน้ท่ีจ ำหน่ำยไดท้ั้งหมดหรือไม่นอ้ย
กว่ำ 680,009,291 หุน้ จำกจ ำนวนหุ้นทั้งหมด 2,040,027,873 หุน้ จึงจะสำมำรถบรรจุเป็นวำระใหที้่ประชุม
พิจำรณำได ้
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