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บริษทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) 

วนัจนัทร์ท่ี 27 สิงหาคม 2561 เวลา 14.00 น. 

ณ หอ้งภิรัชฮอลล ์1 - 3 ศนูยนิ์ทรรศการและการประชุมไบเทค  

เปิดรับลงทะเบียนเวลา 12.00 น. 

เพื่อความสะดวกรวดเร็วในการลงทะเบียน 

โปรดนําแบบฟอร์มลงทะเบียนซ่ึงพมิพ์บาร์โค้ดมาในวนัประชุม 

*** ไม่มีการแจกของทีร่ะลกึให้กบัผู้ถอืหุ้นและผู้รับมอบฉันทะทีม่าร่วมประชุม *** 
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ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 5   เง่ือนไขและวิธีการลงทะเบียน การมอบฉนัทะ และเอกสารท่ีตอ้งน ามาแสดงใน หนา้         6-7 
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ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 7   กฎและขอ้บงัคบัของบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) ท่ีเก่ียวกบัการประชุม หนา้     12-15 
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หมายเหตุ :   

ส่ิงที่ส่งมาด้วย 1 สารสนเทศเกีย่วกบัรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์จากการลงทุนโครงการพลังงานสะอาด 
(Clean Fuel Project หรือ CFP) ของบริษทั ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) 

 ส่ิงที่ส่งมาด้วย 2 รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของ      
บริษทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) จากการลงทุนในโครงการพลังงานสะอาด  

  (Clean Fuel Project หรือ CFP)  
ส่ิงที่ส่งมาด้วย 3 แบบฟอร์มลงทะเบียน (โปรดน ามาในวันประชุม) 
ส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 หนังสือมอบฉันทะ (ขอแนะน าให้ใช้แบบ ข) พร้อมซอง ปณ. กรณีส่งกลับ

เอกสารการมอบฉันทะทางไปรษณีย์                                                                
  

 
 
บริษทัฯ ได้จดัส่งเอกสารตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 1, 2, 3 และ 4 มาพร้อมน้ีโดยแยกจากหนังสือเชิญประชุมเล่มน้ี  
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ท่ี สนญ. 01/0462     1 สิงหาคม 2561 
 
เร่ือง  ขอเชิญประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2561 
เรียน  ท่านผูถื้อหุน้ บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย  1.  สารสนเทศเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยจ์ากการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean 
Fuel Project หรือ CFP) ของบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 

  2. รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทั ไทยออยล ์
จ ากดั (มหาชน) จากการลงทุนในโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project หรือ CFP) 

  3. แบบฟอร์มลงทะเบียน (โปรดน ามาในวนัประชุม) 
  4. หนงัสือมอบฉันทะ (ขอแนะน าให้ใชแ้บบ ข) พร้อมซอง ปณ. กรณีส่งกลบัเอกสารการมอบ

ฉนัทะทางไปรษณีย ์                                                                
  5. เง่ือนไขและวิธีการลงทะเบียน การมอบฉันทะ และเอกสารท่ีตอ้งน ามาแสดงในการเขา้ร่วม

ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
  6.   รายช่ือกรรมการอิสระท่ีเป็นตวัแทนในการรับมอบฉันทะในการประชุมและนิยามกรรมการ

อิสระของบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน)   
 7.   กฎและขอ้บงัคบัของบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) ท่ีเก่ียวกบัการประชุมผูถื้อหุน้ 
  8.  แผนท่ีสถานท่ีจดัการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2561 
 
  ท่ีประชุมคณะกรรมการ บริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) (บริษัทฯ) คร้ังท่ี 6/2561 วนัท่ี 29 
มิถุนายน 2561 ไดมี้มติอนุมติัให้เรียกประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้น คร้ังท่ี 1/2561 ในวนัจนัทร์ท่ี 27 สิงหาคม 2561 เวลา 
14.00 น. ณ หอ้งภิรัชฮอลล ์1 - 3 ศูนยนิ์ทรรศการและการประชุมไบเทค เลขท่ี 88 ถนนบางนา - ตราด (กม.1) บางนา 
กรุงเทพฯ 10260 โดยก าหนดรายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิเขา้ร่วมประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้น คร้ังท่ี 1/2561 และออกเสียง
ลงคะแนน (Record Date) ในวนัศุกร์ท่ี 13 กรกฎาคม 2561   
 บริษัทฯ ขอเรียนให้ทราบว่า บริษทัฯ ได้ส่งรายงานการประชุมสามัญผูถื้อหุ้น ประจ าปี 2561 ซ่ึง
ประชุมเม่ือวนัท่ี 11 เมษายน 2561 ถึงผูถื้อหุ้นทุกรายและไดน้ าเสนอไวบ้นเวบ็ไซต์ของบริษทัฯ เม่ือวนัท่ี 25 เมษายน 
2561 เพ่ือให้ผูถื้อหุ้นไดต้รวจทานความถูกตอ้งครบถว้น รวมถึงคดัคา้นหรือแกไ้ขรายงานการประชุมตั้งแต่วนัท่ี 2 
พฤษภาคม ถึงวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2561 และเม่ือครบก าหนดระยะเวลาแลว้ ปรากฏว่าไม่มีผูถื้อหุน้ท่านใดคดัคา้น หรือ
ขอแกไ้ขรายงานการประชุม 
 บริษทัฯ ขอแจง้ระเบียบวาระตามมติคณะกรรมการบริษทัฯ ดงัน้ี 
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ระเบียบวาระที่ 1 พิจารณาอนุมัติการลงทุนโครงการพลังงานสะอาด (Clean Fuel Project หรือ CFP) ซ่ึงเข้าข่าย
เป็นรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษทัฯ 

วตัถุประสงค์และเหตุผล : 

 บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) ไดจ้ดัตั้งข้ึนในปี พ.ศ. 2504 เพ่ือด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัการกลัน่
น ้ ามนัปิโตรเลียมท่ีอ าเภอศรีราชา จงัหวดัชลบุรี ดว้ยก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบเร่ิมตน้ 35,000 บาร์เรลต่อวนั โดยตลอด
ระยะเวลาในการด าเนินธุรกิจในช่วงเวลาท่ีผ่านมากว่า 57 ปี บริษทัฯ ไดมี้การขยายก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบและ
ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตมาเป็นระยะๆ เพ่ือตอบสนองการเติบโตของความตอ้งการใช้น ้ ามนัเช้ือเพลิงและ
สนบัสนุนความมัน่คงดา้นพลงังานและเศรษฐกิจของประเทศ  ควบคู่ไปกบัการเสริมสร้างขีดความสามารถในการ
ด าเนินธุรกิจของบริษทัฯ เอง โดยปัจจุบนั โรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ มีก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบ 275,000 บาร์เรลต่อ
วนั สามารถผลิตน ้ ามนัปิโตรเลียมส าเร็จรูปไดป้ระมาณ 14,000 ลา้นลิตรต่อปี หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 25 ของ
ก าลงัการกลัน่รวมภายในประเทศ และถือเป็นโรงกลัน่แบบ Complex Refinery ซ่ึงมีกระบวนการกลัน่หลายขั้นตอน 
คือ มีทั้ งหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบ หน่วยเพ่ิมคุณภาพ และหน่วยเพ่ิมคุณค่าผลิตภัณฑ์ ท าให้สามารถผลิตผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมส าเร็จรูปท่ีมีคุณค่าในสัดส่วนท่ีสูง นอกจากน้ี บริษทัฯ ยงัไดข้ยายธุรกิจไปยงัธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองอ่ืนๆ เพ่ือ
สร้างมูลค่าเพ่ิมและสร้างความมัน่คงของผลการด าเนินงาน ลดความเส่ียงจากสภาพความผนัผวนของอุตสาหกรรม
ปิโตรเลียม เช่น ธุรกิจไฟฟ้า ธุรกิจผลิตสารอะโรเมติกส์ ธุรกิจผลิตน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน ธุรกิจสารท าละลาย ธุรกิจ
บริหารการขนส่งทางเรือและทางท่อ ธุรกิจผลิตสารเอทานอล ธุรกิจผลิตสารตั้งตน้ส าหรับการผลิตผลิตภณัฑส์ารท า
ความสะอาด เป็นตน้ 

 บริษทัฯ มีกระบวนการติดตาม ศึกษาและประเมินสภาวะอุตสาหกรรมและสภาพการแข่งขนัใน
การด าเนินธุรกิจอย่างต่อเน่ืองและสม ่าเสมอ ทั้งน้ี เพ่ือให้สามารถจดัท าแผนงานรองรับสถานการณ์ต่างๆ ไดอ้ย่าง
เหมาะสมและสามารถสร้างความไดเ้ปรียบเชิงกลยุทธ์ ซ่ึงผลจากการศึกษาดงักล่าวพบว่า ในปัจจุบนั มีการก่อสร้าง
โรงกลัน่ใหม่ท่ีมีก าลงัการผลิตสูงและใชเ้ทคโนโลยีท่ีทนัสมยัเกิดข้ึนหลายแห่ง ขณะท่ีโรงกลัน่ท่ีมีอายกุารใชง้านนาน
มีก าลงัการกลัน่และประสิทธิภาพการผลิตต ่าเร่ิมทยอยปิดตวัลง เน่ืองจากไม่สามารถแข่งขนัได ้นอกจากน้ี แนวโนม้
สภาพความตอ้งการผลิตภณัฑข์องตลาดก็มีการเปล่ียนแปลงจากกฎเกณฑแ์ละนโยบายต่างๆ ของภาครัฐและองคก์รท่ี
ก ากบัดูแล เช่น การประกาศปรับคุณภาพน ้ามนัเตาท่ีใชส้ าหรับการเดินเรือโดย International Maritime Organization 
(IMO) ดว้ยการลดปริมาณก ามะถนัลงจากปัจจุบนัท่ีร้อยละ 3.5 เป็นร้อยละ 0.5 ในปี 2563 ซ่ึงคาดว่าจะส่งผลใหค้วาม
ตอ้งการใช้น ้ ามนัเตาท่ีมีก ามะถนัสูง ซ่ึงเป็นหน่ึงในผลิตภณัฑ์ปัจจุบนัของบริษทัฯ ปรับตวัลดลงอย่างมีนัยส าคญั 
นอกจากน้ี ยงัประเมินว่า ความตอ้งการน ้ามนัดีเซลและน ้ามนัอากาศยาน จะมีแนวโนม้ขยายตวัอย่างต่อเน่ืองตามการ
เติบโตของเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมการท่องเท่ียวจากการเดินทาง ทางอากาศและนโยบายของภาครัฐท่ีตอ้งการให้
ประเทศเป็นศูนยก์ลางทางการบินของภูมิภาค (Aviation Hub) ขณะท่ีการทดแทนดว้ยพลงังานทางเลือกต่อผลิตภณัฑ์
ทั้ง 2 ประเภทดงักล่าวมีผลกระทบค่อนขา้งจ ากดั เป็นตน้ 

 เพ่ือตอบสนองสภาพธุรกิจและแนวโน้มอุตสาหกรรมตามท่ีได้กล่าวถึงข้างต้น บริษทัฯ จึงได้
พิจารณาจดัท าโครงการพลงังานสะอาด หรือโครงการ Clean Fuel Project (CFP) ข้ึน โดยมีวตัถุประสงค์ท่ีจะพฒันา
ศกัยภาพในการแข่งขนัของโรงกลัน่ของบริษทัฯ ใหค้งอยู่ในกลุ่มผูน้ าของอุตสาหกรรม โดยการเพ่ิมความสามารถใน
การท าก าไรในการกลัน่ต่อหน่วย โครงการ CFP จะประกอบดว้ยการปรับปรุงประสิทธิภาพกระบวนการผลิตให้
สามารถกลัน่น ้ ามนัดิบชนิดหนักท่ีมีราคาต ่ากว่าน ้ ามนัดิบชนิดเบาท่ีบริษทัฯ กลัน่อยู่ในปัจจุบนั ท าให้สามารถลด
ตน้ทุนการจดัหาวตัถุดิบลงได ้นอกจากน้ี จะมีการติดตั้งหน่วยกลัน่ท่ีสามารถเปล่ียนผลิตภณัฑน์ ้ ามนัชนิดหนกัท่ีมี
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มลูค่าต ่าและก ามะถนัสูง ไดแ้ก่ น ้ ามนัเตา และยางมะตอย ใหเ้ป็นผลิตภณัฑน์ ้ ามนัชนิดเบา ก ามะถนัต ่าตามมาตรฐาน
ยโูร 5 ท่ีมีคุณค่าสูงข้ึน เป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้มและเป็นท่ีตอ้งการของตลาด ไดแ้ก่ น ้ ามนัอากาศยานและน ้ามนัดีเซล 
ท าให้มูลค่าของผลิตภณัฑโ์ดยเฉล่ียของบริษทัฯ เพ่ิมสูงข้ึน อีกทั้งยงัเป็นการตอบสนองและรองรับการขยายตวัของ
อุตสาหกรรมการบิน และการขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศ ซ่ึงในการปรับปรุงประสิทธิภาพดงักล่าว บริษทัฯ 
จะท าการก่อสร้างหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบใหม่ท่ีมีขนาดก าลงัการกลัน่สูงทดแทนหน่วยกลัน่เดิม ซ่ึงมีอายุการใชง้านมา
กว่า 50 ปี ส่งผลให้ก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบเพ่ิมข้ึนจากเดิมท่ี 275,000 บาร์เรลต่อวนัเป็น 400,000 บาร์เรลต่อวนั 
ก่อใหเ้กิดการประหยดัดา้นขนาด (Economies of scale) ซ่ึงสนบัสนุนใหบ้ริษทัฯ สามารถยืนหยดัอย่างมัน่คงในธุรกิจ
การกลัน่น ้ามนัปิโตรเลียมในอนาคต  

 นอกจากประโยชน์อันจะเกิดข้ึนกับบริษัทฯโดยตรงและสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับผูถื้อหุ้นแล้ว 
โครงการ CFP ยงัจะสร้างประโยชน์ใหก้บัประเทศในหลายๆ ดา้น ไดแ้ก่ การเสริมสร้างความมัน่คงทางดา้นพลงังาน
ช่วยให้สามารถลดการน าเขา้ผลิตภณัฑ์น ้ ามนัส าเร็จรูปในอนาคต การผลิตสารตั้งตน้ของอุตสาหกรรมปิโตรเคมี
สามารถสนบัสนุนโครงการปิโตรเคมีระยะ 4 ของภาครัฐ สร้างโอกาสการเป็น Energy Hub ของประชาคมเศรษฐกิจ
อาเซียน (ASEAN Economic Community หรือ AEC)  สนบัสนุนการขบัเคล่ือนทางเศรษฐกิจจากการลงทุนโครงการ
ส่งผลให้เกิดการจา้งงานทั้งทางตรงและทางออ้ม และช่วยให้สามารถกลัน่น ้ ามนัดิบท่ีผลิตภายในประเทศไดม้ากข้ึน
อีกดว้ย  

 โครงการ CFP มีมูลค่าการลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ และมีประมาณการดอกเบ้ีย
ระหวา่งก่อสร้างอีกประมาณ 151 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดยแหล่งเงินทุนท่ีจะใชใ้นการด าเนินโครงการ CFP จะมาจาก
เงินสดคงเหลือปัจจุบันจ านวนประมาณ 2,500 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ เงินกูร้ะยะยาวจากสถาบันการเงิน และ/หรือ
เงินทุนจากการออกและเสนอขายตราสารหน้ี เช่น การออกหุน้กู ้เป็นตน้ จ านวนประมาณ 1,500 – 2,000 ลา้นเหรียญ
สหรัฐฯ และส่วนท่ีเหลือจะมาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินกิจการของบริษทัฯ ในอนาคตอีกจ านวนประมาณ 
1,600 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 

 เน่ืองจากการลงทุนโครงการ CFP เข้าข่ายเป็นธุรกรรมการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ืองหลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีมีนัยส าคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผย
ขอ้มลูและการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (ตามท่ีไดมี้การแกไ้ข
เพ่ิมเติม) (“ประกาศเร่ืองการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์”) โดยมีขนาดของรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 68.58 
ตามเกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยเปรียบเทียบกับมูลค่าของสินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ซ่ึงค านวณจาก         
งบการเงินรวมของบริษทัฯ ฉบบัสอบทาน ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 และเม่ือพิจารณานบัรวมกบัขนาดรายการ
ได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ ท่ีเกิดข้ึนในระหว่าง 6 เดือน ก่อนวนัท่ีมีการตกลงเข้าท ารายการในคร้ังน้ี ซ่ึงมี          
มูลค่าประมาณ 81 ลา้นบาท จะคิดเป็นขนาดของรายการรวมเท่ากับร้อยละ 68.61 ซ่ึงจัดเป็น “รายการได้มาซ่ึง
สินทรัพยป์ระเภทท่ี 1” ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงันั้น บริษทัฯ จึงมีหน้าท่ีจดัท า
รายงานและเปิดเผยรายการต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  และตอ้งจดัใหมี้การประชุมผูถื้อหุน้ เพ่ือขออนุมติั
การลงทุนโครงการ CFP รวมทั้งจดัให้มีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือท าหนา้ท่ีให้ความเห็นเก่ียวกบัการเขา้
ท ารายการดงักล่าว 
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 รายละเอียดของการลงทุนโครงการ CFP ปรากฏตามสารสนเทศเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย์
จากการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project หรือ CFP) ซ่ึงไดแ้นบมาพร้อมกบัหนงัสือเชิญประชุมใน
คร้ังน้ีดว้ย (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 1) 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษทัฯ :  

 คณะกรรมการบริษทัฯ มีมติเห็นชอบการลงทุนโครงการ CFP และเห็นควรน าเสนอท่ีประชุม
วิสามญัผูถื้อหุ้น คร้ังท่ี 1/2561 อนุมติัการลงทุนโครงการ CFP โดยเห็นว่า การลงทุนโครงการ CFP สามารถเพ่ิม
ศกัยภาพในการแข่งขนัของบริษทัฯ ท าใหป้ระสิทธิภาพกระบวนการผลิตของโรงกลัน่สูงข้ึน เพ่ิมคุณค่าผลิตภณัฑ ์ซ่ึง
เป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม และขยายก าลงัการกลัน่น ้ ามนั และเพ่ิมความยืดหยุ่นให้สามารถกลัน่น ้ ามนัดิบไดม้ากและ
หลากหลายชนิดข้ึน ก่อใหเ้กิดการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) และลดตน้ทุนวตัถุดิบ นอกจากน้ี ยงัช่วย
เสริมสร้างความมัน่คงดา้นพลงังานและสนบัสนุนการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจของประเทศในระยะยาวอีกดว้ย 
 พร้อมน้ี คณะกรรมการบริษทัฯ เห็นสมควรเสนอให้ท่ีประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัมอบอ านาจ
ใหค้ณะกรรมการบริษทัฯ หรือบุคคลท่ีคณะกรรมการบริษทัฯ มอบหมายเป็นผูเ้จรจา ท าความตกลง ก าหนด แกไ้ข 
เปล่ียนแปลงรายละเอียดเง่ือนไขและด าเนินการใดๆ ท่ีจ าเป็นในการลงทุนโครงการ CFP ตลอดจนการลงนามใน
สญัญาบนัทึกขอ้ตกลง และเอกสารต่างๆ รวมถึงการติดต่อกบัหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากบัดูแลท่ีเก่ียวขอ้ง 
ตลอดจนด าเนินการต่างๆ ตามที่จ าเป็นและสมควรเพื่อใหโ้ครงการ CFP แลว้เสร็จตามวตัถุประสงค ์และเพื่อ
ประโยชน์สูงสุดของบริษทัฯ 

 ทั้งน้ี เพ่ือใหผู้ถื้อหุน้ไดรั้บขอ้มูลท่ีมีความน่าเช่ือถือและครบถว้นเพียงพอต่อการตดัสินใจ บริษทัฯ 
จึงไดแ้ต่งตั้งบริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) 
เพ่ือท าหน้าท่ีให้ความเห็นเก่ียวกับการลงทุนโครงการ CFP แก่ผูถื้อหุ้น ดังนั้ น ผูถื้อหุ้นควรให้ความส าคัญกับ
ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ รวมทั้งพิจารณาขอ้มลูอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและน่าเช่ือถือประกอบการตดัสินใจ  

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอสิระ : 

 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเข้าท ารายการลงทุนโครงการ CFP มีความ
สมเหตุสมผล เน่ืองจากจะเป็นการเพ่ิมศกัยภาพในการแข่งขนัของบริษทัฯ ลดตน้ทุนการผลิตจากการจดัหาน ้ามนัดิบ
และเพ่ิมมูลค่าผลิตภัณฑ์ รวมถึงเป็นการเพ่ิมโอกาสในการต่อยอดสู่ธุรกิจปิโตรเคมี นอกจากน้ี การด าเนินการ
โครงการ CFP ยงัเกิดประโยชน์ต่อประเทศชาติและเศรษฐกิจโดยรวมในดา้นต่างๆ ทั้งช่วยเสริมสร้างความมัน่คง
ทางดา้นพลงังานใหก้บัประเทศในระยะยาว สนบัสนุนโครงการปิโตรเคมีระยะ 4 ของภาครัฐ และสร้างโอกาสการ
เป็น Energy Hub ของประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน เป็นต้น และมีความเห็นว่า การเข้าท ารายการดงักล่าวมีความ
เหมาะสมของราคาและเง่ือนไขของรายการ มีการจดัท าประมาณการผลตอบแทนการลงทุนดว้ยสมมติฐานท่ีค่อนขา้ง
ระมดัระวงั ดงันั้น ผูถื้อหุ้นควรอนุมติัการเขา้ท ารายการดงักล่าว อย่างไรก็ตาม การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีขอ้ดอ้ย
และความเส่ียงท่ีผูถื้อหุ้นควรพิจารณาเพ่ิมเติมเพ่ือประกอบการตดัสินใจของผูถื้อหุ้น รายละเอียดแสดงในรายงาน
ความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 2 

คะแนนเสียงเพือ่ลงมติ :  ให้ถือคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนคะแนนเสียงท้ังหมดของผู้ ถือหุ้น
ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
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เงือ่นไขและวธีิการลงทะเบียน การมอบฉันทะ และเอกสารที่ต้องน ามาแสดง 
ในการเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้นของบริษทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) 

 
 บริษัทฯ จะเปิดรับลงทะเบียนและตรวจสอบเอกสารประกอบการมอบฉันทะ  ในวนัจันทร์ท่ี 27 
สิงหาคม 2561 ตั้งแต่เวลา 12.00 น. ณ สถานท่ีท่ีก าหนดในหนังสือเชิญประชุมฯ และจะลงทะเบียนดว้ยระบบ
บาร์โคด้ เพือ่ความสะดวกรวดเร็วในการลงทะเบียน ขอให้ผู้ถือหุ้น และ/หรือ ผู้ รับมอบฉันทะน าแบบฟอร์ม
ลงทะเบียนซึ่งแสดงบาร์โค้ดเลขทะเบียนผู้ถือหุ้น (ส่ิงที่ ส่งมาด้วย 3) มาพร้อมกับเอกสารประกอบการ
ลงทะเบียน ดงันี ้
 
1. การเข้าประชุมด้วยตนเอง – ผูถื้อหุน้ตอ้งแสดงเอกสาร ณ จุดลงทะเบียน ดงัน้ี 

1.1  แบบฟอร์มลงทะเบียน (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 3) ซ่ึงลงนามเรียบร้อยแลว้ 
1.2 บตัรประจ าตวัประชาชน หรือใบขบัข่ี หรือบตัรประจ าตวัขา้ราชการ หรือหนงัสือเดินทาง (กรณีผูถื้อหุ้น

เป็นชาวต่างชาติ) ฉบบัจริงท่ียงัไม่หมดอายุ ในกรณีท่ีมีการแกไ้ขช่ือ - สกุล ตอ้งแสดงหลกัฐานรับรอง
การเปล่ียนแปลงดงักล่าวดว้ย 

 
2. การมอบฉันทะ – ผูถื้อหุน้ท่ีมอบฉนัทะจะตอ้งมอบฉนัทะใหผู้รั้บมอบฉนัทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุม

และออกเสียงลงคะแนนตามหนงัสือมอบฉันทะท่ีแนบมาพร้อมน้ี (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 4) หรือ หากตอ้งการใช้
หนังสือมอบฉันทะแบบอ่ืน (แบบ ก  หรือ แบบ ค (เฉพาะกรณีผูถื้อหุ้นเป็นผูล้งทุนต่างประเทศและแต่งตั้ง   
คสัโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผูรั้บฝากและดูแลหุน้)) กรุณาดาวนโ์หลดแบบฟอร์มท่ีเวบ็ไซต์
ของบริษทัฯ www.thaioilgroup.com 

2.1 ผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะแต่งตั้งผู้รับมอบฉันทะ สามารถกระท าได้โดย  
1)  มอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ ตามรายช่ือท่ีปรากฏในส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 6 – ผูถื้อหุ้น 

กรุณากรอกรายละเอียดและลงนามในหนงัสือมอบฉนัทะ (กรณีใชห้นงัสือมอบฉนัทะแบบ ข 
ท่ีแนบมาน้ี กรุณาลงนามในหน้า 2 (หนังสือมอบฉันทะ) และหน้า 3 (ใบประจ าต่อแบบหนังสือ
มอบฉันทะ) และแนบส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน หรือใบขบัข่ี หรือบตัรประจ าตวัขา้ราชการ 
หรือหนงัสือเดินทาง (กรณีเป็นชาวต่างชาติ) ท่ียงัไม่หมดอาย ุซ่ึงลงนามรับรองส าเนาถูกตอ้งและ
แบบฟอร์มลงทะเบียน ส่งกลบัมายงับริษทัฯ ภายในวนัท่ี 20 สิงหาคม 2561 เพ่ือลงทะเบียน
ล่วงหน้า (บริษัทฯ จะอ านวยความสะดวกในการติดอากรแสตมป์  20 บาทให้ผูถื้อหุ้นท่ีส่ง
เอกสารลงทะเบียนล่วงหนา้มายงับริษทัฯ)   

  หรือ 
 2) มอบฉันทะให้บุคคลอื่นเข้าประชุมฯ แทน – ผูถื้อหุ้นกรุณากรอกรายละเอียดในหนังสือมอบ

ฉนัทะ และให้ผูรั้บมอบฉนัทะน ามาแสดงในวนัประชุม พร้อมเอกสารประกอบการมอบฉันทะ 
ตามรายละเอียดในขอ้ 2.2 นอกจากน้ี เพ่ือความสะดวกรวดเร็วในการลงทะเบียน ขอใหผู้รั้บมอบ
ฉนัทะลงนามในแบบฟอร์มลงทะเบียน และน ามาแสดงพร้อมหนงัสือมอบฉนัทะดงักล่าว 
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2.2 เอกสารประกอบการมอบฉันทะ 

1) กรณีผู้มอบฉันทะเป็นบุคคลธรรมดา   

 หนังสือมอบฉันทะ ซ่ึงลงนามโดยผูม้อบฉันทะ และผูรั้บมอบฉันทะ (กรณีใช้หนังสือมอบ
ฉนัทะแบบ ข ท่ีแนบมาน้ี กรุณาลงนามในหน้า 2 (หนังสือมอบฉันทะ) และหน้า 3 (ใบประจ า
ต่อแบบหนังสือมอบฉันทะ) (บริษทัฯ จะอ านวยความสะดวกในการติดอากรแสตมป์ 20 บาท
ใหผู้รั้บมอบฉนัทะท่ีมาลงทะเบียนเขา้ประชุม ณ จุดตรวจเอกสาร) 

 แบบฟอร์มลงทะเบียน (ลงนามโดยผูรั้บมอบฉนัทะท่ีมาลงทะเบียนเขา้ประชุมฯ)  
 ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือใบขับข่ี หรือบัตรประจ าตัวข้าราชการ หรือหนังสือ

เดินทาง (กรณีเป็นชาวต่างชาติ) ของผูม้อบฉันทะ ท่ียงัไม่หมดอายุ พร้อมลงนามรับรอง
ส าเนาถูกต้องโดยผู้มอบฉันทะ 

 ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือใบขับข่ี หรือบัตรประจ าตัวข้าราชการ หรือหนังสือ
เดินทาง (กรณีเป็นชาวต่างชาติ) ของผูรั้บมอบฉันทะ ท่ียงัไม่หมดอายุ พร้อมลงนามรับรอง
ส าเนาถูกต้องโดยผู้รับมอบฉันทะ และใหน้ าเอกสารฉบับจริงมาแสดงในการลงทะเบียนดว้ย 

2) กรณีผู้มอบฉันทะเป็นนิตบุิคคล   
 หนังสือมอบฉันทะ ซ่ึงลงนามโดยผูมี้อ  านาจลงนามผูกพนันิติบุคคลตามหนังสือรับรองนิติ

บุคคล พร้อมประทบัตราส าคญัของนิติบุคคล (ถา้มี) และผูรั้บมอบฉันทะ (กรณีใช้หนังสือ
มอบฉันทะแบบ ข ท่ีแนบมาน้ี กรุณาลงนามในหน้า 2 (หนังสือมอบฉันทะ) และหน้า 3 (ใบ
ประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะ) พร้อมติดอากรแสตมป์ 20 บาท (บริษทัฯ จะอ านวยความ
สะดวกในการติดอากรแสตมป์ให้ผูรั้บมอบฉันทะท่ีมาลงทะเบียนเข้าประชุม ณ จุดตรวจ
เอกสาร) 

 แบบฟอร์มลงทะเบียน  (ลงนามโดยผูรั้บมอบฉนัทะท่ีมาลงทะเบียนเขา้ประชุมฯ) 
 กรณีผูม้อบฉนัทะเป็นนิติบุคคลท่ีจดทะเบียนในประเทศไทย ใหแ้นบส าเนาหนงัสือรับรองนิติ

บุคคล ซ่ึงออกให้โดยกระทรวงพาณิชย ์หรือหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งไม่เกิน 60 วนั ซ่ึงรับรอง
ส าเนาถูกตอ้งโดยผูมี้อ  านาจลงนามผกูพนันิติบุคคลนั้น พร้อมประทบัตราส าคญัของนิติบุคคล 
(ถา้มี) 

 กรณีผูม้อบฉนัทะเป็นนิติบุคคลท่ีจดทะเบียนในต่างประเทศ ใหแ้นบส าเนาหนงัสือรับรองการ
เป็นนิติบุคคล ซ่ึงออกโดยหน่วยงานราชการท่ีมีอ านาจของประเทศท่ีนิติบุคคลนั้นตั้ งอยู ่ 
หนังสือรับรองการเป็นนิติบุคคลดังกล่าวจะต้องผ่านการรับรองจากโนตารีพบับลิค หรือ
หน่วยงานราชการท่ีมีอ านาจไม่เกิน 6 เดือน 

 ส าหรับนิติบุคคลต่างประเทศ  เอกสารใดท่ีมิไดมี้ตน้ฉบบัเป็นภาษาองักฤษ  จะตอ้งจดัท าค าแปล
เป็นภาษาองักฤษแนบมาพร้อมกนัดว้ย  และให้ผูมี้อ  านาจลงนามผูกพนันิติบุคคลนั้นลงนาม
รับรองความถกูตอ้งของค าแปล 

 ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือใบขับข่ี หรือบัตรประจ าตัวข้าราชการ หรือหนังสือ
เดินทาง (กรณีเป็นชาวต่างชาติ) ของผูรั้บมอบฉันทะท่ียงัไม่หมดอายุ พร้อมลงนามรับรอง
ส าเนาถูกต้องโดยผู้รับมอบฉันทะ และใหน้ าเอกสารฉบับจริงมาแสดงในการลงทะเบียนดว้ย 
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รายช่ือกรรมการอสิระของบริษัทฯ ทีเ่ป็นตวัแทนในการรับมอบฉันทะในการประชุมวสิามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2561 

 

 

 

 

 

ช่ือกรรมการ ต าแหน่ง อายุ ทีอ่ยู่ติดต่อ การมส่ีวนได้ส่วนเสีย 

1. 

นางสาวจุฬารัตน์ สุธีธร  

กรรมการอิสระ / 
ประธานกรรมการตรวจสอบ /  
กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

64 ปี 82 / 1 ซอยพหลโยธิน 14  
ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน 
เขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400 

- ไม่มี - 

2. 

นายเจน น าชยัศิริ 

กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ   62 ปี บริษทั เอเซียไฟเบอร์ จ ากดั 
(มหาชน) 
33 / 133 - 136  
อาคารวอลลส์ตรีททาวเวอร์ ชั้น 27  
ถนนสุรวงศ ์แขวงสุริยวงศ ์ 
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

- ไม่มี - 

3. 

 
รองศาสตราจารย ์ดร.  

พสุ เดชะรินทร์ 

กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ  
 

50 ปี ส านกัคณบดีคณะพาณิชยศาสตร์
และการบญัชี อาคารไชยยศสมบติั 2  
จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั  
254 ถนนพญาไท วงัใหม่  
แขวงปทุมวนั เขตปทุมวนั 
กรุงเทพฯ 10330 

- ไม่มี - 

4. 

 
พลอากาศเอก 

สุทธิพงษ ์อินทรียงค ์

กรรมการอิสระ / 
ประธานคณะกรรมการสรรหาและ
พิจารณาค่าตอบแทน 

60 ปี 127 ส านกังาน รอง ผบ.ทสส. (๓)  
กองบญัชาการกองทพัไทย  
ถนนแจง้วฒันะ แขวงทุ่งสองหอ้ง  
เขตหลกัส่ี กรุงเทพฯ 10210 

- ไม่มี - 

      ส่ิงทีส่่งมาด้วย 6 
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ช่ือกรรมการ ต าแหน่ง อายุ ทีอ่ยู่ติดต่อ การมส่ีวนได้ส่วนเสีย 

5. 

 
พลต ารวจเอก 

เอก องัสนานนท ์

กรรมการอิสระ /  
ประธานคณะกรรมการก ากบัดูแลกิจการ 

62 ปี 19 / 12 อาคารสิทธาคาร หอ้ง 8B 
ถนนชิดลม แขวงลุมพินี  
เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 

- ไม่มี - 

6. 

นายคณิต สีห์ 

กรรมการอิสระ /  
กรรมการก ากบัดูแลกิจการ 

68 ปี ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
ชั้น 13  เลขท่ี 333 ถนนสีลม  
แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 
10500 

- ไม่มี - 
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นิยามกรรมการอสิระของบริษัท ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) 
องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษทัฯ  ตอ้งมีจ านวนสัดส่วนของกรรมการท่ีเป็นอิสระเพียงพอท่ีจะ

สามารถตรวจสอบถ่วงดุลการท างานของคณะกรรมการบริษทัฯ และการด าเนินงานของฝ่ายจดัการ ซ่ึงตอ้งประกอบดว้ย
กรรมการอิสระอยา่งนอ้ย 1 ใน 3 ของกรรมการทั้งคณะและมีจ านวนไม่นอ้ยกวา่ 3 คน 

บริษทัฯ ไดก้ าหนดคุณสมบติัเร่ืองการถือหุ้นของกรรมการอิสระตามขอ้ก าหนดของประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทุน โดยมีเกณฑท่ี์ก าหนดไวเ้ขม้กวา่ของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ดงัน้ี 

1) ถือหุ้นไม่เกินร้อยละ 0.5 ของจ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทัฯ บริษทัใหญ่ บริษทัย่อย 
บริษทัร่วม ผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ หรือผูม้ีอ  านาจควบคุมของบริษทัฯ ทั้งน้ี ให้นบัรวมการถือหุ้นของผูท่ี้
เก่ียวขอ้งของกรรมการอิสระรายนั้นๆ ดว้ย 

2) ไม่เป็นหรือเคยเป็นกรรมการท่ีมีส่วนร่วมในการบริหารงาน ลูกจา้ง พนกังาน ท่ีปรึกษาท่ีไดเ้งินเดือน
ประจ า หรือผูมี้อ  านาจควบคุมของบริษทัฯ บริษทัใหญ่ บริษทัย่อย บริษทัร่วม บริษทัย่อยล าดบัเดียวกนั   
ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ หรือของผูมี้อ  านาจควบคุมของบริษทัฯ เวน้แต่จะได้พน้จากการมีลกัษณะดงักล่าว
มาแลว้ไม่นอ้ยกวา่ 2 ปี  

3) ไม่เป็นบุคคลท่ีมีความสมัพนัธ์ทางสายโลหิต หรือโดยการจดทะเบียนตามกฎหมายในลกัษณะท่ีเป็นบิดา 
มารดา คู่สมรส พี่นอ้ง และบุตร รวมทั้งคู่สมรสของบุตร ของกรรมการรายอ่ืน ผูบ้ริหาร ผูถื้อหุน้รายใหญ่ 
ผูมี้อ  านาจควบคุม หรือบุคคลท่ีจะไดรั้บการเสนอให้เป็นกรรมการ ผูบ้ริหาร หรือผูมี้อ านาจควบคุมของ
บริษทัฯ หรือบริษทัยอ่ย 

4) ไม่มีหรือเคยมีความสัมพนัธ์ทางธุรกิจกบับริษทัฯ บริษทัใหญ่ บริษทัย่อย บริษทัร่วม ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ 
หรือผูมี้อ  านาจควบคุมของบริษทัฯ ในลกัษณะท่ีอาจเป็นการขดัขวางการใชว้ิจารณญาณอยา่งอิสระของตน 
รวมทั้งไม่เป็นหรือเคยเป็นผูถื้อหุ้นท่ีมีนยั หรือผูม้ีอ  านาจควบคุมของผูท่ี้มีความสัมพนัธ์ทางธุรกิจกบั
บริษทัฯ บริษทัใหญ่ บริษทัยอ่ย บริษทัร่วม ผูถื้อหุน้รายใหญ่ หรือผูมี้อ  านาจควบคุมของบริษทัฯ เวน้แต่จะ
ไดพ้น้จากการมีลกัษณะดงักล่าวมาแลว้ไม่นอ้ยกวา่ 2 ปี 

 ความสัมพนัธ์ทางธุรกิจตามวรรคหน่ึง รวมถึงการท ารายการทางการคา้ท่ีกระท าเป็นปกติเพื่อประกอบ
กิจการ การเช่าหรือใหเ้ช่าอสงัหาริมทรัพย ์รายการเก่ียวกบัสินทรัพยห์รือบริการ หรือการใหห้รือรับความ
ช่วยเหลือทางการเงิน ดว้ยการรับหรือใหกู้ย้มื ค  ้าประกนั การใหสิ้นทรัพยเ์ป็นหลกัประกนัหน้ีสิน รวมถึง
พฤติการณ์อ่ืนท านองเดียวกนั ซ่ึงเป็นผลใหบ้ริษทัฯ หรือคู่สัญญามีภาระหน้ีท่ีตอ้งช าระต่ออีกฝ่ายหน่ึง 
ตั้งแต่ร้อยละ 3 ของสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของบริษทัฯ หรือตั้งแต่ 20 ลา้นบาทข้ึนไป แลว้แต่จ านวนใด
จะต ่ากวา่ ทั้งน้ี การค านวณภาระหน้ีดงักล่าวใหเ้ป็นไปตามวิธีการค านวณมูลค่าของรายการท่ีเก่ียวโยงกนั
ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัโดยอนุโลม 
แต่ในการพิจารณาภาระหน้ีดังกล่าว ให้นับรวมภาระหน้ีท่ีเกิดข้ึนในระหว่าง 1 ปีก่อนวันท่ีมี
ความสมัพนัธ์ทางธุรกิจกบับุคคลเดียวกนั 
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5) ไม่เป็นหรือเคยเป็นผูส้อบบญัชีของบริษทัฯ บริษทัใหญ่ บริษทัยอ่ย บริษทัร่วม ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ หรือ  
ผูมี้อ านาจควบคุมของบริษทัฯ และไม่เป็นผูถื้อหุ้นท่ีมีนยั ผูมี้อ  านาจควบคุม หรือหุ้นส่วนของส านกังาน 
สอบบญัชี ซ่ึงมีผูส้อบบญัชีของบริษทัฯ บริษทัใหญ่ บริษทัย่อย บริษทัร่วม ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ หรือผูมี้
อ านาจควบคุมของบริษทัฯ สังกดัอยู่ เวน้แต่จะไดพ้น้จากการมีลกัษณะดงักล่าวมาแลว้ไม่นอ้ยกว่า 2 
ปี 

6) ไม่เป็นหรือเคยเป็นผูใ้ห้บริการทางวิชาชีพใดๆ ซ่ึงรวมถึงการให้บริการเป็นท่ีปรึกษากฎหมายหรือ 
ที่ปรึกษาทางการเงิน ซ่ึงไดรั้บค่าบริการเกินกว่า 2 ลา้นบาทต่อปีจากบริษทัฯ บริษทัใหญ่ บริษทัย่อย 
บริษทัร่วม ผูถื้อหุน้รายใหญ่ หรือผูม้ีอ  านาจควบคุมของบริษทัฯ และไม่เป็นผูถื้อหุ้นท่ีมีนยั ผูม้ีอ  านาจ
ควบคุม หรือหุ้นส่วนของผูใ้ห้บริการทางวิชาชีพนั้นดว้ย เวน้แต่จะไดพ้น้จากการมีลกัษณะดงักล่าว
มาแลว้ไม่นอ้ยกวา่ 2 ปี 

7) ไม่เป็นกรรมการท่ีไดรั้บการแต่งตั้งข้ึน เพื่อเป็นตวัแทนของกรรมการของบริษทัฯ ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ หรือ  
ผูถื้อหุน้ซ่ึงเป็นผูเ้ก่ียวขอ้งกบัผูถื้อหุน้รายใหญ่ 

8) ไม่ประกอบกิจการท่ีมีสภาพอยา่งเดียวกนัและเป็นการแข่งขนัท่ีมีนยักบักิจการของบริษทัฯ หรือบริษทั
ย่อย หรือไม่เป็นหุ้นส่วนท่ีมีนัยในห้างหุ้นส่วน หรือเป็นกรรมการท่ีมีส่วนร่วมบริหารงาน ลูกจ้าง 
พนักงาน ท่ีปรึกษาท่ีรับเงินเดือนประจ า หรือถือหุ้นเกินร้อยละ 1 ของจ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดของบริษทัอ่ืน ซ่ึงประกอบกิจการท่ีมีสภาพอย่างเดียวกนั และเป็นการแข่งขนัท่ีมีนยักบักิจการ
ของบริษทัฯ หรือบริษทัยอ่ย 

9) ไม่มีลกัษณะอ่ืนใดท่ีท าใหไ้ม่สามารถใหค้วามเห็นอยา่งเป็นอิสระเก่ียวกบัการด าเนินงานของบริษทัฯ 
10) กรรมการอิสระของบริษทัฯ ตอ้งไม่ด ารงต าแหน่งเกิน 6 ปีต่อเน่ืองกนั นบัจากวนัท่ีไดรั้บการแต่งตั้ง (โดย

ให้เร่ิมนับระยะเวลาการด ารงต าแหน่งตั้งแต่วนัท่ีคณะกรรมการบริษทัฯ มีมติอนุมติัหลกัเกณฑ์น้ี คือ 
วนัท่ี 23 สิงหาคม 2555) 
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กฎและข้อบังคบัของ บริษทั ไทยออยล์ จ ำกดั (มหำชน) 
ทีเ่กีย่วกบักำรประชุมผู้ถือหุ้น 

 

1. กำรเรียกประชุม 

ขอ้ 33. คณะกรรมการตอ้งจดัให้มีการประชุมผูถื้อหุ้นเป็นการประชุมสามญัประจ าปีภายในส่ี  (4) 
เดือน นบัแต่วนัส้ินสุดของรอบปีบญัชีของบริษทั                 

  การประชุมผู ้ถือหุ้นคราวอ่ืนนอกจากวรรคหน่ึง  ให้ เรียกว่าการประชุมวิสามัญ โดย
คณะกรรมการจะเรียกประชุมผูถื้อหุน้เป็นการประชุมวิสามญัเม่ือใดกไ็ดสุ้ดแต่จะเห็นสมควร 

  ผูถื้อหุ้นคนหน่ึงหรือหลายคนซ่ึงมีหุ้นนบัรวมกนัไดไ้ม่นอ้ยกว่าร้อยละสิบ (01) ของจ านวน
หุน้ท่ีจ าหน่ายไดท้ั้งหมด จะเขา้ช่ือกนัท าหนงัสือขอใหค้ณะกรรมการเรียกประชุมผูถื้อหุน้เป็น
การประชุมวิสามญัเม่ือใดก็ได ้แต่ตอ้งระบุเร่ืองและเหตุผลในการท่ีขอใหเ้รียกประชุมไวใ้ห้
ชดัเจนในหนงัสือดงักล่าวดว้ย ในกรณีเช่นน้ีคณะกรรมการตอ้งจดัให้มีการประชุมผูถื้อหุ้น
ภายในส่ีสิบหา้ (44) วนั นบัแต่วนัท่ีไดรั้บหนงัสือจากผูถื้อหุน้ 

  ในกรณีท่ีคณะกรรมการไม่จดัใหมี้การประชุมภายในก าหนดระยะเวลาตามวรรคสาม ผูถื้อหุ้น
ทั้งหลายซ่ึงเขา้ช่ือกนัหรือผูถื้อหุ้นคนอ่ืนๆ รวมกนัไดจ้ านวนหุ้นตามท่ีบงัคบัไวน้ั้นจะเรียก
ประชุมเองก็ไดภ้ายในส่ีสิบห้า (44) วนั นับแต่วนัครบก าหนดระยะเวลาตามวรรคสาม ใน
กรณีเช่นน้ี ให้ถือว่าเป็นการประชุมผูถื้อหุ้นท่ีคณะกรรมการเรียกประชุม โดยบริษทัตอ้ง
รับผิดชอบค่าใชจ่้ายอนัจ าเป็นท่ีเกิดจากการจดัให้มีการประชุมและอ านวยความสะดวกตาม
สมควร 

  ในกรณีท่ีปรากฏวา่การประชุมผูถื้อหุน้ท่ีเป็นการเรียกประชุมเพราะผูถื้อหุน้ตามวรรคส่ีคร้ังใด
จ านวนผูถื้อหุน้ซ่ึงมาร่วมประชุมไม่ครบเป็นองคป์ระชุมตามท่ีก าหนดไวใ้นขอ้บงัคบัน้ี ผูถื้อหุน้
ตามวรรคส่ีตอ้งร่วมกนัรับผิดชอบชดใชค่้าใชจ่้ายท่ีเกิดจากการจดัใหมี้การประชุมในคร้ังนั้น
ใหแ้ก่บริษทั  

ขอ้ 34. ในการเรียกประชุมผูถื้อหุ้น ใหค้ณะกรรมการจดัท าเป็นหนงัสือนดัประชุม โดยระบุสถานท่ี 
วนั เวลา ระเบียบวาระการประชุม และเร่ืองท่ีจะเสนอต่อท่ีประชุมพร้อมดว้ยรายละเอียดตาม
สมควร โดยระบุให้ชัดเจนว่า เป็นเร่ืองท่ีจะเสนอเพ่ือทราบหรือเพ่ือพิจารณา แลว้แต่กรณี 
รวมทั้งความเห็นของคณะกรรมการในเร่ืองดงักล่าว และจดัส่งให้ผูถื้อหุ้นและนายทะเบียน
ทราบไม่นอ้ยกว่าเจ็ด (7) วนั ก่อนวนัประชุม ทั้งน้ี ให้ลงโฆษณาค าบอกกล่าวนดัประชุมใน
หนงัสือพิมพก่์อนวนัประชุมไม่นอ้ยกวา่สาม (3) วนั เป็นเวลาติดต่อกนัไม่นอ้ยกวา่สาม (2) วนั 

  ทั้งน้ี สถานท่ีท่ีจะใชเ้ป็นท่ีประชุมจะอยูใ่นจงัหวดัอนัเป็นท่ีตั้งส านกังานใหญ่ของบริษทั หรือ
ท่ีอ่ืนใดตามท่ีคณะกรรมการจะก าหนดกไ็ด ้

ขอ้ 38. กิจการท่ีท่ีประชุมผูถื้อหุน้สามญัประจ าปีพึงเรียกประชุมมีดงัน้ี 
(1) พิจารณารายงานของคณะกรรมการท่ีแสดงถึงกิจการของบริษทัในรอบปีท่ีผา่นมา 
(2) พิจารณาอนุมติังบดุลและบญัชีก าไรขาดทุน ณ วนัส้ินสุดรอบปีบญัชีของบริษทั 
(3) พิจารณาอนุมติัจดัสรรเงินก าไร และการจ่ายเงินปันผล 
(4) พิจารณาเลือกตั้งกรรมการใหม่แทนกรรมการท่ีพน้จากต าแหน่งตามวาระ และก าหนด

ค่าตอบแทนกรรมการ 
(5) พิจารณาแต่งตั้งผูส้อบบญัชีและก าหนดจ านวนเงินค่าสอบบญัชี และ                                          

ส่ิงที่ส่งมำด้วย 7 
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(6) กิจการอ่ืนๆ                                       

ขอ้ 41. คณะกรรมการตอ้งจดัให้มีการท างบดุลและบญัชีก าไรขาดทุน ณ วนัส้ินสุดของรอบปีบญัชี
ของบริษทัเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุ้นในการประชุมสามญัประจ าปี เพ่ือพิจารณาอนุมติัและ
คณะกรรมการตอ้งจดัให้มีผูส้อบบญัชีตรวจสอบงบดุลและงบก าไรขาดทุนนั้นให้เสร็จ ก่อนท่ี
จะน าเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้ 

ขอ้ 42. คณะกรรมการตอ้งจดัส่งเอกสารดงัต่อไปน้ีไปให้ผูถื้อหุ้น พร้อมกบัหนงัสือนดัประชุมผูถื้อ
หุน้สามญัประจ าปี 
(1) ส าเนางบดุลและบญัชีก าไรขาดทุนท่ีผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ พร้อมทั้งรายงานการ

ตรวจสอบบญัชีของผูส้อบบญัชี และ 
(2) รายงานประจ าปีของคณะกรรมการ  

2.  องค์ประชุม 

ขอ้ 35. ในการประชุมผูถื้อหุ้น ตอ้งมีผูถื้อหุ้นและผูรั้บมอบฉันทะจากผูถื้อหุ้น (ถา้มี) มาประชุมไม่
นอ้ยกว่ายี่สิบห้า (25) คน หรือไม่นอ้ยกว่าก่ึงหน่ึงของจ านวนผูถื้อหุ้นทั้งหมด และตอ้งมีหุ้น
นบัรวมกนัไดไ้ม่นอ้ยกว่าหน่ึงในสาม (1 / 3) ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดจึงจะ
ครบเป็นองคป์ระชุม  

  ในกรณีท่ีปรากฏวา่ การประชุมผูถื้อหุน้คร้ังใด เม่ือล่วงเวลานดัไปแลว้ถึงหน่ึง (1) ชัว่โมงจาก
ท่ีไดมี้การก าหนดเวลาไวแ้ลว้ จ านวนผูถื้อหุ้นซ่ึงมาเขา้ร่วมประชุมไม่ครบเป็นองค์ประชุม
ตามท่ีก าหนดไวใ้นวรรคหน่ึง หากว่าการประชุมผูถื้อหุน้ไดเ้รียกนดัเพราะผูถื้อหุน้ร้องขอ ให้
การประชุมเป็นอนัระงบัไป ถา้การประชุมผูถื้อหุน้นั้นมิใช่เป็นการเรียกประชุมเพราะผูถื้อหุน้
ร้องขอใหน้ดัประชุมใหม่ และในกรณีน้ีใหส่้งหนงัสือนดัประชุมไปยงัผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกวา่เจ็ด 
(7) วนั ก่อนวนัประชุม ในการประชุมคร้ังหลงัน้ีไม่บงัคบัวา่ จะตอ้งครบองคป์ระชุม 

ขอ้ 36. ให้ประธานกรรมการเป็นประธานท่ีประชุมผูถื้อหุ้น ในกรณีท่ีประธานกรรมการไม่อยู่ใน
ท่ีประชุมหรือไม่สามารถปฏิบติัหนา้ท่ีได ้ใหร้องประธานกรรมการเป็นประธานในท่ีประชุม 
ถา้ไม่มีรองประธานกรรมการ หรือมีแต่ไม่อยูใ่นท่ีประชุม หรือไม่สามารถปฏิบติัหนา้ท่ีได ้ให้
ท่ีประชุมเลือกผูถื้อหุน้ซ่ึงมาประชุมคนใดคนหน่ึงมาเป็นประธานในท่ีประชุมดงักล่าว 

3.  คะแนนเสียง 

ขอ้ 37. ในการออกเสียงลงคะแนนในท่ีประชุมผูถื้อหุน้ ให้ถือว่าหุน้หน่ึงมีเสียงหน่ึง และผูถื้อหุน้คน
ใดมีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษในเร่ืองใด ผูถื้อหุน้คนนั้นไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในเร่ืองนั้น 
นอกจากการออกเสียงเลือกตั้งกรรมการ และมติของท่ีประชุมผูถื้อหุ้นจะตอ้งประกอบดว้ย
คะแนนเสียงดงัต่อไปน้ี 
(1) ในกรณีปกติ ให้ถือคะแนนเสียงข้างมากของผู ้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและออกเสียง

ลงคะแนน ถา้มีคะแนนเสียงเท่ากนั ใหป้ระธานในท่ีประชุมออกเสียงเพ่ิมข้ึนอีกเสียงหน่ึง
เป็นเสียงช้ีขาด 

(2) ในกรณีดังต่อไปน้ี ให้ถือคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3 / 4) ของจ านวนเสียง
ทั้งหมดของผูถื้อหุน้ซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
(ก) การขายหรือโอนกิจการของบริษทัทั้งหมดหรือบางส่วนท่ีส าคญัใหแ้ก่บุคคลอ่ืน 
(ข) การซ้ือหรือรับโอนกิจการของบริษทัเอกชน หรือบริษทัมหาชนอ่ืนมาเป็นของ

บริษทั 
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(ค) การท า แกไ้ข หรือยกเลิกสัญญาเก่ียวกบัการให้เช่ากิจการของบริษทัทั้งหมดหรือ
บางส่วนท่ีส าคญั การมอบหมายใหบุ้คคลอ่ืนใดเขา้จดัการธุรกิจของบริษทั หรือการ
ควบรวมกิจการกบับุคคลอ่ืนโดยมีวตัถุประสงคเ์พ่ือการแบ่งผลก าไรขาดทุนกนั 

(ง) การแกไ้ขเพ่ิมเติมหนงัสือบริคณห์สนธิ หรือขอ้บงัคบัของบริษทั 
(จ) การเพ่ิมหรือลดทุนจดทะเบียนของบริษทั 
(ฉ) การเลิกบริษทั  
(ช) การออกและเสนอขายหุน้กูข้องบริษทั                                                                 
(ซ) การควบรวมกิจการบริษทักบับริษทัอ่ืน 
(ฌ) การด าเนินการอ่ืนๆ ตามท่ีกฎหมายบญัญติัไวว้่าตอ้งไดรั้บคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า

สามในส่ี (3 / 4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออก
เสียงลงคะแนน 

4.  คณะกรรมกำร  

ขอ้ 16. ใหบ้ริษทัมีคณะกรรมการของบริษทัเพ่ือด าเนินกิจการของบริษทั ประกอบดว้ยกรรมการอยา่ง
น้อยห้า (5) คน และไม่เกินสิบห้า (15) คน โดยกรรมการไม่น้อยกว่าก่ึงหน่ึงของจ านวน
กรรมการทั้งหมดจะตอ้งมีถ่ินท่ีอยูใ่นประเทศไทย 

  กรรมการบริษทัจะเป็นผูถื้อหุน้ของบริษทัหรือไม่กไ็ด ้

ขอ้ 17. ใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุน้เลือกตั้งกรรมการบริษทัตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการดงัต่อไปน้ี 
(1) ผูถื้อหุน้คนหน่ึงมีคะแนนเสียงเท่ากบัหน่ึง (1) หุน้ต่อหน่ึง (1) เสียง  
(2) ผูถื้อหุน้แต่ละคนจะใชค้ะแนนเสียงท่ีมีอยู่ทั้งหมดตาม (1) เลือกตั้งบุคคลเดียวหรือหลาย

คนเป็นกรรมการกไ็ด ้แต่จะแบ่งคะแนนเสียงใหแ้ก่ผูใ้ดมากนอ้ยเพียงใดไม่ได ้
(3) บุคคลท่ีไดรั้บคะแนนสูงสุดตามล าดบัลงมาเป็นผูไ้ดรั้บเลือกเป็นกรรมการเท่าจ านวน

กรรมการท่ีจะพึงมีหรือจะพึงเลือกตั้งในคร้ังนั้น ในกรณีท่ีบุคคลซ่ึงไดรั้บการเลือกตั้งใน
ล าดบัถดัลงมามีคะแนนเสียงเท่ากนัเกินจ านวนกรรมการท่ีจะพึงมี ใหป้ระธานท่ีประชุม
เป็นผูอ้อกเสียงช้ีขาด 

ขอ้ 18. ในการประชุมผูถื้อหุน้สามญัประจ าปีทุกคร้ังใหก้รรมการออกจากต าแหน่งจ านวนหน่ึงในสาม 
(1 / 3) ของจ านวนกรรมการในขณะนั้น ถา้จ านวนกรรมการจะแบ่งออกให้ตรงเป็นสามส่วน
ไม่ไดก้็ให้ออกโดยจ านวนใกลท่ี้สุดกบัส่วนหน่ึงในสาม (1 / 3) กรรมการซ่ึงพน้จากต าแหน่ง 
อาจไดรั้บเลือกใหก้ลบัเขา้มารับต าแหน่งอีกได ้

  กรรมการท่ีจะตอ้งออกจากต าแหน่งในปีแรกและปีท่ีสองภายหลงัจดทะเบียนแปรสภาพบริษทั
นั้น ให้ใชวิ้ธีจบัสลากกนัว่าผูใ้ดจะออก ส่วนปีหลงัๆ ต่อไปให้กรรมการคนท่ีอยู่ในต าแหน่ง
นานท่ีสุดนั้นเป็นผูอ้อกจากต าแหน่ง 

ขอ้ 21. ท่ีประชุมผูถื้อหุน้อาจลงมติใหก้รรมการคนใดออกจากต าแหน่งก่อนถึงคราวออกตามวาระได้
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ี (3 / 4) ของจ านวนผูถื้อหุน้ซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออก
เสียง และมีหุ้นนบัรวมกนัไดไ้ม่นอ้ยกว่าก่ึงหน่ึงของจ านวนหุน้ท่ีถือโดยผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุม
และมีสิทธิออกเสียง 

ขอ้ 23. กรรมการบริษทัมีสิทธิไดรั้บค่าตอบแทนกรรมการจากบริษทัในรูปของเงินรางวลั เบ้ียประชุม 
บ าเหน็จ โบนสั หรือผลประโยชน์ตอบแทนในลกัษณะอ่ืนตามท่ีท่ีประชุมผูถื้อหุน้จะพิจารณา
และลงมติดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่สองในสาม (2 / 3) ของจ านวนคะแนนเสียงทั้งหมดของ
ผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยอาจก าหนดค่าตอบแทนกรรมการเป็น
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จ านวนแน่นอนหรือวางเป็นหลกัเกณฑ์เฉพาะ และจะก าหนดไวเ้ป็นคราวๆ หรือให้มีผล
ตลอดไปจนกว่าท่ีประชุมผูถื้อหุ้นจะมีมติเปล่ียนแปลงเป็นอย่างอ่ืนก็ได ้นอกจากน้ี กรรมการ
บริษทัมีสิทธิไดรั้บเบ้ียเล้ียงและสวสัดิการต่างๆ ตามระเบียบของบริษทั 

  ขอ้ความในวรรคหน่ึงจะไม่กระทบกระเทือนสิทธิของกรรมการท่ีได้รับการแต่งตั้ งมาจาก
พนกังาน  หรือลกูจา้งของบริษทัในอนัท่ีจะไดรั้บค่าตอบแทนและผลประโยชนใ์นฐานะท่ีเป็น
พนกังานหรือลกูจา้งของบริษทั 



ลานจอดรถนอกอาคาร

ทางเข้า
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ส่ิงที่ส่งมาด้วย 1 
 

สารสนเทศเกีย่วกบัการได้มาซ่ึงสินทรัพย์จากการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด  
(Clean Fuel Project หรือ CFP) ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) 

(ตามบัญชี 2) 
 

ดว้ยท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) คร้ังท่ี 6/2561 ซ่ึงประชุมเม่ือ
วนัท่ี 29 มิถุนายน 2561 ไดมี้มติเห็นชอบให้บริษทัฯ ลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project หรือ CFP) 
(“โครงการ CFP”) ซ่ึงมีวตัถุประสงคส์ าคญัเพ่ือเพ่ิมศกัยภาพในการแข่งขนัของบริษทัฯ ดว้ยการปรับปรุงประสิทธิภาพ
กระบวนการผลิต เพ่ือเพ่ิมคุณค่าผลิตภณัฑ์ ซ่ึงเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม และขยายก าลงัการกลัน่น ้ ามนัเพ่ือเพ่ิมความ
ยดืหยุน่ท าใหส้ามารถกลัน่น ้ ามนัดิบไดม้ากและหลากหลายชนิดข้ึน ก่อใหเ้กิดการประหยดัดา้นขนาด (Economies of 
Scale) และลดตน้ทุนวตัถุดิบ นอกจากน้ี ยงัช่วยเสริมสร้างความมัน่คงดา้นพลงังานและสนับสนุนการขบัเคล่ือน
เศรษฐกิจของประเทศในระยะยาวอีกดว้ย โดยโครงการมีมูลค่าการลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือ
ประมาณ 160,279 ลา้นบาท และมีประมาณการดอกเบ้ียระหวา่งก่อสร้าง 151 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 5,016 
ลา้นบาท อน่ึง สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ และอตัราเทียบเท่าบาทตามท่ีอา้งถึงในเอกสารฉบบัน้ีเป็นการค านวณโดยใช้
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารแห่งประเทศไทย (อตัราขายถวัเฉล่ียส าหรับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ 
ประจ าวนั) ประจ าวนัท่ี 28 มิถุนายน 2561 ซ่ึง 33.2185 บาทเท่ากบั 1 เหรียญสหรัฐฯ 

โครงการ CFP ดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นธุรกรรมการไดม้าซ่ึงสินทรัพยต์ามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี 
ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น 
และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทั
จดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (ตามท่ีไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) (“ประกาศเร่ืองการ
ได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์”) โดยมีขนาดของรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 68.58 ตามเกณฑ์มูลค่ารวมของ
ส่ิงตอบแทน โดยเปรียบเทียบกบัมูลค่าของสินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ซ่ึงค านวณจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ฉบบั
สอบทาน ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 และเม่ือพิจารณานบัรวมกบัขนาดรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ 
ท่ีเกิดข้ึนในระหวา่ง 6 เดือน ก่อนวนัท่ีมีการตกลงเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี ซ่ึงมีมูลค่าประมาณ 81 ลา้นบาท จะคิดเป็น
ขนาดของรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 68.61 ซ่ึงจดัเป็น “รายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1” ตามประกาศเร่ืองการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงันั้น บริษทัฯ จึงมีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบติัตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึง
สินทรัพย ์ดงัต่อไปน้ี 

(1)  เปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการลงทุนโครงการ CFP ของบริษทัฯ ต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย (“ตลาดหลกัทรัพย์ฯ”) 

(2)  จดัใหมี้การประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ เพื่อขออนุมติัการเขา้ลงทุนโครงการ CFP ตลอดจนเร่ืองอ่ืนๆ 
ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยบริษทัฯ จะตอ้งไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่
นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดย
ไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สียกบัการเขา้ท ารายการขา้งตน้ และ  
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(3)  แต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือให้ความเห็นเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลและประโยชน์
ของการลงทุนโครงการ CFP ต่อบริษทัฯ ความเป็นธรรมของราคา และเง่ือนไขของรายการ รวมทั้ง
จัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรัพยฯ์ และผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 

บริษทัฯ จึงประสงคท่ี์จะเปิดเผยสารสนเทศท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ดงัต่อไปน้ี 

1. สารสนเทศตามบัญชี 1  

1)  วนั เดอืน ปี ทีเ่กดิรายการ 

บริษทัฯ คาดวา่ จะเร่ิมด าเนินการตามแผนการลงทุนโครงการ CFP ภายในเดือนกนัยายนของปี 2561 
และคาดวา่ จะเร่ิมการก่อสร้างในเดือนพฤษภาคมของปี 2562 โดยการก่อสร้างคาดวา่ จะแลว้เสร็จในไตรมาส
ท่ี 1 ปี 2566 

2) คู่กรณีทีเ่กีย่วข้องและความสัมพนัธ์กบับริษัทฯ  

ภายหลงัจากท่ีได้รับอนุมัติโดยท่ีประชุมผูถื้อหุ้นแล้ว  บริษทัฯ จะว่าจ้างบุคคลต่างๆ ท่ีมีความรู้ 
ประสบการณ์ และความเช่ียวชาญท าการออกแบบทางวิศวกรรมในรายละเอียด จดัซ้ือ ก่อสร้างและติดตั้ง
อุปกรณ์เคร่ืองจกัรต่างๆ ท่ีจ าเป็นส าหรับโครงการ CFP ตามขั้นตอนและระเบียบของบริษทัฯ  

ในเบ้ืองตน้ บริษทัฯ คาดว่า บุคคลต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งนั้นไม่เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ 
อยา่งไรก็ดี ในระหว่างการด าเนินโครงการ CFP หากบุคคลต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งเป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของ
บริษทัฯ บริษทัฯ จะปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการ
ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผย
ขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทั้งท่ีมีการแกไ้ข
เพ่ิมเติม) (รวมเรียกวา่ “ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั”) โดยเคร่งครัด 

3) ลกัษณะโดยทั่วไปของรายการและขนาดรายการ 

3.1 ลกัษณะโดยทั่วไปของรายการ 

บริษทัฯ ไดด้  าเนินธุรกิจการกลัน่น ้ ามนัปิโตรเลียมมาตั้งแต่ปี พ.ศ. 2504 ต่อเน่ืองมาจนถึง
ปัจจุบนั มีพ้ืนท่ีตั้งโรงงานอยูใ่กลท่้าเรือน ้ าลึกแหลมฉบงัท่ีอ  าเภอศรีราชา จงัหวดัชลบุรี โดยโรงกลัน่มีพ้ืนท่ี
ทั้งหมดประมาณ 2,500 ไร่ แบ่งออกเป็นพ้ืนท่ีเช่าท่ีราชพสัดุจากกรมธนารักษ ์กระทรวงการคลงั และท่ีดิน
ของบริษทัฯ เอง 

ปัจจุบนั โรงกลัน่น ้ ามนัไทยออยลมี์ก าลงัการกลัน่ 275,000 บาร์เรลต่อวนั สามารถผลิตน ้ ามนั
ปิโตรเลียมส าเร็จรูปประมาณ 14,000 ลา้นลิตรต่อปี หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 25 ของก าลงัการกลัน่รวม
ภายในประเทศ  

โรงกลัน่น ้ ามนัไทยออยลไ์ดรั้บการออกแบบให้สามารถสร้างมูลค่าสูงสุดจากระบบการผลิต
ไดอ้ยา่งเตม็ท่ี และดว้ยเหตุท่ีเป็นโรงกลัน่แบบ Complex Refinery จึงมีกระบวนการกลัน่หลายขั้นตอน คือ มี
ทั้ งหน่วยกลัน่น ้ ามันดิบ หน่วยเพ่ิมคุณภาพ และหน่วยเพ่ิมคุณค่าผลิตภณัฑ์ ซ่ึงสามารถผลิตผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมส าเร็จรูปท่ีมีคุณค่าสูง  
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อยา่งไรก็ตาม จากการศึกษาเปรียบเทียบขีดความสามารถในการแข่งขนัเชิงธุรกิจของไทยออยล์
เปรียบเทียบกบัโรงกลัน่อ่ืนๆ ในภมิูภาคพบวา่ อนัดบัความสามารถในการแข่งขนัของไทยออยลเ์ปรียบเทียบ
กบัโรงกลัน่อ่ืนๆในภูมิภาคมีแนวโนม้ลดต ่าลง เน่ืองจากมีการก่อสร้างโรงกลัน่ใหม่ท่ีมีก าลงัการผลิตสูงและ
ใชเ้ทคโนโลยท่ีีทนัสมยัเกิดข้ึนหลายแห่ง นอกจากน้ี หน่วยกลัน่น ้ามนัดิบท่ี 1 และหน่วยท่ี 2 ของไทยออยลมี์
อายกุารใชง้านมาแลว้ประมาณ 50 ปี และ 40 ปี ตามล าดบั ประสิทธิภาพการเดินเคร่ืองลดลง ท าใหไ้ม่คุม้กบั
การลงทุนเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพ และมีค่าใชจ่้ายในการบ ารุงรักษาสูง 

บริษทัฯ จึงไดท้  าการศึกษาแนวทางต่างๆ ท่ีจะพฒันาศกัยภาพในการแข่งขนัของโรงกลัน่ให้
กลบัไปอยูใ่นกลุ่มผูน้ าของอุตสาหกรรม โดยการเพ่ิมความสามารถในการท าก าไรในการกลัน่ต่อหน่วย โดย
ไดพ้ฒันาเป็นโครงการพลงังานสะอาด หรือโครงการ Clean Fuel Project (CFP) ข้ึน 

โครงการ CFP จะประกอบดว้ยการปรับปรุงประสิทธิภาพกระบวนการผลิต ใหส้ามารถกลัน่
น ้ ามนัดิบชนิดหนกัท่ีมีราคาต ่ากว่าน ้ ามนัดิบชนิดเบาท่ีบริษทัฯ กลัน่อยูใ่นปัจจุบนั ท าให้สามารถลดตน้ทุน
การจดัหาวตัถุดิบลงได ้นอกจากน้ี จะมีการติดตั้งหน่วยกลัน่ท่ีสามารถเปล่ียนผลิตภณัฑน์ ้ ามนัชนิดหนกัท่ีมี
มูลค่าต ่าและก ามะถนัสูง ไดแ้ก่ น ้ ามนัเตาและยางมะตอย ให้เป็นผลิตภณัฑน์ ้ ามนัชนิดเบา ก ามะถนัต ่าตาม
มาตรฐานยโูร 5 ท่ีมีคุณค่าสูงข้ึนและเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้มมากข้ึน ไดแ้ก่ น ้ามนัอากาศยานและน ้ามนัดีเซล 
ท าให้มูลค่าของผลิตภณัฑ์ของบริษทัฯ เพ่ิมสูงข้ึน อีกทั้งยงัเป็นการตอบสนองและรองรับการขยายตวัของ
อุตสาหกรรมการบิน และการขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศ ซ่ึงในการปรับปรุงประสิทธิภาพดงักล่าว 
บริษทัฯ จะท าการก่อสร้างหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบใหม่ท่ีมีขนาดก าลงัการกลัน่สูงทดแทนหน่วยกลัน่เดิม ส่งผล
ให้ก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบเพ่ิมข้ึนจากเดิม 275,000 บาร์เรลต่อวนัเป็น 400,000 บาร์เรลต่อวนั ก่อให้เกิดการ
ประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) ส่งผลให้บริษทัฯ สามารถยืนหยดัอย่างมัน่คงในธุรกิจการกลัน่
น ้ามนัปิโตรเลียมในอนาคต และเสริมสร้างความมัน่คงทางพลงังานใหก้บัประเทศ  

โดยสรุปขอบเขตงานของโครงการ CFP จะประกอบดว้ยการก่อสร้างหน่วยกลัน่เพ่ิมเติม ซ่ึง
สามารถแบ่งเป็น 6 กลุ่มใหญ่ ไดแ้ก่ 

กลุ่มท่ี 1   หน่วยกลั่น  Hydrocracking Unit (HCU-3) และResidue Hydrocracking Unit 
(RHCU) ซ่ึงเป็นหน่วยกลัน่ท่ีท าหนา้ท่ีเพ่ิมมูลค่าผลิตภณัฑ์ คือ เปล่ียนน ้ ามนัเตา
ให้เป็นน ้ ามนั Middle Distillate ไดแ้ก่ น ้ ามนัอากาศยาน (Jet) และน ้ ามนัดีเซล 
(Diesel) 

กลุ่มท่ี 2   หน่วยกลัน่น ้ามนัดิบ (Crude Distillation Unit-4 : CDU-4) เพ่ือทดแทนหน่วยกลัน่
น ้ามนัดิบหน่วยท่ี 1 และ 2 โดยมีขนาดก าลงัการกลัน่ 220,000 บาร์เรลต่อวนั และ
หน่วยกลัน่สุญญากาศ (High Vacuum Unit : HVU) ซ่ึงท าหน้าท่ีกลัน่น ้ ามนัดิบ
และน ้ ามนั Long Residue จากส่วนกน้ของหอกลัน่น ้ ามันดิบ CDU-4 เพ่ือกลัน่
แยกส่วนก่อนป้อนใหก้บัหน่วยอ่ืนๆ เพ่ือเพ่ิมมูลค่าต่อไป 

กลุ่มท่ี 3 หน่วยกลั่น Hydrogen Manufacturing Unit (HMU-3 / PSA-4) เ ป็นหน่วยผลิต 
Hydrogen เพ่ือใชใ้นหน่วยกลัน่อ่ืนๆ  

กลุ่มท่ี 4   หน่วยปรับปรุงคุณภาพ Hydro Treating Unit (HDT-4) และ Hydro De-sulfurization 
Unit (HDS-4) ท าหนา้ท่ีแยกก ามะถนัออกจากเน้ือน ้ ามนัเบนซินและน ้ ามนัดีเซล
ตามล าดบั 
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กลุ่มท่ี 5   หน่วยผลิตก ามะถัน Sulphur Recovery Unit (SRU) เป็นหน่วยท่ีท าหน้าท่ีผลิต
ก ามะถนัท่ีถูกแยกออกจากน ้ ามนัต่างๆ โดยหน่วยปรับปรุงคุณภาพ ก่อนส่งไป
ขายในรูปของน ้ามนัก ามะถนัเหลว หรือเปล่ียนสถานะใหเ้ป็นของแขง็เพ่ือส่งออก
ต่อไป 

กลุ่มท่ี 6  หน่วยผลิตไฟฟ้า (Energy Recover Unit : ERU) เป็นหน่วยท่ีน าผลิตภณัฑ์ส่วน
กน้จากหน่วย RHCU ซ่ึงเรียกว่า Pitch มาใชเ้ป็นเช้ือเพลิงเพ่ือผลิตกระแสไฟฟ้า 
ซ่ึงทั้งหมดจะถกูใชส้ าหรับหน่วยกลัน่ต่างๆ ของโครงการ CFP 

นอกจากน้ี ยงัมีการก่อสร้างหน่วยสาธารณูปโภคต่างๆ ท่ีจ าเป็นและเก่ียวขอ้ง อาทิ ระบบ
บ าบดัน ้าเสีย บ่อเกบ็น ้าดิบ ถงัเกบ็น ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์ท่อขนส่งน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์เป็นตน้  

บริษทัฯ คาดวา่ การลงทุนโครงการ CFP จะใชเ้งินลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 
โดยมีประมาณการดอกเบ้ียระหวา่งก่อสร้าง 151 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดยจะใชเ้วลาในการลงทุนและพฒันา
โครงการ CFP ประมาณ 4-5 ปี ซ่ึงคาดว่า จะก่อสร้างแลว้เสร็จ และพร้อมเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยใ์น
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 

3.2 ขนาดรายการ 

การลงทุนโครงการ CFP มีขนาดของรายการสูงสุดตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่าย
ไปซ่ึงสินทรัพย ์เท่ากบัร้อยละ 68.58 ตามเกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยเปรียบเทียบกบัมูลค่าของ
สินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ซ่ึงค านวณจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ฉบบัสอบทาน ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 
มีนาคม 2561 และเม่ือพิจารณานบัรวมกบัขนาดรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯท่ีเกิดข้ึนในระหวา่ง 6 
เดือน ก่อนวนัท่ีมีการตกลงเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี ซ่ึงมีมูลค่าประมาณ 81 ลา้นบาท จะคิดเป็นขนาดของ
รายการรวมเท่ากบัร้อยละ 68.61 จึงจดัเป็น “รายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1” ตามประกาศเร่ืองการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงันั้น บริษทัฯ จึงมีหน้าท่ีตอ้งปฏิบติัตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงัต่อไปน้ี 

(1)  เปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการลงทุนโครงการ CFP ของบริษทัฯ ต่อตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
(2)  จัดให้มีการประชุมผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ เพื่อขออนุมัติการลงทุนโครงการ CFP 

ตลอดจนเร่ืองอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยบริษทัฯ จะตอ้งไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้น
ของบริษทัฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้
ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงของผูถื้อหุ้นท่ีมี
ส่วนไดเ้สีย และ  

(3)  แต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือให้ความเห็นเก่ียวกบัความสมเหตุสมผล
และประโยชน์ของการลงทุนโครงการ CFP ต่อบริษทัฯ ความเป็นธรรมของราคา และ
เง่ือนไขของรายการ รวมทั้ งจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตลาด
หลกัทรัพยฯ์ และ ผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการ มีดงัน้ี 
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(ก) เกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ทีม่ตีวัตนสุทธิ (Net Tangible Assets : NTA) :  
ไม่สามารถน าเกณฑด์งักล่าวมาปรับใชไ้ด ้เน่ืองจากการลงทุนโครงการ CFP เป็นการ

ลงทุนในทรัพยสิ์นเพ่ิมเติม 
(ข) เกณฑ์ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน : 

ไม่สามารถน าเกณฑด์งักล่าวมาปรับใชไ้ด ้เน่ืองจากการลงทุนโครงการ CFP เป็นการ
ลงทุนในทรัพยสิ์นเพ่ิมเติม 
(ค) เกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน : 

=    (มูลค่ารวมของโครงการ CFP + มูลค่าหุน้บริษทั ท๊อป มารีไทม ์เซอร์วสิ จ ากดั) x 100    
           มูลค่าสินทรัพยร์วมของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

=  (165,295 ลา้นบาท1 + 81 ลา้นบาท) x 100 
                241,040 ลา้นบาท 

=  ประมาณร้อยละ 68.61 
 

หมายเหตุ   1  มูลค่ารวมของโครงการ CFP ประกอบดว้ย มูลค่าการลงทุนประมาณ 
4,825 ล้านเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 160,279  ล้านบาท และมี
ประมาณการดอกเบ้ียระหว่างก่อสร้าง 151 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือ
ประมาณ  5,016 ลา้นบาท 

(ง) เกณฑ์มูลค่าหุ้นทีอ่อกเพือ่ช าระค่าสินทรัพย์ : 
ไม่สามารถน าเกณฑด์งักล่าวมาปรับใชไ้ด ้เน่ืองจากไม่มีการออกหลกัทรัพยใ์หม่ 

4) รายละเอยีดของสินทรัพย์ทีไ่ด้มา  

โครงการ CFP มีการก่อสร้างหน่วยกลัน่ท่ีส าคญัแบ่งเป็น 6 กลุ่มใหญ่ ไดแ้ก่ 
กลุ่มท่ี 1   หน่วยกลั่น Hydrocracking Unit (HCU-3) และ Residue Hydrocracking Unit (RHCU) 

ซ่ึงเป็นหน่วยกลัน่ท่ีท าหน้าท่ีเพ่ิมมูลค่าผลิตภณัฑ์ คือ เปล่ียนน ้ ามนัเตาให้เป็นน ้ ามัน 
Middle Distillate ไดแ้ก่ น ้ามนัอากาศยาน (Jet) และน ้ามนัดีเซล (Diesel) 

กลุ่มท่ี 2   หน่วยกลั่นน ้ ามันดิบ (Crude Distillation Unit-4 : CDU-4) เ พ่ือทดแทนหน่วยกลั่น
น ้ามนัดิบหน่วยท่ี 1 และ 2 โดยมีขนาดก าลงัการกลัน่ 220,000 บาร์เรลต่อวนั และหน่วยกลัน่
สุญญากาศ (High Vacuum Unit : HVU) ซ่ึงท าหนา้ท่ีกลัน่น ้ามนัดิบและน ้ามนั Long Residue 
จากส่วนกน้ของหอกลัน่น ้ ามนัดิบ CDU-4 เพ่ือกลัน่แยกส่วนก่อนป้อนใหก้บัหน่วยอ่ืนๆ 
เพ่ือเพ่ิมมูลค่าต่อไป 

กลุ่มท่ี 3   หน่วยกลัน่ Hydrogen Manufacturing Unit (HMU-3 / PSA-4) เป็นหน่วยผลิต Hydrogen 
เพ่ือใชใ้นหน่วยกลัน่อ่ืนๆ  

กลุ่มท่ี 4   หน่วยปรับปรุงคุณภาพ Hydro Treating Unit (HDT-4) และ Hydro De-sulfurization Unit 
(HDS-4) ท าหนา้ท่ีแยกก ามะถนัออกจากเน้ือน ้ามนัเบนซิน และน ้ามนัดีเซลตามล าดบั 

กลุ่มท่ี 5   หน่วยผลิตก ามะถนั Sulphur Recovery Unit (SRU) เป็นหน่วยท่ีท าหนา้ท่ีผลิตก ามะถนัท่ี
ถูกแยกออกจากน ้ามนัต่างๆ โดยหน่วยปรับปรุงคุณภาพ ก่อนส่งไปขายในรูปของน ้ ามนั
ก ามะถนัเหลว หรือเปล่ียนสถานะใหเ้ป็นของแขง็เพ่ือส่งออกต่อไป 
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กลุ่มท่ี 6  หน่วยผลิตไฟฟ้า (Energy Recover Unit : ERU) เป็นหน่วยท่ีน าผลิตภณัฑ์ส่วนก้นจาก
หน่วย RHCU ซ่ึงเรียกวา่ Pitch มาใชเ้ป็นเช้ือเพลิงเพ่ือผลิตกระแสไฟฟ้า ซ่ึงทั้งหมดจะถูก
ใชส้ าหรับหน่วยกลัน่ต่างๆ ของโครงการ CFP 

นอกจากน้ี ยงัมีการก่อสร้างหน่วยสาธารณูปโภคต่างๆ ท่ีจ าเป็นและเก่ียวขอ้ง อาทิ ระบบบ าบดัน ้าเสีย 
บ่อเกบ็น ้าดิบ ถงัเกบ็น ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์ท่อขนส่งน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์เป็นตน้  

5)  มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนและวธีิการช าระเงนิ 

โครงการ CFP มีมูลค่าประมาณ 4,825 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ และมีประมาณการดอกเบ้ียระหว่าง
ก่อสร้างอีกประมาณ 151 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดยการช าระเงินจะเป็นรูปแบบการช าระเงินแบบเงินสด 

6) มูลค่าของสินทรัพย์ทีไ่ด้มา 

มูลค่าของสินทรัพยท่ี์ไดม้าคาดวา่จะมีมูลค่าใกลเ้คียงกบัมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนตามขอ้ 5) ขา้งตน้ 
อยา่งไรก็ดี การบนัทึกบญัชีเงินลงทุนโครงการ CFP บางประเภทอาจไม่สามารถบนัทึกบญัชีเป็นเงินลงทุน
โครงการ CFP ไดท้ั้งจ านวน ดงันั้น มูลค่าของสินทรัพยท่ี์ไดม้าตามโครงการ CFP อาจมีการเปล่ียนแปลง
ตามแนวทางและหลกัการบนัทึกบญัชีท่ีเก่ียวขอ้ง 

7)  เกณฑ์ทีใ่ช้ในการก าหนดมูลค่าส่ิงตอบแทน 

เกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนค านวณจากการประเมินผลการประกวดราคาตามแบบทาง
วิศวกรรมเบ้ืองตน้ ซ่ึงครอบคลุมงานออกแบบทางวิศวกรรมในรายละเอียด การจดัซ้ือและการก่อสร้าง/
ติดตั้งเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ต่างๆ รวมกบัประมาณการค่าใชจ่้ายในส่วนงานประกอบอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและ
จ าเป็นกับการด าเนินโครงการ CFP ซ่ึงออกแบบโดยบริษทัท่ีปรึกษาทางวิศวกรรมภายนอก ตลอดจน
ประมาณการดอกเบ้ียระหวา่งก่อสร้างท่ีเก่ียวขอ้งกบัการด าเนินโครงการ CFP 

8) ผลประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับจากการเข้าท าธุรกรรมการลงทุนโครงการ CFP  

การลงทุนโครงการ CFP จะสร้างประโยชน์ต่อทั้งบริษทัฯ และต่อประเทศชาติ ดงัน้ี 

8.1 ผลประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

(ก) เพ่ิมศกัยภาพในการแข่งขนั เน่ืองจากธุรกิจการกลัน่น ้ ามนัมีการแข่งขนัท่ีสูงข้ึนเร่ือยๆ 
จากการสร้างโรงกลั่นน ้ ามันใหม่ๆ ท่ีใช้เทคโนโลยีขั้ นสูงและมีการพัฒนา
ประสิทธิภาพในการใชพ้ลงังาน รวมถึงมีการน าพลงังานทดแทนมาใชม้ากข้ึน ซ่ึงหาก
ไม่มีการลงทุนโครงการ CFP ทดแทนหน่วยกลัน่ท่ีมีอายุกว่า 50 ปีของบริษทัฯ อาจ
ส่งผลให้บริษทัฯ ไม่สามารถแข่งขนัในตลาดไดใ้นอนาคต และจะกระทบต่อรายได้
และการประกอบธุรกิจในอนาคตของบริษทัฯ  

(ข) ลดตน้ทุนการผลิตจากน ้ ามนัดิบ ภายหลงัเสร็จส้ินการก่อสร้างโครงการ CFP บริษทัฯ 
จะสามารถกลัน่น ้ามนัดิบชนิดหนกั ซ่ึงโดยทัว่ไปมีราคาท่ีต ่ากวา่น ้ามนัดิบชนิดเบา ท าให้
ช่วยลดต้นทุนการกลั่นและมีความยืดหยุ่นในการรับน ้ ามันดิบจากแหล่งผลิตท่ี
หลากหลายมากข้ึน 
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(ค) เพ่ิมคุณค่าผลิตภณัฑ ์โดยการเปล่ียนน ้ามนัเตาใหเ้ป็นน ้ามนัอากาศยานและน ้ามนัดีเซล 
ซ่ึงมีราคาสูงกว่าและเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม สามารถตอบสนองต่อการปรับเปล่ียน
ของตลาดท่ีจะมีการลดปริมาณการใชน้ ้ ามนัเตาในการเดินเรือตั้งแต่ปี 2563 เป็นตน้ไป 
อีกทั้ งการเพ่ิมปริมาณการผลิตน ้ ามันอากาศยานและน ้ ามันดีเซลสอดรับกับความ
ตอ้งการของตลาดในอนาคต 

(ง) เพิ่มโอกาสในการต่อยอดสู่ธุรกิจปิโตรเคมี โครงการ CFP จะช่วยให้บริษทัฯ ผลิต
แนฟทาเบา และแนฟทาหนกั (Light Naphtha and Heavy Naphtha) ซ่ึงเป็นวตัถุดิบ
ของอุตสาหกรรมปิโตรเคมีไดม้ากข้ึน ซ่ึงบริษทัฯ ก าลงัศึกษาความเป็นไปไดใ้นการ
น าผลิตภณัฑเ์หล่าน้ีไปเพ่ิมมูลค่าเป็นผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีต่อไป 

8.2 ผลประโยชน์ต่อประเทศชาติ 

(ก) เสริมสร้างความมัน่คงทางดา้นพลงังานให้กบัประเทศในระยะยาว เพื่อทดแทนการ
น าเข้าผลิตภัณฑ์ในอนาคต โดยเฉพาะน ้ ามันอากาศยาน ซ่ึงคาดว่า ตั้ งแต่ปี 2565 
ประเทศไทยอาจตอ้งเร่ิมมีการน าเขา้น ้ ามนัอากาศยาน จากความตอ้งการท่ีขยายตวัข้ึน
อยา่งรวดเร็ว 

(ข) สนบัสนุนโครงการปิโตรเคมีระยะ 4 ของภาครัฐ จากการผลิตแนฟทาเบาและแนฟทา
หนกั (Light Naphtha and Heavy Naphtha) ซ่ึงเป็นสารตั้งตน้ของอุตสาหกรรมปิโตรเคมี  

(ค) สร้างโอกาสการเป็น Energy Hub ของประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN 
Economic Community หรือ AEC)   

(ง) สนับสนุนการขับเคล่ือนทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากโครงการ CFP เป็นการลงทุน
ภายในประเทศท่ีด าเนินการโดยภาคเอกชน ส่งผลให้เกิดการจา้งงานทั้งทางตรงและ
ทางออ้ม ซ่ึงจะสนบัสนุนการขบัเคล่ือนทางเศรษฐกิจใหก้บัประเทศ 

(จ) สามารถกลั่นน ้ ามันดิบท่ีผลิตภายในประเทศได้มากข้ึน โดยการน าเทคโนโลยีท่ี
ทันสมัยมากข้ึน รวมถึงก าลงัการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนมาใช้ ท าให้บริษทัฯ สามารถกลั่น
น ้ ามนัดิบชนิดต่างๆ ท่ีหลากหลายไดม้ากข้ึน รวมถึงน ้ ามนัดิบในประเทศ ซ่ึงจะเป็น
การส่งเสริมและสนบัสนุนนโยบายของรัฐในการบริโภคน ้ามนัดิบภายในประเทศ 

9)  แหล่งเงนิทุนทีใ่ช้ในการด าเนินโครงการ CFP 

แหล่งเงินทุนท่ีใช้ในการด าเนินโครงการ CFP โดยหลกัคาดว่าจะมาจากเงินสดคงเหลือปัจจุบัน
จ านวนประมาณ 2,500 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ เงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงิน และ/หรือเงินทุนจากการออก
และเสนอขายตราสารหน้ี เช่น การออกหุ้นกู ้เป็นตน้ จ านวนประมาณ 1,500 – 2,000 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 
และส่วนท่ีเหลือจะมาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินกิจการของบริษทัฯ ในอนาคตอีกจ านวนประมาณ 
1,600 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 

10) ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ เกีย่วกบัการตกลงเข้าท ารายการ 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ คร้ังท่ี 6/2561 เม่ือวนัท่ี 29 มิถุนายน 2561 ไดมี้มติเห็นชอบการลงทุน
โครงการ CFP ตลอดจนเร่ืองอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เน่ืองจากคณะกรรมการบริษทัฯ ไดพิ้จารณาแลว้เห็นว่า การ
ลงทุนโครงการ CFP เพ่ือเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของบริษทัฯ โดยการปรับปรุงประสิทธิภาพ
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กระบวนการผลิต โดยมีเหตุผลและรายละเอียดตามท่ีระบุในข้อ 3.1 และข้อ 8 ข้างต้น มีความจ าเป็น 
เหมาะสม และเป็นประโยชน์สูงสุดต่อบริษทัฯ และประเทศชาติ และมีมติใหเ้สนอใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุ้นของ
บริษทัฯ พิจารณาและอนุมติัการลงทุนโครงการ CFP ตลอดจนเร่ืองอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

11)  ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ คณะกรรมการของบริษัทฯ ที่แตกต่างไปจาก
  ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ 

- ไม่มีความเห็นท่ีแตกต่างจากความเห็นของคณะกรรมการบริษทัฯ - 

2.   ความรับผดิชอบของคณะกรรมการบริษัททีม่ีต่อสารสนเทศทีส่่งให้ผู้ถือหุ้น 

คณะกรรมการบริษทัฯ ไดต้รวจสอบขอ้มูลท่ีระบุไวใ้นสารสนเทศฉบบัน้ีดว้ยความระมดัระวงั และ
ขอรับรองวา่ขอ้มูลท่ีระบุไวใ้นสารสนเทศฉบบัน้ี ถกูตอ้ง ครบถว้น ไม่มีขอ้ความอนัเป็นเทจ็ ไม่มีการละเวน้ขอ้เทจ็จริง
อนัเป็นสาระส าคญั ตลอดจนไม่มีขอ้ความท่ีท าใหบุ้คคลอ่ืนส าคญัผดิในสาระส าคญั 

3.  คุณสมบัตขิองที่ปรึกษาทางการเงนิอสิระทีใ่ห้ความเห็นเกีย่วกบัการเข้าท ารายการ 

บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ไดรั้บการแต่งตั้งเป็นท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือให้ความเห็นเก่ียวกบัการลงทุนโครงการ CFP ซ่ึงเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย์
ของบริษทัฯ โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ไดถื้อหุ้นในบริษทัฯ และไม่มีความสัมพนัธ์กบับริษทัฯ และท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระยนิยอมใหเ้ผยแพร่รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ลงวนัท่ี 31กรกฎาคม 2561 

โปรดดูรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ ท่ี
แนบมาพร้อมหนงัสือเชิญประชุมวสิามญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2561 ปรากฏตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 2 

4.  หนีสิ้นของบริษัทฯ 

4.1 ยอดรวมของตราสารหนีท้ีอ่อกจ าหน่ายแล้วและทีย่งัมไิด้ออกจ าหน่ายตามทีท่ี่ประชุมผู้ถือหุ้นได้มีมติ
อนุมตัไิว้ และมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษัทฯ เป็นผู้พจิารณาออกจ าหน่ายตามทีเ่ห็นสมควร  

(1) ตราสารหนีท้ีอ่อกจ าหน่ายแล้ว 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 บริษทัฯ มีหุ้นกู้ท่ีออกและเสนอขายให้แก่ผูล้งทุนสถาบันและ
ผูล้งทุนรายใหญ่ และเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทุนแบบเฉพาะเจาะจง ดงัมีรายละเอียดต่อไปน้ี 

1) หุน้กูส้กลุเงินเหรียญสหรัฐฯ ชนิดไม่มีหลกัประกนั จ านวน 2 ชุด รวม 1,000 ลา้นเหรียญ
สหรัฐฯ ซ่ึงจะครบก าหนดช าระคืนเงินตน้ปี 2566 จ านวน 500 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ และ
ปี 2586 จ านวน 500 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ   

2) หุน้กูส้กลุเงินบาท ชนิดไม่มีหลกัประกนัและไม่ดอ้ยสิทธิจ านวน 5 ชุด รวม 23,500 ลา้น
บาท ซ่ึงจะครบก าหนดไถ่ถอน ปี 2562 จ านวน 3,000 ลา้นบาท ปี 2564 จ านวน 3,000 
ลา้นบาท ปี 2565 จ านวน 3,000 ลา้นบาท ปี 2567 จ านวน 7,000 ลา้นบาท และปี 2570 
จ านวน 7,500 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 
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หุ้นกู้ ประเภท จ านวน 
(ล้านบาท) 

อตัรา
ดอกเบีย้/ปี 

อายุ และก าหนด 
การไถ่ถอน 

อนัดบั
เครดติ 

แนวโน้ม 
อนัดบั
เครดติ 

หุน้กู ้คร้ังท่ี 
1/2557  
ชุดท่ี 2 

ระบุช่ือผูถื้อ  
ไม่ดอ้ยสิทธิ  

ไม่มีหลกัประกนั  

3,000 4.13% อาย ุ5 ปี ครบก าหนด  
ไถ่ถอน 12 มีนาคม 2562 

AA- 
(tha) 

AA- 
(tha) 

หุน้กู ้คร้ังท่ี 
1/2557  
ชุดท่ี 3 

ระบุช่ือผูถื้อ  
ไม่ดอ้ยสิทธิ  

ไม่มีหลกัประกนั  

3,000 4.61% อาย ุ7 ปี ครบก าหนด 
ไถ่ถอน 12 มีนาคม 2564 

AA- 
(tha) 

AA- 
(tha) 

หุน้กู ้คร้ังท่ี 
1/2553 

 

ระบุช่ือผูถื้อ  
ไม่ดอ้ยสิทธิ  

ไม่มีหลกัประกนั  

3,000 4.80% อาย ุ12 ปี ครบก าหนด 
ไถ่ถอน 30 เมษายน  

2565 

AA- 
(tha) 

AA- 
(tha) 

หุน้กู ้คร้ังท่ี 
1/2557  
ชุดท่ี 4 

ระบุช่ือผูถื้อ  
ไม่ดอ้ยสิทธิ  

ไม่มีหลกัประกนั  

7,000 4.84% อาย ุ10 ปี ครบก าหนด 
ไถ่ถอน 12 มีนาคม 2567 

AA- 
(tha) 

AA- 
(tha) 

หุน้กู ้คร้ังท่ี 
1/2555 
ชุดท่ี 2 

ระบุช่ือผูถื้อ  
ไม่ดอ้ยสิทธิ  

ไม่มีหลกัประกนั  

7,500 5.05% อาย ุ5 ปี ครบก าหนด 
ไถ่ถอน 23 มีนาคม 2570 

AA- 
(tha) 

AA- 
(tha) 

(2) ตราสารหนีท้ีย่งัไม่ได้ออกจ าหน่าย  

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 บริษทัฯ มีวงเงินในการออกและเสนอขายหุ้นกูใ้ห้แก่นกัลงทุน ทั้ง
ภายในประเทศและต่างประเทศท่ีไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นท่ียงัมิไดอ้อกจ าหน่าย จ านวน 
1,568 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือเทียบเท่า (ค  านวณจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ณ วนัท่ี
เสนอขายหุน้กู)้ 

4.2 ยอดรวมของเงนิกู้ทีม่กี าหนดระยะเวลา และภาระการน าสินทรัพย์วางเป็นหลกัประกนั  

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยในกลุ่ม มียอดรวมของเงินกูท่ี้มีก าหนดระยะเวลา 
และภาระการน าสินทรัพยว์างเป็นหลกัค ้าประกนั เป็นจ านวนทั้งส้ิน 16,272 ลา้นบาท 

4.3 ยอดรวมมูลค่าหนี้สินประเภทอื่น รวมทั้ งเงินเบิกเกินบัญชี และภาระการน าสินทรัพย์เป็น
หลกัประกนั  

- ไม่มี -  

4.4 หนีสิ้นที่อาจเกดิขึน้ในภายหน้า  

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยในกลุ่มอาจมีหน้ีสินและ/หรือรายไดจ้ากกิจกรรม
บริหารความเส่ียง โดยการท าสัญญาประกนัส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเร็จรูปและน ้ามนัดิบล่วงหนา้ โดยบริษทัฯ 
และบริษทัยอ่ยในกลุ่มและคู่สัญญามีภาระผกูพนัท่ีจะตอ้งจ่ายหรือรับช าระส่วนต่างระหวา่งราคาท่ีตกลงกนั
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ไวก้บัราคาตลาดของผลิตภณัฑน์ ้ ามนัส าเร็จรูปและน ้ามนัดิบส าหรับงวดนั้นๆ ใหก้บัอีกฝ่ายหน่ึงตามเง่ือนไข
ท่ีตกลงกนัไว ้

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยในกลุ่มมีปริมาณผลิตภณัฑ์น ้ ามนัส าเร็จรูปและ
น ้ามนัดิบภายใตส้ัญญาดงักล่าวเป็นจ านวน 0.9 ลา้นบาร์เรล 

5. ข้อมูลของบริษัทฯ 

5.1 ข้อมูลลกัษณะการประกอบธุรกจิ และแนวโน้มธุรกจิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย  

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

 ธุรกิจการกลัน่น ้ามนั 

กระบวนการกลัน่น ้ ามนั  คือ กระบวนการแยกโมเลกุลสารไฮโดรคาร์บอนท่ีอยูใ่นน ้ ามนัดิบ 
และแปรสภาพสสารดงักล่าวให้เป็นผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส าเร็จรูปท่ีมีมูลค่าสูงกว่า โรงกลัน่น ้ ามนั
โดยทัว่ไปจะไดรั้บการออกแบบใหส้ามารถกลัน่น ้ามนัดิบหลายประเภท รวมถึงวตัถุดิบชนิดอ่ืนๆ ให้
เป็นผลิตภณัฑ์ประเภทต่างๆ ตามความตอ้งการของตลาด เพื่อให้ได้รับก าไรในการกลั่นน ้ ามัน 
(Refinery Margin) สูงสุด โรงกลัน่น ้ ามนัประกอบดว้ยหน่วยผลิตยอ่ยหลายหน่วย ซ่ึงหน่วยผลิตแต่
ละหน่วยภายในโรงกลัน่น ้ามนัจะท าหนา้ท่ีไดอ้ยา่งหน่ึงอยา่งใดดงัต่อไปน้ี 

- กลัน่แยกสารไฮโดรคาร์บอนหลายๆ ประเภทท่ีอยูใ่นน ้ามนัดิบตามจุดเดือดท่ีต่างกนั 
- แปลงสภาพไฮโดรคาร์บอนใหเ้ป็นผลิตภณัฑท่ี์มีคุณค่ามากข้ึน 
- ปรับปรุงคุณภาพผลิตภณัฑโ์ดยการแยกสารปนเป้ือนออก 

น ้ามนัดิบเป็นวตัถุดิบหลกัท่ีใชใ้นการกลัน่น ้ ามนั คุณภาพของน ้ามนัดิบและประเภทหน่วยกลัน่
ต่างๆ ในโรงกลัน่น ้ ามนัจะก าหนดวธีิการกลัน่น ้ ามนั และระดบัความสามารถในการเปล่ียนน ้ามนัดิบ
เป็นผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส าเร็จรูปชนิดต่างๆ ในสัดส่วนท่ีแตกต่างกนั โดยทัว่ไป การแบ่งประเภท
ของน ้ ามันดิบจะแบ่งตามความหนาแน่น (Density) จากต ่าไปสูง (Light to Heavy) และปริมาณ
ก ามะถนัจากต ่าไปสูง (Sweet to Sour) น ้ ามนัดิบประเภทท่ีมีความหนาแน่นและก ามะถนัต ่า (Light 
sweet crude oil) จะมีราคาสูงกว่าน ้ ามนัดิบประเภทท่ีมีความหนาแน่นและก ามะถนัสูง (Heavy sour 
crude oil) เพราะสามารถผา่นกระบวนการกลัน่และกระบวนการก าจดัสารปนเป้ือนที่มีขั้นตอน
นอ้ยกวา่ และจะให้ผลิตภณัฑ์ส าเร็จรูปท่ีมีราคาสูง เช่น น ้ ามนัเบนซิน น ้ ามนัอากาศยานและน ้ ามนั
ดีเซลในปริมาณมากกวา่ ในทางตรงกนัขา้ม น ้ามนัดิบประเภทท่ีมีความหนาแน่นและก ามะถนัสูงจะ
ให้ผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าต ่าและตอ้งใชก้ระบวนการผลิตเพ่ิมเติมเพ่ือให้ไดน้ ้ ามนัชนิดเบาซ่ึงมีมูลค่าสูง 
โรงกลัน่น ้ ามันพยายามท่ีจะกลัน่น ้ ามันดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ เพ่ือให้เกิดผลประโยชน์สูงสุดตาม
ข้อจ ากัดของหน่วยเปล่ียนแปลงสภาพโมเลกุล (Conversion Unit) และหน่วยปรับปรุงคุณภาพ 
(Treating Unit) ของแต่ละโรงกลั่น โดยน าข้อมูลส าคัญท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ราคาผลิตภัณฑ์น ้ ามัน
ส าเร็จรูปในปัจจุบนัและท่ีคาดการณ์ในอนาคต ชนิดของผลิตภณัฑ์ท่ี เป็นท่ีตอ้งการของตลาดและ
ราคาน ้ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน มาพิจารณาประกอบ เพ่ือวางแผนการกลัน่ 
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กระบวนการกลัน่น ้ ามนัแบบคอมเพลก็ซ์เป็นกระบวนการท่ีสามารถแปลงสภาพวตัถุดิบท่ีมี
ราคาถกู เช่น น ้ามนัดิบท่ีมีความหนาแน่นสูงและก ามะถนัสูงใหเ้ป็นผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าสูง โดยทัว่ไป 
ความสามารถในการเพ่ิมคุณค่าผลิตภณัฑ์ (Complexity) ของโรงกลัน่น ้ ามนัข้ึนอยู่กบัจ านวนและ
ประเภทหน่วยเปล่ียนแปลงสภาพโมเลกลุ (Conversion Unit) ท่ีมีความยดืหยุน่ต่อการเลือกใชว้ตัถุดิบ
ชนิดต่างๆ จึงท าใหโ้รงกลัน่น ้ามนัท่ีมีกระบวนการกลัน่แบบ Complex อยูใ่นฐานะท่ีไดเ้ปรียบท่ีจะใช้
ประโยชน์จากน ้ามนัดิบท่ีมีราคาถกู ซ่ึงจะท าใหมี้ก าไรขั้นตน้ท่ีสูงข้ึน 

โรงกลัน่น ้ ามนัท่ีมีหน่วยเพ่ิมคุณค่าผลิตภณัฑ ์(Upgrading Unit) จะสามารถเพ่ิมปริมาณน ้ ามนั
เบนซิน น ้ามนัอากาศยานและน ้ามนัดีเซล ซ่ึงน ้ามนัเหล่าน้ีจะมีมูลค่าสูงกวา่น ้ามนัเตา ดงันั้น โรงกลัน่
น ้ ามนัท่ีมีหน่วยเพ่ิมคุณค่าผลิตภณัฑ์ (Upgrading Unit) ในสัดส่วนท่ีสูง ก็จะมีโอกาสในการไดรั้บ
ก าไรขั้นตน้ท่ีสูงข้ึนดว้ย  

ปัจจุบัน โรงกลัน่น ้ ามันของบริษทั ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) มีหน่วยเปล่ียนแปลงสภาพ
โมเลกุล (Conversion Unit) ต่างๆ ประกอบดว้ยหน่วยเพ่ิมค่าออกเทนดว้ยสารเร่งปฏิกิริยา หน่วยแตก
โมเลกุลดว้ยสารเร่งปฏิกิริยา หน่วยแตกโมเลกุลดว้ยสารเร่งปฏิกิริยาโดยใชไ้ฮโดรเจนร่วม หน่วยเพ่ิม
คุณค่าน ้ามนัเตาดว้ยความร้อน ซ่ึงช่วยเพ่ิมความสามารถในการผลิตน ้ามนัเบนซิน น ้ามนัอากาศยานและ
น ้ ามนัดีเซล ซ่ึงเป็นท่ีตอ้งการของตลาดในประเทศ และยงัช่วยเพ่ิมความยืดหยุน่ในการเลือกใชว้ตัถุดิบ
ในการผลิตไดใ้นระดบัหน่ึง  

นอกจากน้ี โรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ ยงัสามารถกลัน่น ้ ามนัดิบไดค้่อนขา้งหลากหลาย ทั้ง
น ้ ามนัดิบจากภูมิภาคตะวนัออกกลาง เอเชียตะวนัออกไกล (Far East) แอฟริกาตะวนัตก และน ้ ามนัจาก
แหล่งในประเทศ ซ่ึงการเลือกวตัถุดิบท่ีจะใชข้ึ้นอยูก่บัราคา คุณภาพและปริมาณผลิตภณัฑท่ี์คาดว่าจะ
ไดรั้บจากวตัถุดิบนั้นๆ 

 ธุรกิจปิโตรเคมี 

บริษัท ไทยพาราไซลีน จ ากัด (TPX) ถือหุ้นโดย บริษทัฯ ร้อยละ 100 ก่อตั้ งข้ึนในเดือน
มิถุนายน 2539 โรงงานตั้งอยูบ่นเน้ือท่ี 92 ไร่ ติดกบัโรงกลัน่น ้ ามนัไทยออยล ์อ  าเภอศรีราชา จงัหวดั
ชลบุรี ด าเนินธุรกิจผลิตสารพาราไซลีน (Paraxylene : PX) ก่อสร้างแลว้เสร็จเม่ือปลายปี 2544 และ
เร่ิมด าเนินการผลิตเชิงพาณิชยต์ั้งแต่เดือนมีนาคม 2545 เป็นตน้มา 

ในปี 2555 TPX ไดมี้การขยายการลงทุนโดยปรับปรุงหน่วยผลิต Tatoray ไปเป็นหน่วยผลิต 
PxMax  ซ่ึงเป็นหน่วยผลิตท่ีเปล่ียนสารโทลูอีนไปเป็นสารเบนซีนและสารพาราไซลีนท่ีมีมูลค่าสูง
กวา่ ส่งผลให้ก าลงัการผลิตรวมของสารพาราไซลีนและสารเบนซีนของบริษทัเพ่ิมข้ึนเป็น 527,000 
และ 259,000 ตนัต่อปี ตามล าดบั อีกทั้งหน่วยผลิต PxMax มีการใชเ้ทคโนโลย ีDivided Wall Column 
ซ่ึงเป็นเทคโนโลยีการผลิตท่ีทนัสมยัและมีประสิทธิภาพ จึงส่งผลให้ประสิทธิภาพการใชพ้ลงังาน
โดยรวมของ TPX ดีข้ึน และยงัช่วยลดตน้ทุนในการผลิตอีกดว้ย 

รายละเอียดผลิตภณัฑ ์

สารพาราไซลีนเป็นวตัถุดิบในอุตสาหกรรมปิโตรเคมีขั้นกลางในการผลิต PTA (Purified 
Terephthalic Acid) ใช้ในการผลิตเส้นใยโพลีเอสเตอร์และพลาสติกส าหรับผลิตขวดบรรจุน ้ าด่ืม 
PET (Polyethylene Terephthalate) ซ่ึงเป็นอุตสาหกรรมปิโตรเคมีขั้นปลาย ส่วนสารเบนซีนเป็นสาร
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ตั้งตน้ส าคญัในการผลิตสารสไตรีนโมโนเมอร์ (Styrene Monomer) สารฟีนอล (Phenol) และสาร
ไซโคลเฮกเซน (Cyclohexane) ซ่ึงสารเหล่าน้ีใช้ในการผลิตพลาสติกบรรจุภณัฑ์ เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 
ช้ินส่วนรถยนต ์เป็นตน้ ส าหรับสารโทลูอีนใชใ้นอุตสาหกรรมตวัท าละลาย อีกทั้งยงัสามารถน าไป
เป็นวตัถุดิบส าหรับผลิตสารเบนซีนและสารพาราไซลีนไดอี้กดว้ย 

บริษัท ลาบิกซ์ จ ากัด (LABIX) ถือหุ้นโดยบริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั และบริษทั มิตซุย 
แอนด์ คมัปนี จ ากดั โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 75 และร้อยละ 25 ตามล าดบั LABIX ด าเนิน
ธุรกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene (LAB) โดยเร่ิมด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ตั้ งแต่วนัท่ี 25 
กุมภาพนัธ์ 2559 เป็นตน้มา โรงงาน LABIX ตั้งอยู่บนเน้ือที่ 50 ไร่ ติดกบัโรงงานของบริษทั 
ไทยพาราไซลีน จ ากดั ท่ีอ  าเภอศรีราชา จงัหวดัชลบุรี 

โรงงานผลิตของ LABIX  ถือเป็นโรงงานผลิตสาร LAB ท่ีครบวงจรท่ีสุดรายแรกของประเทศ
ไทยและภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ดว้ยนวตักรรมและเทคโนโลยท่ีีมีความทนัสมยัและเป็นมิตร
กบัส่ิงแวดลอ้ม 

สาร LAB ท่ีผลิตไดจ้ะสามารถทดแทนการน าเขา้ของประเทศไทย รวมถึงส่งออกผลิตภณัฑ์
ส่วนที่เหลือไปยงัภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ซ่ึงขณะน้ียงัเป็นผูน้ าเขา้สุทธิ โดยโรงงานผลิต
สาร LAB ของ LABIX จะช่วยเสริมศกัยภาพของประเทศไทยให้เป็นศูนยก์ลางการผลิตและส่งออก
สารซกัลา้งใหก้บัประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้

รายละเอียดผลิตภณัฑ ์

สาร LAB เป็นวตัถุดิบในอุตสาหกรรมผลิตสารซักล้าง เพื่อผลิตเป็นสาร Linear Alkyl 
Benzene Sulfonate (LAS) ซ่ึงเป็นสารลดแรงตึงผิวชนิดหน่ึง ใชเ้ป็นวตัถุดิบในการผลิตผงซักฟอก
และผลิตภณัฑท์ าความสะอาดต่างๆ 

 ธุรกิจน ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 

บริษัท ไทยลู้บเบส จ ากัด (มหาชน) (TLB) ถือหุ้นโดย บริษทัฯ ร้อยละ 100 โดยเร่ิมเปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชยต์ั้งแต่ปี 2540 โดยมีก าลงัการผลิตน ้ ามนัหล่อลื่นพ้ืนฐาน 267,015 ตนัต่อปี 
ยางมะตอย 350,000 ตนัต่อปี ต่อมา ไดมี้การการก่อสร้างหน่วยผลิตน ้ ามนัยางสะอาดเพ่ิมเติม เพื่อ
ผลิตผลิตภณัฑน์ ้ามนัยางสะอาด (TDAE) โดยเร่ิมด าเนินการผลิตเชิงพาณิชยใ์นเดือนมกราคม 2554 มี
ก าลงัการผลิตประมาณ 50,000 ตนัต่อปี 

รายละเอียดผลิตภณัฑ ์

น า้มันหล่อลืน่พืน้ฐาน 

ผลิตภณัฑ์น ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 3 ชนิดจ าแนกตามความหนืด ไดแ้ก่ 150 SN 500 SN และ 
150 BS เพื่อน าไปผสมเป็นผลิตภัณฑ์น ้ ามันหล่อล่ืนส าเร็จรูป โดยผูผ้ลิตน ้ ามันหล่อล่ืนจะผสม
น ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานเขา้ดว้ยกนักบัสารเติมแต่งตามสูตร เพื่อผลิตเป็นผลิตภณัฑ์น ้ ามนัหล่อล่ืนชนิด
ต่างๆ ซ่ึงอาจจ าแนกไดด้งัน้ี 
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- น ้ ามนัเคร่ืองยนต์ (Engine Oil) เช่น น ้ ามนัเคร่ืองส าหรับเคร่ืองยนต์ท่ีใชน้ ้ ามนัเบนซิน 
น ้ามนัดีเซล น ้ามนัเกียร์ น ้ามนัส าหรับอุปกรณ์ถ่ายส่งก าลงั 

- น ้ามนัเรือ (Marine Oil) เช่น น ้ามนัเคร่ืองส าหรับเคร่ืองยนตดี์เซลหมุนชา้ 
- น ้ ามันอุตสาหกรรม (Industrial Oil) เ ช่น น ้ ามันหล่อล่ืนส าหรับคอมเพรสเซอร์ 

Refrigeration Oil น ้ ามนัเกียร์ น ้ ามนัถ่ายเทความร้อน น ้ ามนัไฮโดรลิค น ้ ามนัเคร่ืองป่ัน
ดา้ยและทอผา้ น ้ามนัเคร่ืองกงัหนั 

- น ้ ามันอุตสาหกรรมการข้ึนรูปโลหะ (Metal Processing Fluids) เช่น น ้ ามันหล่อล่ืน
ส าหรับเคร่ืองตดัเจีย น ้ามนัหล่อเยน็ (Quench Oil) น ้ามนัป้องกนัสนิม เป็นตน้ 

ยางมะตอย (Bitumen) 

- ใชใ้นงานสร้างทางปลูาดถนน 

ผลติภัณฑ์พลอยได้ 

- น ้ ามนัยาง (Aromatic Extract) ใช้ในผลิตภณัฑ์ยางประเภทต่างๆ เช่น ยางรถยนต์ ยาง
ขอบกระจก เป็นตน้ 

- น ้ามนัยางสะอาด (TDAE) ใชใ้นผลิตภณัฑย์างตามขอ้บงัคบัของกลุ่มประเทศ EU  
- น ้ามนัดีเซลสุญญากาศ (VGO) เป็นวตัถุดิบในการผลิตน ้ามนัดีเซล 
- ก ามะถนั เป็นวตัถุดิบในการผลิตผงซกัฟอก กรดก ามะถนั 
- ไขแสลค (Slack Wax) เป็นวตัถุดิบในการผลิตเทียนไข เคร่ืองส าอาง และใช้เคลือบ

กระดาษภาชนะบรรจุหีบห่อ 
- แนฟทา เป็นวตัถุดิบในการผลิตน ้ามนัเบนซิน น ้ามนัอากาศยาน และอุตสาหกรรมปิโตรเคมี 

 ธุรกิจสารท าละลาย 

บริษัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จ ากัด (TOS) ถือหุ้นโดย บริษัทฯ ร้อยละ 100 ด าเนินธุรกิจ
ทางดา้นสารท าละลายและเคมีภณัฑใ์นประเทศไทยและต่างประเทศ โดยเป็นผูถื้อหุน้ในบริษทั ทอ็ป 
โซลเวน้ท ์จ ากดั (TS) บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั (SAKC) และ TOP SOLVENT (VIETNAM) LLC. 
(TSV) ส าหรับ SAKC เป็นโรงงานผลิตสารท าละลายไฮโดรคาร์บอนคุณภาพสูงส าหรับงาน
อุตสาหกรรมต่างๆ เช่น อุตสาหกรรมสี ยางรถยนต ์กาว การสกดัน ้ ามนัพืช โฟม พลาสติก การสกดั
แร่ทองแดง เป็นตน้ โดยมี TS เป็นผูแ้ทนจ าหน่ายใหท้ั้งภายในประเทศและต่างประเทศ ส าหรับ TSV 
ก่อตั้งข้ึนเม่ือวนัท่ี 2 พฤศจิกายน 2552 (โดยซ้ือธุรกิจมาจากบริษทั เชลล์ ประเทศเวียดนาม) โดยมี 
TOS เป็นผูถื้อหุ้นร้อยละ 100 และด าเนินธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑส์ารท าละลายและเคมีภณัฑ์ใน
ประเทศเวยีดนาม ซ่ึงเป็นการลงทุนในต่างประเทศคร้ังแรกของกลุ่มไทยออยล ์โดย TSV มีคลงัสินคา้
ใน Go Dau และ Tam Phuoc สามารถจ าหน่ายผลิตภณัฑส์ารท าละลายและเคมีภณัฑไ์ดห้ลายรูปแบบ 
เช่น อุตสาหกรรมสี สารเคลือบผวิ ทินเนอร์ กาว ตวัประสาน หมึกพิมพอิ์เลก็ทรอนิกส์ น ้ายาท าความ
สะอาดต่างๆ การสกดัน ้ามนัพืช และอุตสาหกรรมเคมี เป็นตน้ นอกจากน้ี TSV ไดว้างแผนท่ีจะสร้าง
คลงัสินคา้และเทอร์มินอลแห่งใหม่เพ่ิมเติมท่ี Hai Phong ซ่ึงอยูท่างตอนเหนือของประเทศเวียดนาม 
เพื่อรองรับแนวโนม้ความตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึนตามการขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศ ซ่ึงคาดวา่จะ
ก่อสร้างเสร็จปลายปี 2561 
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 ธุรกิจผลิตไฟฟ้า 

บริษัท ท็อป เอสพีพี จ ากัด (TOP SPP) ซ่ึงบริษทัฯ ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 100 เป็นบริษทัผลิต
ไฟฟ้าและไอน ้าจากโรงไฟฟ้าระบบผลิตพลงังานความร้อนและไฟฟ้าร่วม (โคเจนเนอเรชัน่) โดยใช้
ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง จ านวน 2 โรง ก าลงัการผลิตไฟฟ้ารวม 239 เมกะวตัต ์และไอน ้า 313 ตนั
ต่อชัว่โมง โดยสามารถเพ่ิมก าลงัการผลิตไอน ้าข้ึนไดอี้ก 147 ตนัต่อชัว่โมง หากมีความตอ้งการไอน ้า
เพ่ิมเติม โดย TOP SPP จ าหน่ายไฟฟ้าใหก้บัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) จ านวน 180 
เมกะวตัต ์ซ่ึงไดรั้บสัญญาการซ้ือขายไฟฟ้ามีระยะเวลา 25 ปี จ านวน 2 สัญญา สัญญาละ 90 เมกะวตัต ์
ด าเนินการเร่ิมตน้ขายไฟฟ้าเชิงพาณิชยใ์ห้กบั กฟผ. ของโครงการท่ี 1 และโครงการท่ี 2 ในวนัท่ี 1 
เมษายน และ 1 มิถุนายน 2559 ตามล าดบั ทั้งน้ี คิดเป็นสัดส่วนมูลค่าของรายไดร้วมประมาณร้อยละ 
54 ไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือและไอน ้ าถูกจ าหน่ายให้กับบริษทัในกลุ่มไทยออยล์ คิดเป็นสัดส่วนของ
ประมาณการรายไดท่ี้ร้อยละ 46 โดยผลประกอบการของ TOP SPP จะช่วยเสริมความมัน่คงทาง
รายไดแ้ละช่วยเสริมประสิทธิภาพดา้นการใชพ้ลงังานใหแ้ก่บริษทัฯ ทั้งน้ี บริษทัฯ ไดใ้หบ้ริการดา้น
การบริหารงานทุกดา้นแก่ TOP SPP 

บริษัท ไทยออยล์เพาเวอร์ จ ากัด (TP) ซ่ึงบริษทัฯ ถือหุ้นอยูร้่อยละ 74 เป็นบริษทัผลิตไฟฟ้า
และไอน ้ าจากโรงไฟฟ้าระบบผลิตพลงังานความร้อนและไฟฟ้าร่วม (โคเจนเนอเรชัน่) โดยใชก๊้าซ
ธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงหลกั ดว้ยก าลงัการผลิตไฟฟ้า 118 เมกะวตัต ์และไอน ้า 216 ตนัต่อชัว่โมง โดย 
TP จ าหน่ายไฟฟ้าใหก้บั กฟผ. จ านวน 41 เมกะวตัต ์ภายใตส้ัญญาการซ้ือขายไฟฟ้ามีระยะเวลา 25 ปี 
(เร่ิมตั้งแต่เดือนเมษายน ปี 2541) คิดเป็นสัดส่วนมูลค่าของรายไดป้ระมาณร้อยละ 20 ไฟฟ้าส่วน
ท่ีเหลือและไอน ้าถกูจ าหน่ายใหก้บับริษทัในกลุ่มไทยออยล ์คิดเป็นสัดส่วนของมูลค่ารายไดป้ระมาณ
ร้อยละ 80 ทั้งน้ี สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของ TP ช่วยรักษาความมัน่คงทางรายไดแ้ละการใชพ้ลงังาน
ใหแ้ก่บริษทัฯ เป็นส าคญั โดยมีขอ้ตกลงท่ีลูกคา้จะตอ้งช าระค่าไฟฟ้าให ้TP ตามปริมาณไฟฟ้าขั้นต ่า
ท่ีก าหนด (Take-or-Pay) ส าหรับไฟฟ้าเฉล่ียท่ีร้อยละ 70 และไอน ้าเฉล่ียท่ีร้อยละ 85 ทั้งน้ี บริษทัฯ ได้
ใหบ้ริการดา้นการบริหารงานทุกดา้นแก่ TP 

ส าหรับบริษทั ผลิตไฟฟ้าอิสระ จ ากดั (IPT) ซ่ึงเดิมบริษทัฯ ถือหุ้นอยูร้่อยละ 24 และ บริษทั 
ไทยออยล์เพาเวอร์ จ ากดั (TP) ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 56 นั้น ไดมี้การควบรวมกิจการกบับริษทั พีทีที 
ยทิูลิต้ี จ  ากดั (PTTUT) และเปล่ียนช่ือเป็น บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) หรือ 
GPSC และผลจากการควบรวมกิจการท าให้บริษทัฯ และ TP มีสัดส่วนการถือหุ้นใน GPSC ร้อยละ 
8.91 และร้อยละ 20.79 ตามล าดบั คิดเป็นสัดส่วนการถือหุน้ทั้งทางตรงและทางออ้มของบริษทัฯ ร้อย
ละ 24.29  

 ธุรกิจการขนส่งผลิตภณัฑน์ ้ามนัและผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี 

บริษัท ไทยออยล์มารีน จ ากดั (TM) ซ่ึงบริษทัฯ ถือหุน้อยูร้่อยละ 100 เป็นบริษทัท่ีมุ่งเนน้การ
เป็นผูน้ าดา้นกองเรือขนาดใหญ่ในกลุ่ม ปตท. และในภูมิภาค เพ่ือรองรับการขยายตวัของตลาด
พลงังาน ปิโตรเลียมและปิโตรเคมี เช่น เรือ VLCC เรือ AFRAMAX และเรือขนาดเล็ก Crew Boat 
เพ่ือสนบัสนุนการบริหารจดัการดา้นโลจิสติกส์ในกลุ่ม ปตท. และเตรียมรองรับแผนกลยทุธ์ในดา้น
การขยายธุรกิจใหก้บักลุ่มไทยออยล ์  
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ปัจจุบนั TM ไดป้รับโครงสร้างธุรกิจ โดยนอกจากเป็นบริษทัท่ีเป็นเจา้ของเรือบรรทุกน ้ ามนั
และปิโตรเคมี จ านวน 5 ล  า ท่ีให้บริการขนส่งผลิตภณัฑ์น ้ ามนัและผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีทางเรือดว้ย
ตนเองทั้งภายในและต่างประเทศแลว้ ยงัสร้างกลุ่มบริษทัเรือท่ีมีความเช่ียวชาญเฉพาะในเรือชนิด
ต่างๆ โดยร่วมมือกบัพนัธมิตรทางธุรกิจ โดยเฉพาะเรือเดินสมุทรขนาดใหญ่ เช่น เรือ VLCC เรือ 
AFRAMAX และเรือ Crew Boat ส าหรับขนส่งสัมภาระและลูกเรือไปยงัแท่นขุดเจาะน ้ ามนักลาง
ทะเล ซ่ึงช่วยให้ครอบคลุมความตอ้งการของตลาดและมีมาตรฐานการบริการท่ีมีประสิทธิภาพดี
ยิง่ข้ึน 

 ธุรกิจดา้นเอทานอล 

บริษัท ไทยออยล์ เอทานอล จ ากัด (TET) ซ่ึงบริษทัฯ ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 100  เป็นบริษทัฯ ท่ี
ลงทุนในธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบัอุตสาหกรรมเอทานอล เพื่อใชเ้ป็นเช้ือเพลิง โดยน าไปผสมกบัน ้ ามนั
เบนซินเพ่ือให้ไดเ้ป็นน ้ ามนัแก๊สโซฮอลช์นิดต่างๆ ท่ีจ าหน่ายในประเทศ ไดแ้ก่ น ้ ามนัแก๊สโซฮอล ์
E10 (ออกเทน 91 และ 95) น ้ ามนัแก๊สโซฮอล ์E20 (ออกเทน 95) และน ้ ามนัแก๊สโซฮอล  ์E85 
(ออกเทน 95) ซ่ึงมีส่วนผสมของเอทานอลส าหรับใชเ้ป็นเช้ือเพลิงในสัดส่วนร้อยละ 10 ร้อยละ 20 
และร้อยละ 85 ตามล าดบั  

โดยในปัจจุบนั TET ไดล้งทุนและถือหุ้นในบริษทัผลิตและจ าหน่ายเอทานอลรวม 2 บริษทั 
ไดแ้ก่  

1. บริษัท ทรัพย์ทิพย์ จ ากดั ตั้งอยูท่ี่จงัหวดัลพบุรี ซ่ึง TET ถือหุน้ร้อยละ 50 โดยเป็นผูผ้ลิต
และจ าหน่ายเอทานอลส าหรับใชเ้ป็นเช้ือเพลิง ซ่ึงใชว้ตัถุดิบในการผลิตจากมนัส าปะหลงั 
ทั้งชนิดมนัสดและมนัเส้น มีก าลงัการผลิต 200,000 ลิตรต่อวนั ต่อมา บริษทั ทรัพยทิ์พย ์
จ ากดั ไดจ้ดัตั้ง บริษัท ทรัพย์ทิพย์ กรีน เอ็นเนอร์ยี่ จ ากัด ในเดือนเมษายน ปี 2561 เพื่อ
ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าจากก๊าซชีวภาพ (Biogas) โดยมีบริษทั ทรัพยทิ์พย ์จ ากดั ถือหุน้
ร้อยละ 100 

2.    บริษัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) ตั้งอยูท่ี่จงัหวดัอุบลราชธานี ซ่ึง TET ถือหุน้
ร้อยละ 21.28 โดยเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายเอทานอลส าหรับเป็นเช้ือเพลิงและใช้ใน
อุตสาหกรรม ซ่ึงใช้วตัถุดิบในการผลิตจากมนัส าปะหลงั ทั้ งชนิดมนัสดและมนัเส้น 
รวมถึงจากกากน ้ าตาล โดยมีก าลงัการผลิต 400,000 ลิตรต่อวนั นอกจากน้ี บริษทั อุบล 
ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) มีบริษทัยอ่ย ดงัต่อไปน้ี 

2.1  บริษัท อุบลเกษตรพลังงาน จ ากัด ผูผ้ลิตแป้งมนัส าปะหลงั (Native Starch) และแป้งมนั
ส าปะหลงัเกษตรอินทรีย ์(Organic Starch) โดยมีก าลงัการผลิต 700 ตนัแป้งต่อวนั  

2.2  บริษัท อุบล ไบโอก๊าซ จ ากัด ผูผ้ลิตก๊าซชีวภาพ (Biogas) จากน ้ าเสียของบริษทั อุบล
เกษตรพลงังาน จ ากดั (โรงงานแป้งมนัฯ) โดยมีก าลงัการผลิต 36,000 ลูกบาศกเ์มตรต่อวนั 
ซ่ึงก๊าซชีวภาพจะถูกน าไปใชเ้ป็นเช้ือเพลิงในกระบวนการผลิตแป้งมนัและก๊าซส่วน
ที่เหลือจะถูกน าไปผลิตกระแสไฟฟ้าขนาด 1.9 เมกะวตัต ์เพ่ือจ าหน่ายให้กบัการไฟฟ้า
ส่วนภมิูภาค  

 



 

 

 
16 

 

2.3  บริษัท เอ็นพี ไบโอ เอนเนอร์ยี่ จ ากัด ผูผ้ลิตก๊าซชีวภาพ (Biogas) จากกากแป้งมนัของ 
บริษทั อุบลเกษตรพลงังาน จ ากดั (โรงงานแป้งมนัฯ) รวมไปถึงกากมนัจาก บริษทั อุบล 
ไบโอ เอทานอล จ ากัด (มหาชน) (โรงงานเอทานอล) โดยมีก าลังการผลิต 70,000 
ลูกบาศก์เมตรต่อวนั ซ่ึงก๊าซชีวภาพจะถูกน าไปใชเ้ป็นเช้ือเพลิงในกระบวนการผลิต
เอทานอลของบริษทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) 

 ธุรกิจดา้นบริหารจดัการทรัพยากรบุคคล 

บริษัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ยี เซอร์วิส จ ากัด (TES) ซ่ึงบริษทัฯ ถือหุ้นร้อยละ 100 จดัตั้งข้ึน
เพ่ือสนบัสนุนธุรกิจของบริษทัในกลุ่มไทยออยลใ์นดา้นการบริหารจดัการทรัพยากรบุคคลและการ
สรรหาบุคลากรใหต้รงตามวตัถุประสงคท์างธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและในอนาคต โดยเฉพาะอยา่งยิง่ใน
ภาวะการณ์ท่ีตลาดแรงงานมีการแข่งขนัสูง ประกอบกบัพฤติกรรมและความตอ้งการของผูส้มคัรท่ีมี
ความหลากหลาย บริษทัฯ จึงพฒันากลยุทธ์ในการสรรหาบุคลากรให้สอดรับกบัการเปล่ียนแปลง 
โดยเน้นเคร่ืองมือทางการตลาดและเทคโนโลยี เพ่ือดึงดูดและสร้างความผูกพนักบับุคลากรท่ีมี
คุณภาพสูงใหม้าร่วมงานกบับริษทัในกลุ่มไทยออยล ์ซ่ึงปัจจุบนั TES มีพนกังานกวา่ 700 คน 

 ธุรกิจท่ีปรึกษาดา้นพลงังาน 

บริษัท พีทีที เอนเนอร์ยี่ โซลูช่ันส์ จ ากัด (PTTES) เป็นบริษทัร่วมทุนของบริษทัภายในกลุ่ม 
ปตท. ซ่ึงบริษทัฯ ถือหุน้อยูร้่อยละ 20 จดัตั้งข้ึนตั้งแต่ปี 2554 เพื่อใหบ้ริการท่ีปรึกษาทางดา้นเทคนิค
และวิศวกรรม เพ่ือมุ่งสู่การปฏิบติัการท่ีเป็นเลิศ (Operational Excellence) พร้อมกบัการเสริมสร้าง
ศกัยภาพของบุคลากรภายในกลุ่ม ปตท. โดยมุ่งพฒันาองค์ความรู้และนวตักรรม โดย PTTES มี
วิสัยทศัน์ท่ีจะเป็น “Technical Center of Excellence in AEC in 2020”  

 ธุรกิจดา้นวสิาหกิจเพ่ือสังคม 

บริษัท สานพลัง วิสาหกิจเพื่อสังคม จ ากัด (SPSE) เป็นบริษทัร่วมทุนของบริษทัในกลุ่ม 
ปตท. จดทะเบียนจดัตั้งเม่ือวนัท่ี 8 กนัยายน 2560 โดยบริษทัฯ ถือหุน้ร้อยละ 15 วตัถุประสงคใ์นการ
จดัตั้งเพ่ือด าเนินกิจการดา้นวิสาหกิจเพ่ือสังคมในการพฒันาสังคม ชุมชน ส่ิงแวดลอ้ม และส่งเสริม
สนบัสนุนการสร้างรายได ้การจา้งงานชุมชนในทอ้งถ่ินสอดคลอ้งกบันโยบายภาครัฐท่ีตอ้งการให้
ภาคเอกชนเขา้มามีส่วนร่วมในการพฒันาประเทศ 

 ธุรกิจดา้นการบริหารจดัการทางการเงิน 

บริษัท ไทยออยล์ ศูนย์บริหารเงิน จ ากัด (TTC) ไดด้ าเนินการจดทะเบียนจดัตั้งกบักระทรวง
พาณิชย ์เม่ือวนัท่ี 3 ตุลาคม 2560 ดว้ยทุนจดทะเบียน 10 ลา้นบาท โดยบริษทัฯ ถือหุน้อยูร้่อยละ 100 
เป็นบริษทัท่ีจดัตั้งข้ึนเพ่ือประกอบธุรกิจส านักงานใหญ่ขา้มประเทศ (International Head Quarter : 
IHQ) และศูนยบ์ริหารเงิน (Treasury Center : TC) ของบริษทัในกลุ่มไทยออยล ์มีขอบเขตการด าเนิน
ธุรกิจในเบ้ืองตน้ครอบคลุมกิจกรรมหลกั 3 ดา้น คือ  

1.  การใหค้  าปรึกษาทางดา้นการเงินและดา้นบริหารงานพาณิชยกรรมและอุตสาหกรรม 
2.  การบริหารความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน 
3.  การบริหารสภาพคล่อง  
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การบริหารจดัการทางดา้นการเงินแบบรวมศนูยโ์ดยมีการจดัตั้งบริษทัศูนยบ์ริหารเงินส าหรับ
บริษทัในกลุ่มไทยออยล์จะช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัจากการบริหารธุรกรรมและ
ตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน ในปัจจุบนั ไดรั้บอนุมติัใบอนุญาตประกอบธุรกิจศูนยบ์ริหารเงิน
จากธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นท่ีเรียบร้อยแลว้เม่ือวนัท่ี 21 พฤศจิกายน 2560 และใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจส านกังานใหญ่ขา้มประเทศจากกรมสรรพากร เม่ือวนัท่ี 31 มกราคม 2561 

 ธุรกิจดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศ 

บริษัท พีทีที ดิจิตอล โซลูช่ัน จ ากัด (PTT Digital) (เดิมช่ือ บริษทั พีทีที ไอซีที โซลูชัน่ส์ 
จ ากดั (PTT ICT)) เป็นบริษทัร่วมทุนของบริษทักลุ่ม ปตท. ซ่ึงบริษทัฯ ถือหุ้นอยูร้่อยละ 20 ซ่ึงเป็น
บริษทัท่ีใหบ้ริการดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร เพ่ือตอบสนองต่อแนวโนม้การกา้วเขา้
สู่ยคุดิจิทลัอยา่งเตม็รูปแบบ โดยบริษทัผูถื้อหุ้นของ PTT ICT ไดม้อบนโยบายให้ PTT ICT ก าหนด
ยทุธศาสตร์ดา้นเทคโนโลยดิีจิทลัใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์ดงักล่าว และไดมี้การปรับภาพลกัษณ์
โดยเปล่ียนช่ือบริษัทใหม่เป็น บริษัท พีทีที ดิจิตอล โซลูชั่น จ ากัด (PTT Digital) พร้อมกับการ
ปรับเปล่ียนกลยุทธ์ท่ีมุ่งเน้นการเพ่ิมขีดความสามารถของบุคลากรในดา้น Internet of Things และ 
Mobility เป็นตน้ อีกทั้งยงัสรรหาผลิตภณัฑแ์ละบริการใหม่ๆ ผา่นความร่วมมือกบัคู่คา้ (Partnership) 
ในหลายดา้น เช่น ระบบวิเคราะห์งานวิศวกรรม งานดา้นหุ่นยนต ์(Robotic) เพื่อสร้างโอกาสในการ
ขยายธุรกิจและสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจของบริษทัผูถื้อหุน้ 

แนวโน้มธุรกจิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

 ภาวะตลาดน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ในช่วงไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ราคาน ้ ามนัดิบปรับตวัสูงข้ึนจากไตรมาสท่ี 1 เน่ืองจากตลาด
น ้ ามนัดิบไดรั้บแรงสนบัสนุนจากความกงัวลต่อสถานการณ์ความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง ซ่ึง
ส่งผลให้อุปทานน ้ ามนัดิบโลกตึงตวัข้ึน โดยความเส่ียงหลกัท่ีตลาดวิตก ไดแ้ก่ การท่ีสหรัฐอเมริกา
ถอนตวัออกจากขอ้ตกลงนิวเคลียร์กบัอิหร่านและตดัสินใจคว  ่าบาตรอิหร่านคร้ังใหม่ ซ่ึงจะส่งผลให้
อิหร่านส่งออกน ้ ามันดิบสู่ตลาดโลกในปริมาณท่ีจ ากัด รวมถึงปริมาณการผลิตน ้ ามันดิบของ
เวเนซุเอลาท่ีปรับลดลงถึงระดบัต ่าสุดในรอบ 30 ปี เน่ืองจากประเทศเผชิญกบัปัญหาทางเศรษฐกิจ
และการเงิน จนส่งผลใหไ้ม่สามารถหาเงินเพ่ือมาจุนเจือและลงทุนอุตสาหกรรมน ้ามนัในประเทศได ้
นอกจากน้ี ความร่วมมือระหวา่งผูผ้ลิตทั้งในและนอกกลุ่มโอเปกในการปรับลดก าลงัการผลิตเป็นอีก
ปัจจยัหลกัที่หนุนราคาน ้ ามนัดิบอย่างต่อเน่ือง ส่งผลให้ปริมาณน ้ ามนัคงคลงัเชิงพาณิชยข์อง
กลุ่มประเทศพฒันาแลว้ (OECD Oil Stocks) ปรับลดลงถึงระดบัเฉล่ีย 5 ปี ซ่ึงเป็นเป้าหมายหลกัท่ี
กลุ่มผูผ้ลิตตั้งเป้าไวภ้ายในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561อยา่งไรกต็าม การปรับเพ่ิมข้ึนของราคาน ้ามนัยงัคงอยู่
ในกรอบท่ีจ ากัด เน่ืองจากตลาดยงัคงเผชิญกับแรงกดดันจากปริมาณการผลิตน ้ ามันดิบของ
สหรัฐอเมริกาท่ีมีแนวโนม้ปรับตวัสูงข้ึนเหนือระดบั 10 ลา้นบาร์เรลต่อวนั หลงัจากท่ีราคาน ้ ามนัดิบ
ปรับเพ่ิมข้ึนสูงกวา่ระดบัจุดคุม้ทุนเฉล่ียของผูผ้ลิตน ้ามนัในสหรัฐอเมริกาท่ีราว 50-60 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล 

 



 

 

 
18 

 

ราคาน ้ ามนัดิบในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2561 มีแนวโน้มทรงตวัในระดบัสูง เน่ืองจากตลาด
ไดรั้บแรงหนุนจากการควบคุมก าลงัการผลิตอย่างต่อเน่ืองของผูผ้ลิตทั้ งในและนอกกลุ่มโอเปก 
รวมทั้งปริมาณน ้ามนัคงคลงัเชิงพาณิชยข์องกลุ่มประเทศพฒันาแลว้ (OECD Oil Stocks) ท่ีปรับลดลง 
อย่างไรก็ตาม ตลาดยงัมีแรงกดดันจากปริมาณการผลิตน ้ ามันดิบของสหรัฐฯ ท่ีมีแนวโน้มปรับ
เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง โดยส านักงานสารสนเทศดา้นพลงังานของสหรัฐอเมริกา (EIA) คาดการณ์
ปริมาณการผลิตน ้ ามนัดิบของสหรัฐอเมริกา ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2561 มีแนวโนม้ปรับเพ่ิมข้ึนถึง
ระดบั 11 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ซ่ึงปรับเพ่ิมสูงข้ึนกวา่ 1.4 ลา้นบาร์เรลต่อวนั เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนั
ของปีก่อนหนา้ และนบัเป็นระดบัท่ีสูงสุดเป็นประวติัการณ์  

ค่ากลัน่ในช่วงไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ลดลงจากไตรมาสท่ี 1 จากส่วนต่างราคาระหว่างน ้ ามนั
เบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบท่ีปรับลดลง และกดดนัจากอุปทานท่ียงัทรงตวัในระดบัสูง แมว้า่จะมีความ
ตอ้งการท่ีเพ่ิมมากข้ึนในช่วงฤดูการขบัข่ีของสหรัฐอเมริกา นอกจากน้ี ส่วนต่างราคาระหว่างน ้ ามนั
ดีเซลและน ้ามนัอากาศยานกบัน ้ามนัดิบปรับลดลงเลก็นอ้ยจากความตอ้งการใชน้ ้ ามนัเพ่ือท าความร้อน
ปรับลดลง หลงัสภาพอากาศท่ีหนาวเยน็กวา่ปกติส้ินสุดลง อยา่งไรกต็าม ราคายงัไดรั้บแรงสนบัสนุน
จากอุปทานน ้ามนัดีเซลและอากาศยานท่ีค่อนขา้งตึงตวั หลงัปริมาณน ้ามนัดีเซลและน ้ามนัอากาศยาน
คงคลงัทัว่โลกปรับลดลงต ่ากวา่ระดบัค่าเฉล่ีย 5 ปี 

ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2561 คาดว่า ธุรกิจการกลัน่จะยงัคงไดรั้บแรงหนุนจากอุปสงคน์ ้ ามนั
ส าเร็จรูปท่ีมีแนวโนม้ปรับตวัดีข้ึน โดยเฉพาะน ้ามนัดีเซลและน ้ ามนัอากาศยานท่ีเติบโตต่อเน่ืองตาม
การขยายตวัของเศรษฐกิจโลก ขณะท่ีอุปทานจะเพ่ิมข้ึนในอตัราจ ากดั เน่ืองจากมีการเปิดด าเนินการ
ของโรงกลัน่เพียง 2 แห่งในตะวนัออกกลางและเวียดนาม ก าลงัการผลิตรวมทั้งส้ิน 320,000 บาร์เรล
ต่อวนั ส่งผลใหต้ลาดน ้ามนัส าเร็จรูปจะยงัคงตึงตวัต่อเน่ือง โดยคาดวา่ ปริมาณน ้ามนัดีเซลและน ้ ามนั
อากาศยานคงคลงัในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2561 จะยงัคงอยูต่  ่ากวา่ระดบัค่าเฉล่ีย 5 ปี อยา่งไรก็ตาม ยงั
ตอ้งจบัตามองการส่งออกน ้ามนัส าเร็จรูปของจีน ซ่ึงยงัคงมีแนวโนม้อยูใ่นระดบัท่ีสูง หลงัมีโรงกลัน่
แห่งใหม่เปิดด าเนินการในปีท่ีผา่นมา (แหล่งท่ีมา : FGE Semi-Annual Report, ตุลาคม 2560) 

 ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส์  

ตลาดสารอะโรเมติกส์ในช่วงไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 อ่อนตวัจากไตรมาสท่ี 1 แมว้า่จะเขา้สู่ช่วง
ฤดูกาลผลิตสารโพลีเอสเตอร์และขวด PET ซ่ึงส่งผลให้ความตอ้งการใชส้ารพาราไซลีนเพ่ิมสูงข้ึน 
อยา่งไรกต็าม การปิดซ่อมบ ารุงโรงพีทีเอในเอเชียอยา่งต่อเน่ืองตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 จนถึงไตรมาสท่ี 2 
ประกอบกบัในช่วงไตรมาสท่ี 1 โรงพีทีเอในเอเชียเดินเคร่ืองการผลิตอยูใ่นระดบัสูง ส่งผลให้มีสาร
พีทีเอคงคลงัอยูใ่นระดบัสูง ซ่ึงส่งผลให้ความตอ้งการใชส้ารพาราไซลีนลดลง นอกจากน้ี การเปิด
ด าเนินการของโรง PetroRabigh ในประเทศซาอุดิอาระเบีย ก าลงัการผลิตสารพาราไซลีน 1,340,000 
ตันต่อปี และสารเบนซีน 424,000 ตันต่อปีในเดือนเมษายน 2561 ยงัส่งผลกดดันตลาดอีกด้วย 
อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสท่ี 2 มีการปิดซ่อมบ ารุงของโรงผลิตสารพาราไซลีนและสารเบนซีนใน
เอเชียจ านวนมาก ซ่ึงช่วยส่งผลใหอุ้ปทานตึงตวัข้ึนมาไดบ้า้ง  
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ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2561 คาดวา่ ตลาดสารอะโรเมติกส์จะทรงตวัต่อเน่ืองจากคร่ึงแรกของปี 
เน่ืองจากการปิดซ่อมบ ารุงโรงอะโรเมติกส์ในช่วงไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดลง ส่งผลให้มีอุปทานจ านวน
มากในตลาด ทั้งน้ี ยงัมีอีกปัจจยัท่ีน่าติดตามคือ การเปิดด าเนินการของโรงผลิตสารอะโรเมติกส์ใน
เวียดนาม ก าลงัการผลิตสารพาราไซลีน 800,000 ตนัต่อปี และสารเบนซีน 246,000 ตนัต่อปีท่ีเล่ือน
เปิดด าเนินการมาจากช่วงไตรมาสท่ี 1 วา่จะสามารถเปิดด าเนินการไดภ้ายในปีน้ีหรือไม่ อยา่งไรก็ตาม 
ในช่วงปลายไตรมาสท่ี 3 ถึงตน้ไตรมาสท่ี 4 เป็นฤดูกาลผลิตสินคา้และของขวญัส าหรับเทศกาล
คริสต์มาสและปีใหม่จะช่วยให้ความต้องการใช้สารเบนซีน ซ่ึงเป็นสารตั้ งต้นของพลาสติก
หลากหลายชนิดปรับตวัดีข้ึน ขณะท่ีในช่วงปลายปี จะเป็นฤดูกาลผลิตเส้นใยสังเคราะห์ส าหรับฤดู
หนาวจะมีส่วนช่วยใหค้วามตอ้งการใชส้ารพาราไซลีนฟ้ืนตวัดว้ยเช่นกนั (แหล่งท่ีมา : IHS, เมษายน 
2561 และ PCI Wood Mackenzie, กมุภาพนัธ์ 2560) 

 ภาวะตลาดสาร LAB  

ตลาดสาร LAB ในช่วงไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ทรงตวั เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 จากความตอ้งการ
ใชผ้ลิตภณัท์ซักลา้งมากข้ึนในช่วงฤดูร้อน อยา่งไรก็ตาม อุปทานท่ีกลบัเขา้มาหลงัการปิดซ่อมบ ารุง
ของโรงผลิตสาร LAB ในเอเชีย  อาจจะส่งผลกดดนัตลาด 

ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2561 คาดการณ์วา่ ตลาดสาร LAB จะทรงตวั เม่ือเทียบกบัคร่ึงแรกของปี 
2561 เน่ืองจากอุปทานลดลงจากโรงผลิตสาร LAB ในภูมิภาคเอเชียปิดซ่อมบ ารุงมากกวา่ในช่วงคร่ึงปี
แรก อยา่งไรกต็าม อุปสงคใ์นช่วงคร่ึงปีหลงัมีแนวโนม้อ่อนตวัลงเน่ืองจากเขา้สู่ช่วงฤดูฝน (แหล่งท่ีมา 
: ICIS, เมษายน 2561) 

 ภาวะตลาดน ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 

ตลาดน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานในช่วงไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 อ่อนตวัเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 โดย
ไดรั้บปัจจยักดดนัจากราคาวตัถุดิบท่ีปรับตวัข้ึนมากตามราคาน ้ ามนัดิบและอุปทานท่ีปรับเพ่ิมข้ึนจาก
การกลบัมาด าเนินการผลิตอีกคร้ังของโรงผลิตน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน หลงัเสร็จส้ินการปิดซ่อมบ ารุง
ในไตรมาสท่ี 1 

ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2561 คาดการณ์วา่ ตลาดน ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานจะอ่อนตวัลง เม่ือเทียบกบั
คร่ึงแรกของปี 2561 เน่ืองจากอุปทานปรับตวัสูงข้ึนจากการเปิดด าเนินการผลิตและการขยายก าลงั
การผลิตของโรงผลิตน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานแห่งใหม่ ประกอบกบัอุปสงคท่ี์มีแนวโนม้ซบเซาในช่วง
ฤดูฝน อยา่งไรก็ตาม ตลาดยงัไดร้ับแรงหนุนจากอุปทานที่ปรับลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุงของ
โรงผลิตน ้ ามันหล่อล่ืนพ้ืนฐานในเอเชียในช่วงไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 (แหล่งท่ีมา : ICIS Base Oil 
Weekly Report, เมษายน 2561 และ Argus Base Oil Weekly Report, เมษายน 2561) 

 ภาวะตลาดยางมะตอย 

ตลาดยางมะตอยในช่วงไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 อ่อนตวัลง เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 หลงั
อุปสงคใ์นภูมิภาคมีแนวโนม้ชะลอตวั เน่ืองจากผูน้ าเขา้ยางมะตอยรายใหญ่ในภมิูภาค เช่น อินโดนีเซีย
และเวียดนามยงัคงมีปริมาณยางมะตอยคงคลงัอยูใ่นระดบัสูง นอกจากน้ี อุปสงคใ์นอินโดนีเซียจะ
ซบเซาในช่วงเดือนพฤษภาคม - มิถุนายน ซ่ึงเป็นช่วงเทศกาลรอมฎอน ส่งผลให้การสร้างและ
ซ่อมแซมถนนหยุดด าเนินการในช่วงเวลาดงักล่าว ยิ่งไปกว่านั้น อุปทานมีแนวโน้มปรับตวัเพ่ิมข้ึน 
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หลงัโรงผลิตยางมะตอยในมาเลเซียและเกาหลีใตก้ลบัมาด าเนินการผลิตอีกคร้ังหลงัจากปิดซ่อมบ ารุง
ในช่วงมีนาคม - เมษายน 2561 (แหล่งท่ีมา : Argus Bitumen Weekly Report, เมษายน 2561) 

ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2561 คาดการณ์วา่ ตลาดยางมะตอยจะทรงตวั เม่ือเทียบกบัช่วงคร่ึงแรก
ของปี 2561 เน่ืองจากอุปสงคใ์นภมิูภาคมีแนวโนม้ปรับตวัลดลงในช่วงฤดูฝน อยา่งไรกต็าม คาดการณ์
ว่า อินโดนีเซียจะกลบัมาน าเขา้ยางมะตอยเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 เป็นช่วงส้ินสุด
เทศกาลรอมฎอนและเขา้สู่ช่วงฤดูร้อน ซ่ึงท าใหก้ารสร้างและซ่อมแซมถนนด าเนินงานไดส้ะดวกและ
มีปริมาณมากข้ึน (แหล่งท่ีมา : Argus Bitumen Weekly Report, เมษายน 2561) 

 ภาวะตลาดสารท าละลาย 

ในปี 2561 คาดว่า อตัราการเติบโตของตลาดสารท าละลายจะเป็นไปในทิศทางเดียวกบัการ
เติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยไดรั้บปัจจยัสนบัสนุนจากการส่งออกสินคา้และบริการท่ีปรับ
เพ่ิมสูงข้ึนตามอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจของประเทศคู่คา้ส าคญัของประเทศไทย รวมถึงจ านวน
นักท่องเท่ียวท่ีมีแนวโน้มปรับเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ี ยงัมีความชดัเจนเก่ียวกบัการจดัการ
เลือกตั้ง ซ่ึงช่วยสร้างความเช่ือมัน่ของภาคธุรกิจและช่วยกระตุน้การลงทุนภาคเอกชนในประเทศได้
มากข้ึน อย่างไรก็ตาม ภาวะอุปทานส่วนเกินจากภูมิภาคและสภาพการแข่งขนัท่ีสูงข้ึนทั้ งภายใน
ภูมิภาคและภายในประเทศ ยงัเป็นปัจจยักดดนัตลาดสารท าละลายทั้งในและต่างประเทศ 

 ภาวะอุตสาหกรรมไฟฟ้า 

ในปี 2561 คาดการณ์ว่า ความต้องการใช้ไฟฟ้าในประเทศจะยงัคงขยายตัวอย่างต่อเน่ือง 
อยา่งไรก็ดี ตามแนวทางการจดัท าแผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าฉบบัใหม่ (PDP 2558) ซ่ึงมีผลบงัคบัใช้
ตั้งแต่ปี 2558 - 2579 พบวา่ อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว ้รวมถึงการน า
แผนอนุรักษพ์ลงังาน (Energy Efficiency Development Plan : EEDP) และแผนพฒันาพลงังานทดแทน
และพลงังานทางเลือก (Alternative Energy Development Plan : AEDP) มาค านวณรวมในแผนพฒันา
ก าลังผลิตไฟฟ้าฉบับใหม่ ส่งผลให้ความต้องการใช้ไฟฟ้ามีแนวโน้มปรับลดลงจากแผนพฒันา
ก าลงัไฟฟ้าฉบบัเดิม และท าใหป้ริมาณส ารองไฟฟ้าปรับเพ่ิมข้ึนสูงกวา่มาตรฐานท่ีก าหนดไวท่ี้ร้อยละ 
15 โดยคาดวา่ ในระยะแรก ปริมาณส ารองไฟฟ้าจะอยูท่ี่ระดบัร้อยละ 25 ของปริมาณการผลิตติดตั้ง
ทั้งระบบ และค่อยๆ ปรับเพ่ิมข้ึนจนมาแตะระดบัสูงสุดท่ีร้อยละ 38 - 40 ในปี 2566 - 2567 ก่อนท่ีจะ
ปรับลดลงมาอยู่ท่ีระดับร้อยละ 30 และร้อยละ 20 ในปี 2569 และปี 2572 ตามล าดับ นอกจากนั้น 
แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าฉบบัใหม่จะมุ่งเนน้การกระจายเช้ือเพลิงในการผลิตไฟฟ้า โดยมีเป้าหมายท่ี
จะลดการใชก๊้าซธรรมชาติเพ่ือผลิตไฟฟ้าลง และเพ่ิมสัดส่วนการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียน
และการซ้ือไฟฟ้าพลงัน ้าจากต่างประเทศ 

 ภาวะอุตสาหกรรมการขนส่งน ้ามนั 

ตลาดเรือขนส่งน ้ ามนัผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและปิโตรเคมีในปี 2561 คาดวา่ เศรษฐกิจในระดบั
ภูมิภาคและระดบัโลกท่ีปรับตวัดีข้ึน จะส่งผลให้มีความตอ้งการใชเ้รือขนส่งผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม
และปิโตรเคมีขนาดเลก็อยา่งต่อเน่ือง ยกเวน้ เรือ MR ท่ีมีปริมาณเรือจ านวนมากในตลาด ขณะท่ีความ
ตอ้งการใชเ้รือ VLCC เพ่ือขนส่งน ้ามนัดิบจะปรับเพ่ิมข้ึนเช่นกนั อยา่งไรกต็าม ปริมาณเรือจ านวนมาก
ในตลาดยงัคงเป็นปัจจยักดดนัค่าขนส่ง ทั้งน้ี คาดการณ์วา่ ราคาค่าขนส่งเรือ VLCC จะปรับเพ่ิมสูงข้ึน 



 

 

 
21 

 

เม่ือปริมาณเรือในตลาดปรับลดลงและปริมาณการส่งออกน ้ ามนัดิบจากสหรัฐอเมริกาปรับเพ่ิมสูงข้ึน
ตามราคาน ้ ามนั ส าหรับความตอ้งการใชเ้รือขนส่งลูกเรือและสัมภาระ (Crew Boat) ในปี 2561 คาดว่า 
จะปรับเพ่ิมข้ึนจากการประกาศสัมปทาน รอบท่ี 21 ความต้องการร้ือถอนแท่นขุดเจาะเดิม และ
แนวโนม้การเพ่ิมข้ึนของกิจกรรมส ารวจและผลิตน ้ ามนัปิโตรเลียมในภูมิภาค ส่งผลใหธุ้รกิจเรือ Crew 
Boat จะเติบโตข้ึนตามล าดบั 

 ภาวะอุตสาหกรรมเอทานอล 

ปริมาณความตอ้งการใชเ้อทานอลในประเทศ ปี 2561 คาดวา่ จะปรับข้ึนมาอยูท่ี่ระดบัประมาณ 
4.1 ลา้นลิตรต่อวนั เน่ืองจากความตอ้งการใชน้ ้ ามนัแก๊สโซฮอล์ E10, E20 และ E85 มีแนวโน้มเพ่ิม
สูงข้ึนอยา่งต่อเน่ือง โดยมีสาเหตุหลกัจากนโยบายส่งเสริมการใชน้ ้ ามนัแก๊สโซฮอลข์องภาครัฐผ่าน
การใชก้ลไกการบริหารส่วนต่างราคาขายปลีก นอกจากน้ี ปริมาณรถยนตรุ่์นใหม่และจ านวนสถานี
บริการน ้ามนัแก๊สโซฮอล ์E20 และ E85 ท่ีปรับเพ่ิมข้ึน ยงัเป็นอีกหน่ึงปัจจยัท่ีส่งผลใหค้วามตอ้งการใช้
เอทานอลมีการเติบโตเช่นเดียวกบัปี 2560 

บริษทัฯ คาดวา่ ในปี 2561 จะมีโรงงานเอทานอลใหม่จ านวน 2 แห่ง (ก าลงัการผลิตรวม 0.44 
ลา้นลิตรต่อวนั) โดยเป็นโรงงานผลิตเอทานอลจากกากน ้าตาล จ านวน 1 แห่ง (ก าลงัการผลิต 0.10 ลา้น
ลิตรต่อวนั) และโรงงานผลิตเอทานอลจากมนัส าปะหลงั จ านวน 1 แห่ง (ก าลงัการผลิตรวม 0.34 ลา้น
ลิตรต่อวนั) ซ่ึงจะท าใหก้ าลงัการผลิตเอทานอลรวมในประเทศเพ่ิมข้ึนเป็นประมาณ 6.03 ลา้นลิตรต่อวนั 
ขณะท่ีสภาวะราคาเอทานอลในปี 2561 มีแนวโน้มปรับลดลงเล็กน้อย เม่ือเทียบกบัปี 2560 จากการ
คาดการณ์ว่า ปริมาณกากน ้ าตาลจะกลบัมาสู่ภาวะปกติ ประกอบกบัก าลงัการผลิตเอทานอลจะปรับ
เพ่ิมข้ึนจากปริมาณการผลิตของโรงงานแห่งใหม่ 

5.2 ตารางสรุปงบการเงินในระยะ 3 ปี ที่ผ่านมา และปีปัจจุบันจนถึงไตรมาสล่าสุด พร้อมค าอธิบายและ
การวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในปีที่ผ่านมาและปีปัจจุบันถึงไตรมาสล่าสุด 
ตลอดจนปัจจัยความเส่ียงซ่ึงอาจมผีลกระทบต่อก าไรของบริษัทฯ  
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5.2.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวมตรวจสอบและงบการเงินรวมสอบทาน ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2561 

สินทรัพย์      
สินทรัพย์หมุนเวียน      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  35,764  31,121  15,623  33,879 
เงินลงทุนชัว่คราว 17,365  29,654  52,318  47,920 
ลกูหน้ีการคา้ 14,177  19,536  22,328  23,260 
ลกูหน้ีอ่ืน  2,409  934  1,171  1,071 
เงินใหกู้ย้มืระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั  90  90  90  45 
สินคา้คงเหลือ  18,883  33,189  32,841  30,953 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจ่ายล่วงหนา้  671  99  60  63 
ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน  983  942  751  478 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน  148  166  1,029  1,224 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน  90,490  115,731  126,211  138,893 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน      
เงินลงทุนเผื่อขาย 136  245  3,103  3846 
เงินลงทุนในบริษทัร่วม  12,986  13,361  13,826  14,116 
เงินลงทุนในการร่วมคา้  455  505  542  564 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน  779  779  780  780 
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน  88  94  103  103 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  83,258  82,312  78,612  77,881 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  1,906  3,106  3,191  3,125 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  579  441  508  527 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน  1,489  1,157  1,232  1,205 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน  101,676  102,000  101,897  102,147 

รวมสินทรัพย์  192,166  217,731  228,108  241,040 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
23 

 

หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวมตรวจสอบและงบการเงินรวมสอบทาน ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2561 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น      

หน้ีสินหมุนเวียน      
เงินกูย้มืระยะสั้น  413  867  969  1,308 
เจา้หน้ีการคา้  12,053  19,887  18,963  18,631 
เจา้หน้ีอ่ืน  2,958  3,565  3,476  2,498 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึง
ก าหนด ช าระภายในหน่ึงปี  

1,374  2,206  1,592  1,836 

หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  -  4,932  -  3,000 
ภาษีสรรพสามิตคา้งจ่าย  1,032  1,450  4,785  5,150 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย  362  1,239  3,563  4,760 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน  18,192  34,146  33,348  37,183 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน      
เงินกูย้มืระยะยาว  9,621  9,374  8,068  15,995 
หุน้กู ้ 64,098  58,921  55,839  51,425 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี  -  10  9  9 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน  3,246  3,683  3,696  3,720 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน  76,965  71,988  67,612  71,149 

รวมหนีสิ้น  95,157  106,134  100,960  108,332 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น      
ทุนเรือนหุน้      
ทุนจดทะเบียน 20,400 20,400 20,400 20,400 

ทุนท่ีออกและช าระแลว้  20,400  20,400  20,400  20,400 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ส ามญั  2,456  2,456  2,456  2,456 
ก าไรสะสมจดัสรรแลว้      

ทุนส ารองตามกฎหมาย  2,040  2,040  2,040  2,040 
อ่ืนๆ  245  245  245  245 

ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร  67,131  81,622  96,975  102,583 
ส่วนเกิน (ต ่ากวา่) ทุนอ่ืน  203  203  203  203 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้  (103)  (109)  (96)  (117) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่  92,372  106,857  122,223  127,810 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม  4,637  4,740  4,925  4,898 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  97,009  111,597  127,148  132,708 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  192,166  217,731  228,108  241,040 
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5.2.2  งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

หน่วย : ล้านบาท 

งวดปีส้ินสุดวันที ่
งวด 3 เดอืน
ส้ินสุดวนัที่ 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2561 

รายได้      
รายไดจ้ากการขายสินคา้และการใหบ้ริการ  293,569  274,739  337,388  91,617 
ก าไรจากอนุพนัธ์เพ่ือประกนัความเส่ียงสุทธิ  1,489  -  -  102 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ  -  446  3,182  1,470 
เงินปันผลรับ  48  247  158  3 
รายไดอ่ื้น  1,498  1,118  1,190  378 
รวมรายได้  296,604  276,550  341,918  93,570 

ค่าใช้จ่าย      
ตน้ทุนขายสินคา้และตน้ทุนการใหบ้ริการ  (273,819)  (247,261)  (305,386)  (85,628) 
ค่าใชจ่้ายในการขาย  (452)  (451)  (493)  (118) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร  (2,755)  (2,182)  (2,970)  (470) 
ขาดทุนจากอนุพนัธ์เพ่ือประกนัความเส่ียงสุทธิ  -  (243)  (133)  - 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ  (2,754)  -  -  - 
รวมค่าใช้จ่าย  (279,780)  (250,137)  (308,982)  (86,216) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการ
ร่วมคา้  

712  930  1,197  333 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  

17,536  27,343  34,133  7,687 

ตน้ทุนทางการเงิน  (3,435)  (3,461)  (3,285)  (750) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  14,101  23,882  30,848  6,937 
กลบัรายการ (ค่าใชจ่้าย) ภาษีเงินได ้ (1,597)  (2,295)  (5,529)  (1,209) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี  12,504  21,587  25,319  5,728 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอืน่      

ก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมูลค่าใหม่ของ
ผลประโยชน์พนกังานท่ีก าหนดไว ้ 

(220)  -  (323)  - 

ก าไรเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมสุทธิของ
เงินลงทุนเผื่อขาย  

(2)  11  147  43 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน  73  (21)  (121)  (65) 
ส่วนแบ่งก าไรเบด็เสร็จอ่ืนจากเงินลงทุนใน
บริษทัร่วม  

4  5  (16)  (0) 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอืน่ส าหรับปี-สุทธิจากภาษี  (145)  (5)  (313)  (22) 
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หน่วย : ล้านบาท 

งวดปีส้ินสุดวันที ่
งวด 3 เดอืน
ส้ินสุดวนัที่ 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2561 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  12,359  21,582  25,006  5,706 

ส่วนของก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปีทีเ่ป็นของ      
ส่วนของบริษทัใหญ่  12,181  21,222  24,856  5,586 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม  323  365  463  120 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี  12,504  21,587  25,319  5,706 

ส่วนของก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมทีเ่ป็นของ      
ส่วนของบริษทัใหญ่  12,035  21,216  24,546  5,586 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม  324  366  460  120 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  12,359  21,582  25,006  5,706 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพืน้ฐาน (บาท)  5.97  10.40  12.18  2.75 
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5.2.3 งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 
งวดปีส้ินสุดวันที ่

งวด 3 เดอืน 
ส้ินสุดวนัที่ 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2561 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน      

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี  12,504  21,587  25,319  5,728 
รายการปรับปรุง      

(กลบัรายการ) ปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลือ
ใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ  

(1,546)  (1,052)  (93)  116 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย  6,766  7,761  7,642  1,738 
ตน้ทุนทางการเงิน  3,435  3,461  3,285  750 
(ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิท่ี
ยงัไม่เกิดข้ึนจริง  

3,369  (97)  (2,335)  (2,040) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม
และการร่วมคา้  

(712)  (930)  (1,197)  (333) 

เงินปันผลรับ  (48)  (247)  (158)  (3) 
กลบัรายการค่าเผือ่การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ -  (1)  546  - 
ตดัจ าหน่ายหน้ีสูญ  -  28  -  - 
ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงสัดส่วนการถือ
หุน้ในบริษทัร่วม  

5  -  -  - 

ขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุน  10  -  33  (4) 
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและ
อุปกรณ์  

99  53  21  2 

กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าท่ีดิน 
อาคาร และอุปกรณ์ และอสังหาริมทรัพย์
เพื่อการลงทุน  

-  -  -  - 

การรับรู้รายไดค้่าธรรมเนียมการเช่าท่ีดิน
และอ่ืนๆ รับล่วงหนา้  

(26)  (26)  (24)  (6) 

ค่าใชจ่้าย (กลบัรายการ) ภาษีเงินได ้ 1,597  2,295  5,529  1,209 
 25,453 32,832  38,568  7,157 
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งบกระแสเงินสด 
งวดปีส้ินสุดวันที ่

งวด 3 เดอืน 
ส้ินสุดวนัที่ 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2561 

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้น
ด าเนินงาน  

    

ลกูหน้ีการคา้  1,960  (5,371)  (2,792)  (934) 
ลกูหน้ีอ่ืน  (749)  971  (1,389)  (207) 
ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน  534  40  190  274 
สินคา้คงเหลือ  11,197  (13,237)  441  1,772 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน  (263)  146  (157)  12 
เจา้หน้ีการคา้  (5,748)  7,847  (928)  (325) 
เจา้หน้ีอ่ืน  (421)  93  672  (467) 
ภาษีสรรพสามิตคา้งจ่าย  149  418  3,335  365 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน  119  141  (382)  25 
รับ (จ่าย) ภาษีเงินได ้ (523)  (698)  (3,141)  (36) 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน  31,708  23,182  34,417  7,636 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน      

รับเงินปันผล  453  754  740  45 
ซ้ือเงินลงทุนชัว่คราว  (369)  (12,057)  (23,423)  - 
ขายเงินลงทุนชัว่คราว  13,250  -  -  4,352 
ซ้ือเงินลงทุนเผือ่ขาย  -  (28)  (3,016)  (680) 
ขายเงินลงทุนเผื่อขาย  16  -  151  - 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษทั
ร่วม  

-  -  51  - 

เงินสดรับ (จ่าย) ช าระคืนจากเงินใหกู้ย้มื
ระยะสั้น 

- - - 45 

เงินสดรับ (จ่าย) ส าหรับเงินใหกู้ย้มืระยะ
ยาวแก่สหกรณ์ออมทรัพยข์องพนกังาน 

45  1  22  6 

ซ้ือเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน  -  -  0  - 
ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (10,867)  (6,393)  (3,679)  (968) 
ขายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  36  1  2  128 
ขายสินทรัพยท่ี์ถือไวเ้ผือ่ขาย  -  -  -  - 
ซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  (39)  (626)  (921)  (14) 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน  5  (4)  (19)  (18) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน  2,530  (18,352)  (30,092)  2,896 
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งบกระแสเงินสด 
งวดปีส้ินสุดวันที ่

งวด 3 เดอืน 
ส้ินสุดวนัที่ 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2561 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน      

จ่ายตน้ทุนทางการเงิน  (3,389)  (3,443)  (3,364)  (1,377) 
จ่ายเงินปันผล  (3,194)  (6,994)  (9,455)  - 
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะสั้น  461  1,324  3,571  1,710 
จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะสั้น  (545)  (870)  (3,470)  (1,370) 

การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมปี 2560 และส าหรับงวด 3 เดอืนส้ินสุดวนัที่ 31 มีนาคม 2561 

งบกระแสเงินสด 
งวดปีส้ินสุดวันที ่

งวด 3 เดอืน 
ส้ินสุดวนัที่ 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2561 

เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ี
เก่ียวขอ้งกนั  

-  800  -  - 

จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ี
เก่ียวขอ้งกนั  

-  (800)  -  - 

เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาว  4,510  1,967  110  8,636 
จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาว  (993)  (1,381)  (1,686)  (315) 
จ่ายช าระคืนหุน้กู ้ (11,590)  -  (4,932)  - 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงนิ  (14,740)  (9,397)  (19,226)  7,284 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้สุทธิ  19,498  (4,567)  (14,901)  17,816 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตรา
ต่างประเทศคงเหลือส้ินปี  

29  (76)  (596)  440 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี  16,237  35,764  31,121  15,623 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี  35,764  31,121  15,623  33,879 

รายการที่ไม่ใช่เงินสด      

เจา้หน้ีจากการซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  565  231  392  397 
เจา้หน้ีจากการซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  -  779  202  202 
เจา้หน้ีจากการซ้ือหลกัทรัพยค์า้งจ่าย  
(ในกองทุนส่วนบุคคล)  

-  304  50  36 
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5.2.4 อตัราส่วนทางการเงนิ 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งวดปีส้ินสุดวันที ่

งวด 3 เดอืน
ส้ินสุดวนัที่ 

31 ธันวาคม
2558 

31 ธันวาคม
2559 

31 ธันวาคม
2560 

31 มีนาคม 
2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง       

อตัราส่วนสภาพคล่อง  เท่า 5.0  3.4  3.8  3.7 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว  เท่า 3.7  2.4  2.7  2.8 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  เท่า 1.2  0.9  1.0  0.9 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ เท่า 19.4  16.3  16.1  16.1 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ีย  วนั 18.6  22.1  22.3  22.4 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ  เท่า 11.5  9.5  9.2  10.7 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย  วนั 31.2  37.9  38.9  33.5 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี  เท่า 18.3  15.5  15.7  18.2 
ระยะเวลาช าระหน้ี  วนั 19.6  23.3  22.9  19.8 
วงจรเงินสด  วนั 30.1  36.7  38.4  36.2 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร       

อตัราก าไรขั้นตน้  % 9.0%  12.8%  11.7%  8.4% 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ  % 4.2%  7.8%  7.4%  6.1% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้  % 13.9%  21.3%  21.7%  7.9% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงาน  

     

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ % 6.5%  10.5%  11.4%  9.8% 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร  % 22.8%  34.4%  40.1%  37.3% 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 1.5  1.3  1.5  1.6 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน       

อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้  เท่า 1.0  1.0  0.8  0.8 
อตัราหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้  เท่า 0.2  0.1  0.0  (0.1) 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย  เท่า 7.4  9.4  11.2  9.8 

หมายเหตุ:  
(1) เงินปันผลส ำหรับปี  2558 และ 2559 ของบริษัทฯ  คิดเป็นจ ำนวน  2.7 บำทต่อหุ้น และ 4.5 บำทต่อหุ้น 

ตำมล ำดบั และเงินปันผลระหว่ำงกำลส ำหรับปี 2560 จ ำนวน 1.5 บำทต่อหุ้น ทั้งน้ี ท่ีประชุมสำมญัผูถื้อหุ้น
ประจ ำปี 2561 เม่ือวนัพุธท่ี 11 เมษำยน 2561 มีมติอนุมติักำรจ่ำยเงินปันผลส ำหรับผลประกอบกำร 6 เดือน
หลงัของปี 2560 อีก 3.75 บำทต่อหุ้น รวมกำรจ่ำยเงินปันผลส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 
ถึงวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 เป็นจ ำนวน 5.25 บำทต่อหุน้ 
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5.2.5 ค าอธิบายฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมปี 2560 และไตรมาสที ่1 ปี 2561 

หน่วย : ล้านบาท 

งวดปีส้ินสุดวันที ่ งวด 3 เดอืนส้ินสุดวนัที ่

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2561 

รายไดจ้ากการขาย  293,569 274,739  337,388  87,596  91,617  
ก าไร/(ขาดทุน)จากอนุพนัธ์
เพ่ือประกนัความเส่ียงสุทธิ  

1,489 (243)  (133)  (86)  (102)  

EBITDA  25,492 32,675  36,925  9,548  7,359  
ตน้ทุนทางการเงิน  (3,435) (3,461)  (3,285)  (846)  (750)  
ก าไร/(ขาดทุน) จากอตัรา
แลกเปล่ียนสุทธิ  

(2,754) 446  3,182  1,323  1,470  

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (1,597) (2,295)  (5,529)  (1,461)  (1,209)  
ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิ (1)  12,181 21,222  24,856  7,075  5,608  
ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิต่อหุน้  5.97 10.40  12.18  3.47  2.75  
ก าไรสุทธิไม่รวมผลกระทบ
จากสตอ๊กน ้ามนัและ NRV(2)  

17,789 14,043  21,441  7,.324  5,336  

หมายเหตุ :  
(1) รวมเงินปันผลรับจากบริษทั ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ากดั ส าหรับปี 2558, 2559 และ 2560 เท่ากบั 48 ลา้น

บาท 247 ลา้นบาท และ 158 ลา้นบาท ตามล าดบั 
(2) ไม่รวมผลก าไร/(ขาดทุน) จากสต๊อกน ้ ามันก่อนภาษี และรายการปรับลด/กลับรายการมูลค่าสินคา้

คงเหลือน ้ ามนัให้เท่ากบัมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บก่อนภาษี โดยรายการดงักล่าวบนัทึกรวมอยู่ในรายการ
ตน้ทุนขายสินคา้และตน้ทุนการใหบ้ริการในงบการเงิน 

 
ส าหรับผลการด าเนินงานปี 2560 เทียบกับปี 2559 กลุ่มไทยออยล์มีรายได้จากการขาย 

337,388 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 62,649 ลา้นบาท ซ่ึงมีปัจจยัจากราคาขายผลิตภณัฑ์เฉล่ียท่ีเพ่ิมข้ึนตามราคาน ้ ามนัดิบและ
ปริมาณวตัถุดิบท่ีป้อนเขา้สู่กระบวนการผลิตของกลุ่มเพ่ิมข้ึน โดยกลุ่มไทยออยลมี์ก าไรขั้นตน้จากการผลิตของกลุ่ม
ไม่รวมผลกระทบจากสตอ๊กน ้ามนั 9.1 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพ่ิมข้ึน 1.6 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ซ่ึงเป็นผลจาก
ส่วนต่างราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปท่ีปรับสูงข้ึนโดยเฉพาะน ้ ามนัดีเซล น ้ ามนัเตา และ Crude Premium ท่ีปรับลดลง ดา้น
ตลาดสารอะโรเมติกส์ไดรั้บแรงหนุนจากตลาดสารเบนซีนท่ีฟ้ืนตวัอยา่งแข็งแกร่ง ซ่ึงเป็นผลมาจากอุปทานท่ีตึงตวั
หลงัจากโรงผลิตสารเบนซีนรายใหญ่ในสหรัฐอเมริกาปิดซ่อมบ ารุงอยา่งกระทนัหันตั้งแต่ปลายปี 2559 ขณะท่ีตลาด
สารพาราไซลีนมีแรงกดดนัจากอุปทานใหม่ท่ีเพ่ิมข้ึนจากอินเดีย ดา้นตลาดสารตั้งตน้ส าหรับผลิตภณัฑ์สารท าความ
สะอาด ส่วนต่างราคาสาร LAB กบัสารตั้งตน้ยงัอยูใ่นระดบัต ่า ซ่ึงเป็นผลจากอุปสงคข์องอินเดียท่ีชะลอตวัลง ดา้น
ตลาดน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานปรับตวัดีข้ึนตามแรงหนุนจากอุปทานท่ีลดลง เน่ืองจากโรงผลิตน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน
หลายแห่งในภูมิภาคปิดซ่อมบ ารุงตามแผน ดา้นตลาดยางมะตอยก็ปรับตวัดีข้ึนเช่นกนั เน่ืองจากอุปทานในภูมิภาค
ปรับลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่น ้ ามนัในไทยและสิงคโปร์ในช่วงคร่ึงแรกของปี อีกทั้งผูผ้ลิตบางรายได้
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เพ่ิมการผลิตน ้ ามนัเตาแทนการผลิตยางมะตอย หลงัจากราคาน ้ ามนัเตาปรับตวัสูงข้ึน ทั้งน้ี จากราคาน ้ ามนัดิบดูไบท่ี
สูงข้ึน 9.5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลจากส้ินปี 2559 ท าให้มีผลก าไรจากสต๊อกน ้ ามนัจ านวน 3,343 ลา้นบาท เม่ือรวม
ผลขาดทุนจากอนุพนัธ์เพ่ือประกนัความเส่ียงสุทธิ 133 ลา้นบาท ส่งผลให้กลุ่มไทยออยลมี์ EBITDA จ านวน 36,925 
ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 4,250 ลา้นบาท โดยมีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 3,182 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 2,736 ลา้นบาท จากค่าเงินบาท
ท่ีแข็งค่าข้ึน 3.15 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ จาก ณ ส้ินปี 2559 ทั้งน้ี จากการเปล่ียนแปลงของธุรกิจขนส่งทางเรือและ
ภาวะชะลอตวัของธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม ส่งผลให้ค่าขนส่งลดลงและเรือบางล าจอดรอรับงาน ท าให้มีการ
บนัทึกค่าเผื่อการดอ้ยค่าของสินทรัพยข์อง TM จ านวน 547 ลา้นบาท อยา่งไรก็ดี จากการเปิดด าเนินงานเชิงพาณิชย์
ของ LABIX และ TOP SPP ตั้ งแต่ปี 2559 มีส่วนเพ่ิมผลก าไรให้แก่กลุ่มไทยออยล์อย่างต่อเน่ืองตลอดทั้ งปี 2560 
เช่นเดียวกนักบัธุรกิจผลิตเอทานอลท่ีมีอตัราก าไรขั้นตน้ปรับสูงข้ึนเป็นอยา่งมากจากราคาขายท่ีปรับเพ่ิมข้ึนและราคา
วตัถุดิบปรับลดลง  

ในปี  2560 กลุ่มไทยออยล์สามารถบรรลุการด าเนินการตามโครงการเพ่ิมผลก าไร 
(Profitability Improvement) คิดเป็นจ านวนทั้งส้ิน 5,505 ลา้นบาท ซ่ึงสูงกว่าเป้าหมายท่ีไดว้างไว ้โครงการดงักล่าว
แบ่งเป็น 4 ด้าน ได้แก่ (1) การบริหารจัดการด้านการจัดหาวตัถุดิบและวางแผนพาณิชย์ (Supply and Marketing 
Management) (2) การบริหารจดัการดา้นการผลิต (Hydrocarbon Management) (3) โครงการ Transcendence และ (4) 
การบริหารจดัการดา้นค่าใชจ่้าย (Orchestra Project) ทั้งน้ี กลุ่มไทยออยลมี์ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้5,529 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 
3,234 ลา้นบาท ตามผลก าไรก่อนภาษีท่ีเพ่ิมข้ึน และโรงกลัน่ไทยออยล์ใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีจากโครงการ
ปรับปรุงเพ่ือลดผลกระทบส่ิงแวดลอ้มหมดลงและผลขาดทุนสุทธิยกมาหมดลง ดงันั้น ในปี 2560 กลุ่มไทยออยล์มี
ก าไรสุทธิ 24,856 ลา้นบาท หรือ 12.18 บาทต่อหุน้ เพ่ิมข้ึน 3,634 ลา้นบาทจากปี 2559  

เม่ือเปรียบเทียบผลการด าเนินงานส าหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2561 และ
วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 กลุ่มไทยออยลมี์รายไดจ้ากการขาย 91,617 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาสเดียวกนัของปี 2560 
จ านวน 4,021 ลา้นบาท จากราคาขายผลิตภณัฑ์เฉล่ียท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึน และปริมาณวตัถุดิบท่ีป้อนเขา้สู่กระบวนการ
ผลิตของกลุ่มเพ่ิมข้ึน ท าใหป้ริมาณจ าหน่ายผลิตภณัฑโ์ดยรวมเพ่ิมข้ึน อยา่งไรกต็าม กลุ่มไทยออยลมี์ก าไรขั้นตน้จาก
การผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ ามนัลดลง 1.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เป็นผลจากก าไรขั้นตน้จาก
การกลัน่ท่ีลดลง โดยไดรั้บแรงกดดนัจาก Crude Premium ท่ีปรับเพ่ิมข้ึนมาก อีกทั้งส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินและ
น ้ามนัเตา รวมถึงส่วนต่างราคาสารอะโรเมติกส์ปรับลดลง ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลมี์ EBITDA ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 
จ านวน 7,359 ลา้นบาท ลดลง 2,189 ลา้นบาทจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2560 ทั้งน้ี ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเพ่ิมข้ึน 147 ลา้น
บาท ขณะท่ีตน้ทุนทางการเงินลดลง 96 ลา้นบาท เม่ือหกัค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายภาษีเงินแลว้ ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลมี์
ก าไรสุทธิ 5,608 ลา้นบาทลดลง 1,467 ลา้นบาทจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2560 
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ฐานะทางการเงิน 

หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวมตรวจสอบและงบการเงินรวมสอบทาน ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2561 

สินทรัพย์      
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  53,129 60,775 67,941 81,799 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 37,361 54,956 58,270 57,094 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 101,676 102,000 101,897 102,147 
รวมสินทรัพย์ 192,166 217,731  228,108  241,040 
หนีสิ้น      
หน้ีสินหมุนเวยีน  16,818 27,008  31,756 32,346 
เงินกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมถึงท่ี
ก าหนดช าระภายใน 1 ปี)  

75,093 75,434  65,499 72,256 

หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 3,246 3,692 3,705 3,729 
รวมหนีสิ้น  95,157 106,134  100,960 108,332 
ส่วนของผู้ถือหุ้น      
ส่วนของบริษทัใหญ่  92,372 106,857  122,223 127,810 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 4,637 4,740 4,925 4,898 
รวมส่วนของเจ้าของ 97,009 115,597 127,148 132,708 
รวมหน้ีสินและส่วนของเจา้ของ 192,166 217,731 228,108 241,040 

สินทรัพยร์วม 

กลุ่มไทยออยลมี์สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558, 31 ธนัวาคม 2559, 31 ธนัวาคม 
2560 และ 31 มีนาคม 2561 เท่ากบั 192,166 ลา้นบาท, 217,731 ลา้นบาท, 228,108 ลา้นบาท และ 241,040 ลา้นบาท 
ตามล าดบั โดยสินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 10,377 ลา้นบาท 
หรือร้อยละ 4.8 สาเหตุหลกัจากรายการเงินสดและเทียบเท่าเงินสดท่ีมาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปี 2560  

ส าหรับสินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 
จ านวน 12,932 ลา้นบาท หรือร้อยละ 5.7 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีเพ่ิมข้ึนจากการ
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในงวด 3 เดือน ปี 2561 

หน้ีสินรวม 

กลุ่มไทยออยล์มีหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558, 31 ธันวาคม 2559, 31 ธันวาคม 
2560 และ 31 มีนาคม 2561 เท่ากับ 95,157 ลา้นบาท, 106,134 ลา้นบาท, 100,960 ลา้นบาท และ 108,332 ลา้นบาท 
ตามล าดบั โดยหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 จ านวน 5,174 ลา้นบาท โดย
มีสาเหตุหลกัมาจากมีการจ่ายช าระคืนหุ้นกูแ้ละมูลค่าหุ้นกูส้กุลดอลลาร์สหรัฐฯ ของบริษทัฯ มูลค่าลดลง เน่ืองจาก
ค่าเงินบาทท่ีแขง็ข้ึน เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2559   
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ส าหรับหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 จ านวน 
7,372 ลา้นบาท หรือร้อยละ 7.3 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากมีเงินกูย้มืระยะยาวและหุน้กูเ้พ่ิมข้ึนของบริษทัในกลุ่มไทยออยล ์  

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

กลุ่มไทยออยล์มีส่วนของผู ้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558, 31 ธันวาคม 2559, 31 
ธนัวาคม 2560 และ 31 มีนาคม 2561 เท่ากบั 97,009 ลา้นบาท, 115,597 ลา้นบาท, 127,148 ลา้นบาท และ 132,708 ลา้น
บาท ตามล าดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 กลุ่มไทยออยลมี์ส่วนของผูถื้อหุน้เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
จ านวน 15,551 ลา้นบาท โดยมาจากผลก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับผลการด าเนินงานส าหรับปี 2560 หักดว้ยเงินปันผลจ่าย
ของกลุ่มไทยออยล ์

ส าหรับส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 
จ านวน 5,560 ลา้นบาท โดยมาจากผลก าไรเบด็เสร็จรวมส าหรับผลการด าเนินงานส าหรับงวด 3 เดือน ปี 2561 หกัดว้ย
เงินปันผลจ่ายของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั 

5.2.6 ปัจจัยความเส่ียงซ่ึงอาจมผีลกระทบต่อก าไรของบริษัทฯ 

 ความเส่ียงทางการคา้และการบริหารความผนัผวนของราคาน ้ ามนั (Market/Commercial 
risk) 

ราคาน ้ามนัดิบและส่วนต่างราคาผลิตภณัฑส์ าเร็จรูปถือเป็นปัจจยัส าคญัท่ีส่งผลโดยตรงต่อ
ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัฯ เน่ืองจากมีการเคล่ือนไหวเปล่ียนแปลงตลอดเวลา และอาจมีความผนัผวน
ในบางช่วง ข้ึนอยูก่บัปัจจยัหลายประการท่ีอยูน่อกเหนือการควบคุมของบริษทัฯ ดงันั้น เพ่ือรับมือกบัความเส่ียงจาก
ลกัษณะดงักล่าว บริษทัฯ จึงไดมี้การด าเนินกลยทุธ์การบริหารความเส่ียงดา้นราคา (Oil Hedging) โดยการท าสัญญา
บริหารความเส่ียงดา้นส่วนต่างราคา (Crack Spread) ราคาน ้ามนัดิบคงคลงัและสินคา้คงเหลือ (Stock Loss) ในอนาคต 
รวมถึงการด าเนินการบริหารน ้ามนัคงคลงัใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม โดยมีการก าหนดกระบวนการและระบบควบคุม
ภายในท่ีเหมาะสม รัดกุม ผ่านการกลัน่กรองและก าหนดเป้าหมายในการท าธุรกรรมบริหารความเส่ียงดา้นราคา 
ภายใต้กรอบการบริหารความเส่ียงด้านราคาท่ีได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการบริหารความเส่ี ยงและ
คณะกรรมการบริษทัฯ ซ่ึงมีการทบทวนอยา่งสม ่าเสมอ  

นอกจากน้ี บริษทัฯ ยงัไดด้  าเนินการทบทวนและปรับปรุงกระบวนการทางธุรกิจทั้งหมด
ตลอดห่วงโซ่อุปทานและการพาณิชย์ของกลุ่มไทยออยล์ (Transcendence Project) นับตั้ งแต่กระบวนการจัดหา
น ้ามนัดิบ การผลิต จนถึงการจดัจ าหน่ายและจดัส่งผลิตภณัฑใ์หมี้ประสิทธิภาพสูงข้ึน รวมถึงมีการติดตามสถานการณ์
และวิเคราะห์ขอ้มูลตลาด ตลอดจนการคน้หาแหล่งน ้ ามนัดิบใหม่ๆ เพ่ือน าเขา้มาใชเ้ป็นวตัถุดิบของบริษทัฯ และ
บริษทัในกลุ่ม 

 ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) 

ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน (Foreign Exchange) และอตัราดอกเบ้ียเป็นความเส่ียง
ต่อประสิทธิภาพในการบริหารเงินทุน (Funding) เน่ืองจากไทยออยลมี์การช าระตน้ทุนการผลิตท่ีส าคญั คือ น ้ ามนัดิบ
หรือวตัถุดิบ เป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ บริษทัฯ จึงไดจ้ดัโครงสร้างหน้ีของกลุ่มไทยออยลใ์ห้มีสัดส่วนเงินสกุล
เหรียญสหรัฐฯ ในระดับท่ีเหมาะสมกับโครงสร้างรายได้ (Natural Hedge) ตลอดจนท ารายการซ้ือขายเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหน้าส าหรับธุรกรรมการคา้ การเบิกเงินกูแ้ละการช าระคืนเงินกูใ้ห้เหมาะสมกบัภาระรับจ่ายจริง 
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(Forward Contracts) เช่นเดียวกบัปีท่ีผ่านมา นอกจากน้ี ยงัมีการจดัหาแหล่งเงินทุนและพฒันาเคร่ืองมือทางการเงิน
รูปแบบใหม่ๆ เพ่ือเพ่ิมทางเลือกและความยืดหยุ่นในการจัดหาเงินกูผ้่านตลาดเงินและตลาดทุน รวมถึงมีการจัด
โครงสร้างเงินลงทุนเพ่ือการเติบโตในอนาคตอยา่งมัน่คง พร้อมทั้งมีการติดตามความเคล่ือนไหวของตลาดเงินและ
ตลาดทุนอยา่งใกลชิ้ด 

 ความเส่ียงจากผลกระทบของการเปล่ียนแปลงนโยบายภาครัฐ กฎหมาย ระเบียบ และ
ขอ้บงัคบัต่างๆ  (Regulation/Legislative Change and Compliance Risk)  

การเปล่ียนแปลงของนโยบายภาครัฐซ่ึงเก่ียวขอ้งกับนโยบายด้านพลงังาน การพฒันา
เศรษฐกิจ สังคม ชุมชนและส่ิงแวดลอ้ม อาจส่งผลกระทบทั้งต่อการด าเนินธุรกิจปัจจุบนั การขยายงานและการลงทุน
ในโครงการใหม่ตามแผนกลยุทธ์ของกลุ่มไทยออยล ์ดงันั้น บริษทัฯ จึงไดก้  าหนดให้มีการติดตามการเปล่ียนแปลง
ของนโยบายภาครัฐอย่างสม ่าเสมอและต่อเน่ือง เช่น มีการจดัตั้งทีมงาน เพื่อติดตามการปฏิบติังานให้ถูกตอ้งตาม
กฎหมายท่ีออกใหม่ มีการจดัตั้ง Transfer Pricing Working Team เพื่อติดตามการปฏิบติังานให้มีความเหมาะสมและ
ยติุธรรมตามมาตรฐานทางบญัชีและกฎหมายภาษีใหม่ มีการตรวจประเมินโดยหน่วยงานภายนอก โดยล่าสุด บริษทัฯ
ไดผ้่านการตรวจสอบเร่ืองการปฏิบติัตามกฎหมายอย่างครบถว้นจากหน่วยงานสถาบนัรับรองมาตรฐานไอเอสโอ : 
MASCI ในเดือนตุลาคมท่ีผ่านมา นอกจากน้ี บริษทัฯ ยงัไดก้  าหนดการเฝ้าระวงัติดตามความเคล่ือนไหวของการ
บญัญตัิกฎหมายใหม่ เพื่อให้สามารถรับมือไดท้นั หากมีการเปลี่ยนแปลง เช่น กฎหมายที่เก่ียวขอ้งกบัการลดก๊าซ
เรือนกระจกของประเทศไทยจากประเด็นความร่วมมือในการประชุม COP 21 ณ กรุงปารีส ฯลฯ นอกจากน้ี ยงัสร้าง
ความตระหนกัรู้ถึงความส าคญัของการปฏิบติัตามกฎหมายใหแ้ก่พนกังานและผูป้ฏิบติังานทุกระดบั รวมทั้งจดัท าการ
ประเมินตนเอง (Self Assessment) เพ่ือทวนสอบประสิทธิภาพและประสิทธิผลของความสอดคลอ้งระหวา่งการด าเนิน
ธุรกิจของไทยออยลก์บันโยบายภาครัฐ ระเบียบ ขอ้บงัคบั และกฎหมายต่างๆ ท่ีน ามาปฏิบติั 

 ความเส่ียงจากสถานการณ์รุนแรงท่ีมีผลต่อการด าเนินธุรกิจหรือท าให้ธุรกิจหยุดชะงกั 
(Business Disruption) 

ความเส่ียงของสถานการณ์รุนแรงท่ีมีผลต่อการด าเนินธุรกิจหรือท าให้ธุรกิจหยุดชะงกั 
(Business Disruption) อนัเกิดจากทั้งปัจจยัภายนอกและปัจจยัภายใน เช่น ภยัพิบติัทางธรรมชาติ ภยัคุกคามดา้นความ
มัน่คง (Security Threat) ภยัคุกคามต่อระบบสารสนเทศ การหยดุเดินเคร่ืองการผลิตนอกแผน (Unplanned Shutdown) 
เน่ืองจากอุปกรณ์ช ารุด (Equipment Breakdown) อุบติัภยัท่ีอาจส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มและชุมชนเป็นวงกวา้ง 
อาทิ การร่ัวไหลของน ้ ามนั อุบติัภยัร้ายแรง เป็นตน้ สามารถส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจ รวมถึงช่ือเสียง ชุมชน 
สังคม และส่ิงแวดลอ้ม บริษทัฯ จึงไดเ้ตรียมมาตรการเพ่ือป้องกนัและลดผลกระทบท่ีอาจจะเกิดข้ึน โดยมีการเพ่ิม
มาตรการดา้นความปลอดภยั ความมัน่คง อาชีวอนามยัและส่ิงแวดลอ้มในการปฏิบติังานของพนักงานและผูมี้ส่วน
เก่ียวขอ้ง การผสานความร่วมมือกบัทุกภาคส่วน ทั้งชุมชนใกลเ้คียงและหน่วยงานราชการทอ้งถ่ิน เพ่ือติดตามการ
ด าเนินงาน การป้องกนัอุบติัภยั รวมถึงสร้างความร่วมมือดา้นอุปกรณ์และทรัพยากร เพ่ือลดผลกระทบจากอุบติัภยัท่ี
อาจจะเกิดข้ึน ตลอดจนมีการซ้อมแผนฉุกเฉิน ทบทวนและปรับปรุงแผนฉุกเฉินอย่างต่อเน่ือง และจดัเตรียมการ
บริหารความต่อเน่ืองทางธุรกิจ (Business Continuity Management : BCM)  นอกจากนั้น ยงัพฒันาแนวทางการส่ือสาร
ร่วมกบัภาคส่วนท่ีเก่ียวขอ้งดว้ยการลงพ้ืนท่ีอยา่งต่อเน่ืองและมีช่องทางการส่ือสารท่ีหลากหลาย เพ่ือสร้างความเช่ือมัน่
ต่อการด าเนินงาน ทั้งยงัพฒันาเอกสารและรูปแบบการตรวจประเมินความปลอดภยั ความมัน่คง อาชีวอนามยัและ
ส่ิงแวดลอ้มส าหรับงานท่ีมีความเส่ียงสูง ก่อนการด าเนินงาน เพ่ือใหส้ามารถด าเนินงานไดอ้ยา่งปลอดภยัและต่อเน่ือง 
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 ความเส่ียงจากความล่าชา้ของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP)  

เน่ืองจากบริษทัฯจะด าเนินการก่อสร้างโครงการ CFP โดยการวา่จา้งผูรั้บเหมาจากภายนอก 
เพื่อด าเนินงานในดา้นต่างๆ เช่น งานออกแบบทางวิศวกรรม งานโยธา งานจดัซ้ือและติดตั้งเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์
ต่างๆ ส าหรับโครงการ CFP หากผูรั้บเหมาส่งมอบงานล่าชา้ หรือส่งมอบงานไม่ตรงตามขอ้ก าหนดทางเทคนิค และ
ตอ้งด าเนินการแกไ้ข บริษทัฯ อาจไม่สามารถควบคุมตน้ทุนได ้และอาจท าใหก้ารก่อสร้างโครงการ CFP ไม่แลว้เสร็จ
ตามท่ีก าหนด ในเบ้ืองตน้บริษทัฯ คาดหมายวา่ การก่อสร้างน่าจะแลว้เสร็จและเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส
ท่ี 1 ปี 2566 

อยา่งไรก็ดี บริษทัฯ มีเป้าหมายท่ีจะว่าจา้งผูรั้บเหมาท่ีมีประสบการณ์และความเช่ียวชาญ 
โดยจะพิจารณาความสามารถและประสบการณ์ของผูรั้บเหมาจากผลงานในอดีต และจะช าระเงินค่างวดงานให้แก่
ผูรั้บเหมาเป็นงวดตามงานท่ีแลว้เสร็จจริง โดยระบุไวใ้นสัญญาว่าจา้ง และจะควบคุมให้ไม่มีการเบิกค่างวดงานเกิน
กวา่ปริมาณงานท่ีแลว้เสร็จ รวมถึงไดจ้ดัเตรียมการท าประกนัโครงการ เพื่อลดผลกระทบจากความล่าชา้ของโครงการ
ในกรณีท่ีเกิดเหตุสุดวสิัย 

 ความเส่ียงจากความผนัผวนหรือการปรับตวัเพ่ิมข้ึนของตน้ทุนของโครงการ CFP  

บริษทัฯ มีการจัดท าประมาณการค่าก่อสร้างของโครงการ CFP ในเบ้ืองตน้ไวแ้ลว้ แต่
เน่ืองจากโครงการ CFP จะตอ้งใช้เวลาในการด าเนินการก่อสร้างทั้ งส้ินประมาณ 4-5 ปี หากบริษทัฯ ไม่สามารถ
ควบคุมการก่อสร้างให้เป็นไปตามแผนงานท่ีวางไว ้หรือมีขอบเขตงานเพ่ิมเติมจากท่ีประเมินไว ้ค่าก่อสร้างโครงการ
อาจมีการเปล่ียนแปลงไปจากท่ีบริษทัฯ คาดการณ์ไว ้ซ่ึงอาจส่งผลต่อมูลค่าผลตอบแทนและอตัราผลตอบแทนท่ีบริษทัฯ 
คาดวา่จะไดรั้บจากการลงทุนในโครงการน้ี 

อยา่งไรกดี็ ในการประมาณการตน้ทุนของโครงการ CFP บริษทัฯ มีการป้องกนัความเส่ียง
โดยมีการตั้งงบประมาณส ารองส าหรับโครงการ รวมถึงก าหนดรูปแบบสัญญาการว่าจา้งการก่อสร้างโครงการ CFP 
เป็นสัญญาเหมาจา้งแบบเบ็ดเสร็จ (Lump Sum Turnkey) ซ่ึงบริษทัฯ คาดการณ์ว่า ตน้ทุนการพฒันาโครงการจะไม่
แตกต่างเกินกวา่ท่ีประมาณการไว ้ 
 

5.3 ประมาณการทางการเงินในปีปัจจุบัน (ถ้าม)ี โดยระบุถึงข้อสมมตฐิานการค้า เศรษฐกจิ อุตสาหกรรม 
และสอบทานตัวเลขโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตและความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า
ประมาณการผลการด าเนินงานได้จัดท าขึน้โดยระมดัระวงั 

 - ไม่มี - 
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5.4 รายช่ือคณะกรรมการ ผู้บริหารและรายช่ือผู้ถือหุ้น 10 รายแรก ณ วนัทีปิ่ดสมุดทะเบียนพกัการโอนหุ้น 

(1) รายช่ือคณะกรรมการบริษัทฯ ณ วนัที่ 13 กรกฎาคม 2561 

ล าดบั รายช่ือคณะกรรมการบริษัท ต าแหน่ง 
1. ศาสตราจารยพ์ิเศษ ดร. ทศพร ศิริสัมพนัธ์ กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการ 
2. นางสาวจุฬารัตน์ สุธีธร กรรมการอิสระ / ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ / 

กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 
3. นายเจน น าชยัศิริ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
4. รองศาสตราจารย ์ดร. พสุ เดชะรินทร์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
5. พลอากาศเอก สุทธิพงษ ์อินทรียงค ์ กรรมการอิสระ / ประธานคณะกรรมการสรรหา 

และพิจารณาค่าตอบแทน 
6. นางนิธิมา เทพวนงักรู กรรมการ / กรรมการสรรหาและพิจารณา 

ค่าตอบแทน / กรรมการบริหารความเส่ียง 
7. พลต ารวจเอก เอก องัสนานนท ์  กรรมการอิสระ / ประธานคณะกรรมการก ากบัดูแล

กิจการ 
8. นายยงยทุธ จนัทรโรทยั กรรมการ / กรรมการก ากบัดูแลกิจการ 
9. นายคณิต สีห์ กรรมการอิสระ / กรรมการก ากบัดูแลกิจการ 

10. นายนพดล ป่ินสุภา กรรมการ / ประธานคณะกรรมการบริหารความเส่ียง 
11. นางศรีวรรณ เอ่ียมรุ่งโรจน์ กรรมการ / กรรมการบริหารความเส่ียง 
12. นายสุชาลี สุมามาลย ์ กรรมการ  
13. นายอรรถพล ฤกษพ์ิบูลย ์ กรรมการ  
14. นายอธิคม เติบศิริ กรรมการ / กรรมการบริหารความเส่ียง /  

ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 
และ เลขานุการคณะกรรมการ 

(2) รายช่ือผู้บริหาร ณ วนัที่ 13 กรกฎาคม 2561 

ล าดบั รายช่ือผู้บริหาร ต าแหน่ง 
1. นายอธิคม เติบศิริ ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 
2. นายบณัฑิต ธรรมประจ าจิต รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่อาวโุส - ดา้นการกลัน่และ 

ปิโตรเคมี และปฏิบติังานในต าแหน่งรองกรรมการ
ผูจ้ดัการใหญ่ - ดา้นการผลิต อีกหนา้ท่ีหน่ึง 

3. นายฉตัรฐาพงศ ์วงัธนากร รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ - ดา้นการพาณิชยอ์งคก์ร 
4. นายชวลิต ทิพพาวนิช รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ - ดา้นบริหารศกัยภาพองคก์ร 
5. นายพงษพ์นัธ์ุ อมรววิฒัน์ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ - ดา้นกลยทุธ์องคก์ร และ

ปฏิบติังานในต าแหน่งผูจ้ดัการฝ่ายพฒันาโครงการ  
อีกหนา้ท่ีหน่ึง 
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ล าดบั รายช่ือผู้บริหาร ต าแหน่ง 
6. นางสาวภทัรลดา สง่าแสง รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ – ดา้นการเงินและบญัชี 

ปฏิบติังานในต าแหน่งผูจ้ดัการฝ่ายวางแผนการเงิน และ
ปฏิบติัหนา้ท่ีกรรมการอ านวยการ บริษทั ไทยออยล ์ 
ศนูยบ์ริหารเงิน จ ากดั อีกหนา้ท่ีหน่ึง 

7. นายสุรชยั แสงส าราญ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ - ดา้นประสิทธิภาพการผลิต 
และปฏิบติังานในต าแหน่งผูจ้ดัการฝ่ายวศิวกรรม  
อีกหนา้ท่ีหน่ึง 

8. นายวโิรจน์ มีนะพนัธ์ ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ - ดา้นก ากบักิจการองคก์ร 
9. นายจีราวฒัน์ พฒันสมสิทธ์ิ ผูจ้ดัการฝ่ายการกลัน่ 

10. นายชาลี บาลมงคล ผูจ้ดัการฝ่าย - ปฏิบติัหนา้ท่ีกรรมการอ านวยการ  
บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ ากดั และปฏิบติังานในต าแหน่ง
ผูจ้ดัการฝ่าย - ปฏิบติัหนา้ท่ีกรรมการอ านวยการ  
บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั  อีกหนา้ท่ีหน่ึง 

11. นายณรงคศ์กัด์ิ เฉวยีงภพ ผูจ้ดัการฝ่ายพฒันาสินทรัพย ์
12. นางสาวดวงพร ธีรภาพไพสิฐ ผูจ้ดัการฝ่าย - อาวโุสปฏิบติัหนา้ท่ีกรรมการอ านวยการ 

บริษทั ลาบิกซ์ จ ากดั 
13. นางสาวทอแสง ไชยประวติั ผูจ้ดัการฝ่ายวางแผนกลยทุธ์ 
14. นายเทอดชาติ ผดุงรัตน์ ผูจ้ดัการฝ่ายกิจการสัมพนัธ์ 
15. นายนิคม ฆอ้งนอก ผูจ้ดัการฝ่ายบญัชี 
16. นายนิทศัน์ ครองวานิชยกลุ ผูจ้ดัการฝ่ายอาวโุส - ปฏิบติัหนา้ท่ีกรรมการอ านวยการ 

บริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั 
17. นางประพิณ ทองเนียม ผูจ้ดัการฝ่ายตรวจสอบระบบงานภายในองคก์ร 
18. นายประเสริฐ เร่ิมวานิชย ์ ผูจ้ดัการฝ่ายบริหารคุณภาพองคก์ร 
19. นางภาณุมาศ ชูชาติชยักลุการ ผูจ้ดัการฝ่ายกิจการองคก์ร 
20. นายภมิูจิตร ทศันประเสริฐ ผูจ้ดัการฝ่ายเคล่ือนยา้ยผลิตภณัฑแ์ละท่าเรือ 
21. นายมงคล จนัทร์ชูเกียรติ ผูจ้ดัการฝ่ายสนบัสนุนประสิทธิภาพการผลิต 
22. นางสาวรุ่งทิพย ์มณีสารชุณห์ ผูจ้ดัการฝ่ายการคลงั 
23. นางรุ่งนภา จนัทร์ชูเกียรติ ผูจ้ดัการฝ่ายเทคโนโลย ี
24. นายวโิรจน์ วงศส์ถิรยาคุณ ผูจ้ดัการฝ่ายอาวโุส - ทรัพยากรบุคคล และปฏิบติังานใน

ต าแหน่งผูจ้ดัการฝ่ายอาวโุส - ปฏิบติัหนา้ท่ีกรรมการ
อ านวยการ บริษทั ไทยออยล ์เอนเนอร์ย ีเซอร์วิส จ ากดั 
อีกหนา้ท่ีหน่ึง 

25. นายศรัณย ์หะรินสุต ผูจ้ดัการฝ่ายพฒันาธุรกิจ และปฏิบติังานในต าแหน่ง
ผูจ้ดัการฝ่าย - ปฏิบติัหนา้ท่ีกรรมการอ านวยการ  
บริษทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั อีกหนา้ท่ีหน่ึง 
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ล าดบั รายช่ือผู้บริหาร ต าแหน่ง 
26. นายศรัณย ูล่ิมวงศ ์ ผูจ้ดัการฝ่ายปิโตรเคมีและลูบ้เบส และปฏิบติังานใน

ต าแหน่งผูจ้ดัการฝ่าย - ปฏิบติัหนา้ท่ีกรรมการอ านวยการ 
บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) และกรรมการ
อ านวยการ บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั อีกหนา้ท่ีหน่ึง 

27. นางสาวสมพร บรรลือศรีเรือง ผูจ้ดัการฝ่ายบริหารซพัพลายเชน 
28. นายสันติ วาสนสิริ ผูจ้ดัการฝ่ายนวตักรรมและการบริหารความยัง่ยนื 
29. นางสุชาดา ดีชยัยะ ผูจ้ดัการฝ่ายพฒันาองคก์ร 
30. นายสุชาติ มณัยานนท ์ ผูจ้ดัการฝ่ายอาวโุส - ปฏิบติัหนา้ท่ีกิจการพิเศษ 
31. นางสาวสุดารัตน์ อรรัตนสกุล ผูจ้ดัการฝ่ายวางแผนการพาณิชย ์
32. นายอนวชั จนัทร์ศกัด์ิสูง ผูจ้ดัการฝ่ายการพาณิชย ์
33. นางสาวอจัฉรีย ์ตียาภรณ์ ผูจ้ดัการฝ่าย - ปฏิบติัหนา้ท่ีกรรมการผูจ้ดัการ  

บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั 
34. นายอ าพล สิงห์ศกัดา ผูจ้ดัการฝ่าย - ปฏิบติัหนา้ท่ีกรรมการผูจ้ดัการ  

บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั 
35. นายอุดม วงศศิ์รินพคุณ ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือจดัจา้ง 

(3) รายช่ือผู้ถือหุ้น 10 รายแรก ณ วนัที ่13 กรกฎาคม 2561 

ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1. บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 1,001,149,183 49.03 
2. บริษทั ไทยเอน็วีดีอาร์ จ ากดั 363,105,448 17.80 
3. STATE STREET EUROPE LIMITED 78,360,055 3.84 
4. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 42,286,439 2.07 
5. ส านกังานประกนัสังคม 25,636,000 1.26 
6. THE BANK OF NEW YORK (NOMINEES) LIMITED 25,094,145 1.23 
7. BNY MELLON NOMINEES LIMITED 15,132,500 0.74 
8. GIC PRIVATE LIMITED 14,505,700 0.71 
9. SE ASIA (TYPE B) NOMINEES LLC 14,304,380 0.70 
10. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE A) NOMINEES LIMITED 11,468,474 0.56 

ยอดรวม 1,590,042,324 77.94 

5.5 ข้อมูลอืน่ทีอ่าจมีผลกระทบต่อการตดัสินใจของผู้ลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ (ถ้ามี) 

  - ไม่มี - 
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6.  ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ เกีย่วกบัความเพยีงพอของเงนิทุนหมุนเวยีน 

คณะกรรมการบริษทัฯ มีความเห็นว่า บริษทัฯ มีแหล่งเงินทุนเพียงพอส าหรับโครงการ CFP โดย
แหล่งเงินทุนดงักล่าวจะมาจาก 3 ส่วน ดงัน้ี 

ส่วนท่ี 1 จากกระแสเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราวคงเหลือของบริษทัฯ ในปัจจุบนั ณ ส้ินไตรมาส
ท่ี 1 ปี 2561 มีประมาณ 2,500 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 

ส่วนท่ี 2  ประมาณการกระแสเงินสดจากการด าเนินธุรกิจของบริษทัฯ ในช่วงระหว่างปี 2562-2565 
หลงัจากหักการช าระคืนเงินกูย้ืมและจ่ายปันผลให้กบัผูถื้อหุ้น ซ่ึงมีมูลค่ารวมประมาณ 
400 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ต่อปี โดยคาดวา่ กระแสเงินสดในส่วนน้ีจะอยูท่ี่ประมาณ 1,600 
ลา้นเหรียญสหรัฐฯ   

ส่วนท่ี 3 การจดัหาเงินกูใ้หม่ (New Debt) จ านวน 1,500-2,000 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ เน่ืองจากมูลค่า
กระแสเงินสดท่ีประเมินไวมี้มากพอท่ีจะท าใหบ้ริษทัฯ สามารถหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติม
จากการกูย้มืเพียงอยา่งเดียว โดยไม่ตอ้งมีการเพ่ิมทุนจากผูถื้อหุน้ บริษทัฯ จึงไดจ้ดัเตรียม
แผนการส าหรับการจดัหาเงินกูใ้หม่ โดยจะด าเนินการในช่วงเวลาท่ีเหมาะสม เพื่อลด
ผลกระทบต่อการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (Credit Rating) และอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ 

7.  คดหีรือข้อเรียกร้องทีม่สีาระส าคญัซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินการ 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยไม่มีขอ้พิพาททางกฎหมายใดๆ ท่ีอาจก่อให้เกิด
มูลค่าความเสียหายต่อบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยสูงกวา่ร้อยละ 5 ของส่วนของผูถื้อหุน้ตามงบการเงินรวมของ
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย และไม่มีขอ้พิพาททางกฎหมายท่ีอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจของ
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยอยา่งมีนยัส าคญั  

8.  ผลประโยชน์หรือรายการทีเ่กีย่วข้องกนัระหว่างบริษัทฯ กบักรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้นทีถ่ือหุ้น
ทั้งทางตรงและทางอ้อมตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึน้ไป 

8.1 รายการทีเ่กีย่วข้องกนัระหว่างบริษัทฯ กบักรรมการ หรือผู้บริหาร 
ส าหรับรอบบญัชี ปี 2560 บริษทัฯ และ/หรือบริษทัยอ่ยมีรายการธุรกิจท่ีส าคญักบับริษทัยอ่ย

และบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกนั โดยมีผูถื้อหุน้รายใหญ่ และ/หรือมีกรรมการร่วมกนั สามารถพิจารณาไดใ้น
หมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษทัฯ รายการระหว่างกนัไดก้  าหนดข้ึนโดยใชร้าคาตลาด หรือ
ในราคาท่ีตกลงกันตามสัญญา หากไม่มีราคาตลาดรองรับ โดยความสัมพนัธ์กับบริษัทต่างๆ มี
รายละเอียด ดงัต่อไปน้ี 
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ช่ือบริษัท ความสัมพนัธ์กบัไทยออยล์ ณ 30 ธันวาคม 2560 

บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน)   -      เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ โดยถือหุน้ไทยออยล ์อยูร้่อยละ 49.10 
บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั   -      ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 100 

-      มีกรรมการร่วมกนัคือ นายอธิคม เติบศิริ 

-      มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการในบริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั คือ  
       นายบณัฑิต ธรรมประจ าจิต นายฉตัรฐาพงศ ์วงัธนากร และนายศรัณย ูล่ิมวงศ ์

บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน)   -      ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 100 
-      มีกรรมการร่วมกนัคือ นายอธิคม เติบศิริ 

-      มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการในบริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) คือ  
       นายบณัฑิต ธรรมประจ าจิต นายฉตัรฐาพงศ ์วงัธนากร 
       นางสาวรุ่งทิพย ์มณีสารชุณห์ และนายศรัณย ูล่ิมวงศ ์

บริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั   -      ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 100 
-      มีกรรมการร่วมกนัคือ นายอธิคม เติบศิริ 
-      มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั คือ 
       นายฉตัรฐาพงศ ์วงัธนากร นางสาวภทัรลดา สง่าแสง นายวโิรจน์ มีนะพนัธ์     
       นางสาวอจัฉรีย ์ตียาภรณ์ และนายนิทศัน์ ครองวานิชยกุล 

บริษทั ไทยออยล ์เอนเนอร์ย ีเซอร์วิส 
จ ากดั 

  -      ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 100 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั ไทยออยล ์เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ ากดั คือ     

นายบณัฑิต ธรรมประจ าจิต นายฉตัรฐาพงศ ์วงัธนากร  
นางสาวภทัรลดา สง่าแสง นายสุรชยั แสงส าราญ นายชวลิต ทิพพาวนิช  
และนายวิโรจน์ วงศส์ถิรยาคุณ  

บริษทั ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์จ ากดั   -      ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 100 
-      มีกรรมการร่วมกนัคือ นายอธิคม เติบศิริ 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์จ ากดั คือ 

พนัจ่าอากาศเอกนิคม ฆอ้งนอก และนางสาวอจัฉรีย ์ตียาภรณ์ 

บริษทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั   -      ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 100 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั คือ  

นายบณัฑิต ธรรมประจ าจิต นายฉตัรฐาพงศ ์วงัธนากร  
นางสาวภทัรลดา สง่าแสง นายพงษพ์นัธ์ุ อมรวิวฒัน์ และนายศรัณย ์หะรินสุต 

บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั - บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 26.01 
- ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 73.99 
- มีกรรมการร่วมกนัคือ นายอธิคม เติบศิริ 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั คือ  

นายบณัฑิต ธรรมประจ าจิต นายชวลิต ทิพพาวนิช นายวโิรจน์ มีนะพนัธ์ และ     
นายชาลี บาลมงคล  
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บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ ากดั - ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 100 
- มีกรรมการร่วมกนัคือ นายอธิคม เติบศิริ 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ ากดั คือ 

นายชาลี บาลมงคล และพนัจ่าอากาศเอกนิคม ฆอ้งนอก 

บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั   -      บริษทั ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์จ ากดั ถือหุน้ร้อยละ 100 
-      มีกรรมการร่วมกนัคือ นายอธิคม เติบศิริ 
-      มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั คือ 
       นายฉัตรฐาพงษ ์วงัธนากร นายพงษพ์นัธ์ุ อมรวิวฒัน์ นางสาวอจัฉรีย ์ตียาภรณ์ และ

นางสาวรุ่งทิพย ์มณีสารชุณห์ 

บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั - บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ถือหุน้ร้อยละ 80.52 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการในบริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั คือ  

นายฉตัรฐาพงศ ์วงัธนากร นายพงษพ์นัธ์ุ อมรวิวฒัน์ นายสุรชยั แสงส าราญ 
นางสาวอจัฉรีย ์ตียาภรณ์ พนัจ่าอากาศเอกนิคม ฆอ้งนอก  
นายจีราวฒัน์ พฒันสมสิทธ์ิ และนายอ าพล สิงห์ศกัดา 

TOP Solvent (Vietnam) LLC. - บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ถือหุน้ร้อยละ 100 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน TOP Solvent (Vietnam) LLC. คือ 

นางสาวอจัฉรีย ์ตียาภรณ์ นางสาวรุ่งทิพย ์มณีสารชุณห์  
และนางสาวสุดารัตน์ อรรัตนสกลุ 

บริษทั ทรัพยทิ์พย ์จ ากดั - บริษทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั ถือหุน้ร้อยละ 50 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการในบริษทั ทรัพยทิ์พย ์จ ากดั คือ  

นายพงษพ์นัธ์ุ อมรววิฒัน์ นายสุรชยั แสงส าราญ นางสาวภทัรลดา สง่าแสง  
และนายศรัณย ์หะรินสุต   

บริษทั ท๊อป มารีไทม ์เซอร์วสิ จ ากดั - บริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั ถือหุน้ร้อยละ 55 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการในบริษทั ท๊อป มารีไทม ์เซอร์วสิ จ ากดั คือ  

นางสาวภทัรลดา สง่าแสง นายนิทศัน์ ครองวานิชยกลุ และนายวิโรจน์ มีนะพนัธ์ 

บริษทั ลาบิกซ์ จ ากดั - บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั ถือหุน้ร้อยละ 75 
- มีกรรมการร่วมกนัคือ นายอธิคม เติบศิริ 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั ลาบิกซ์ จ ากดั คือ  

นางสาวภทัรลดา สง่าแสง นายศรัณย ูล่ิมวงศ ์และนางสาวดวงพร ธีรภาพไพสิฐ 

บริษทั พีทีที ดิจิตอล โซลชูัน่ จ ากดั(1) -      บริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 20 
-      ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 20 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั พีทีที ดิจิตอล โซลชูัน่ จ ากดั คือ  

นายชวลิต ทิพพาวนิช 
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บริษทั พีทีที เอนเนอร์ยี ่โซลชูัน่ส์ 
จ ากดั 

- บริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 40 
- ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 20 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั พีทีที เอนเนอร์ยี ่โซลชูัน่ส์ จ ากดั คือ 

นายสุรชยั แสงส าราญ 

บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่
จ  ากดั (มหาชน) 

- บริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 22.58 
- ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 8.91 
- บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั (ซ่ึงไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 73.99)  

ถือหุน้ร้อยละ 20.79 
- มีกรรมการร่วมกนั คือ นายอธิคม เติบศิริ 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการในบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) 

คือ นายบณัฑิต ธรรมประจ าจิต 

บริษทั สานพลงั วสิาหกิจเพ่ือสังคม 
จ ากดั(2) 

- บริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 20 
- ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 15 
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั สานพลงั วสิาหกิจเพ่ือสังคม จ ากดั คือ นาย

เทอดชาติ ผดุงรัตน์ 
บริษทั ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ากดั - บริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 40.40  

- ไทยออยล ์ถือหุน้ร้อยละ 9.19  
- มีผูบ้ริหารท่ีเป็นกรรมการใน บริษทั ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ากดั คือ 

นายพงษพ์นัธ์ุ อมรววิฒัน์ 
PTT International Trading Pte. Ltd. - บริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 100 

บริษทั พีทีที แทงค ์เทอร์มินลั จ ากดั - บริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 100 

บริษทั ปตท.ส ารวจและ 
ผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 

- บริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 65.29 

บริษทั เอนเนอร์ยี ่คอมเพลก็ซ์ จ ากดั - บริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 50 

บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั 
(มหาชน) 

- บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 48.89 
- มีกรรมการร่วมกนั คือ นายอรรถพล ฤกษพ์ิบูลย ์

บริษทั ไออาร์พีซี จ ากดั (มหาชน) - บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 38.51 
บริษทั ไทยเอบีเอส จ ากดั - บริษทั ไออาร์พีซี จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 100 

บริษทั พีทีที เมนเทนแนนซ์ แอนด ์
เอนจิเนียริง จ ากดั 

- บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 100 

บริษทั พีทีที ฟีนอล จ ากดั - บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 100 

บริษทั ไทยสไตรีนิคส์ จ ากดั - บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 100 

บริษทั โซลชูัน่ ครีเอชัน่ จ ากดั - บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 100 

บริษทั เวนคอเรกซ์ (ไทยแลนด)์ 
จ ากดั 

- บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 100 
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บริษทั โกลบอลกรีนเคมิคอล จ ากดั 
(มหาชน) 

- บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 72.29 

บริษทั ไทยแทง้คเ์ทอร์มินลั จ ากดั - บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ร้อยละ 51 

หมายเหตุ :  
(1) เปล่ียนช่ือจาก “บริษทั พีทีที ไอซีที โซลชูัน่ส์ จ ากดั” โดยมีผลตั้งแต่วนัท่ี 22 มิถุนายน 2560 
(2) เม่ือวนัท่ี 7 กนัยายน 2560 ไทยออยลไ์ดล้งทุนในบริษทั สานพลงั วิสาหกิจเพ่ือสังคม จ ากดั ร่วมกบับริษทั

ในกลุ่มปตท. โดยไทยออยลถื์อหุ้นร้อยละ 15 บริษทัดงักล่าวมีทุนจดทะเบียนหุ้นสามญัจ านวน 1 ลา้นหุ้น 
มูลค่าหุ้นละ 10 บาท รวมทุนจดทะเบียนหุ้นสามญั 10 ลา้นบาท โดยเรียกช าระค่าหุ้นคร้ังแรกร้อยละ 25 
ของมูลค่าท่ีตราไว ้คิดเป็นจ านวน 0.38 ลา้นบาท 

8.2 รายการที่เกี่ยวข้องกันที่ส าคัญระหว่างบริษัทฯ กับผู้ถือหุ้นที่ถือหุ้นทั้งทางตรงหรือทางอ้อม
 ตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึน้ไป 

รายการระหว่างกนักบัผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 

 
รายการที่เกีย่วโยงกนั 

  

มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รอบบัญชีปี 2559 รอบบัญชีปี 2560 

(ล้านบาท) (ล้านบาท) 

รายการกบับริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน)     
รายไดผ้ลิตภณัฑน์ ้ามนั           127,877           147,470 
รายไดอ่ื้น   
  -  รายไดจ้ากสัญญาแลกเปล่ียนส่วนต่างราคาน ้ามนัสุทธิ 4                      -                     
  -  รายไดอ่ื้น ๆ     20     13 

ค่าใชจ่้าย   
  -  ผลิตภณัฑน์ ้ามนัและก๊าซธรรมชาติ 100,076 100,709 
ค่าใชจ่้ายอ่ืน  42 129 
ลกูหน้ีการคา้ 7,884 10,188 
ลกูหน้ีอ่ืน  1 4 
เจา้หน้ีการคา้ 11,119 9,773 
เจา้หน้ีอ่ืน 1 4 
รายการกบับริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั   
ค่าใชจ่้ายก๊าซธรรมชาติ 2,475 2,372 
เจา้หน้ีการคา้ 183 378 
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รายการที่เกีย่วโยงกนั 

  

มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รอบบัญชีปี 2559 รอบบัญชีปี 2560 

(ล้านบาท) (ล้านบาท) 

รายการกบับริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั   
รายไดค้่าขนส่ง - 1 
รายไดอ่ื้น 1 - 
ค่าใชจ่้ายผลิตภณัฑน์ ้ ามนั 2 3 
ค่าใชจ่้ายอ่ืน 1 1 
รายการกบั บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน)   
รายไดผ้ลิตภณัฑน์ ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 2,961 3,260 
ค่าใชจ่้ายก๊าซธรรมชาติ 429 490 
ค่าใชจ่้ายวตัถุดิบซ่ึ งเป็นสารเคมี 18 10 
ลกูหน้ีการคา้ 143 149 
เจา้หน้ีการคา้ 47 42 
เจา้หน้ีอ่ืน 1 1 
รายการกบับริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั   
ค่าใชจ่้ายผลิตภณัฑน์ ้ ามนั ซ่ึงเป็นวตัถุดิบมิกซ์ไซลีนและก๊าซแอลพีจี 274 - 
รายการกบับริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ ากดั   
ค่าใชจ่้ายก๊าซธรรมชาติ 2,934 4,095 
ค่าใชจ่้ายอ่ืน 1 - 
ซ้ือสินทรัพย ์ 149 - 
เจา้หน้ีการคา้ 326 674 
เจา้หน้ีอ่ืน 1 - 
รายการกบับริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั    
รายไดผ้ลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์ 2 5 
ค่าใชจ่้ายผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ทแ์ละปิโตรเคมี - 8 
ลกูหน้ีการคา้ 2 2 
เจา้หน้ีการคา้ - 2 
รายการกบับริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั   

ค่าใชจ่้ายก๊าซธรรมชาติ 58 74 
ค่าใชจ่้ายอ่ืน 2 - 
เจา้หน้ีการคา้ 5 6 
รายการกบับริษทั ทรัพยทิ์พย ์จ ากดั   

รายไดผ้ลิตภณัฑเ์อทานอล 633 620 

ค่าใชจ่้ายผลิตภณัฑเ์อทานอล 6 6 

ลกูหน้ีการคา้ 66 77 

เจา้หน้ีการคา้ 2 - 
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รายการที่เกีย่วโยงกนั 

  

มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รอบบัญชีปี 2559 รอบบัญชีปี 2560 

(ล้านบาท) (ล้านบาท) 
รายการกบับริษทั ท๊อป มารีไทม ์เซอร์วสิ จ ากดั   
ค่าใชจ่้ายผลิตภณัฑน์ ้ ามนั 7 3 
เจา้หน้ีอ่ืน 1 - 

รายการกบับริษทั ลาบิกซ์ จ ากดั   
ค่าใชจ่้ายก๊าซธรรมชาติ 434 588 
ซ้ือสินทรัพย ์ 57 - 
เจา้หน้ีการคา้ 48 53 

รายการระหว่างกนัระหว่างไทยออยล์กบับริษัทย่อย (ทีไ่ทยออยล์ถือหุ้นน้อยกว่าร้อยละ 100) และบริษัททีเ่กีย่วข้อง 

 มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รายการที่เกีย่วโยงกนั   รอบบัญชีปี 2559   รอบบัญชีปี 2560  

 (ล้านบาท)   (ล้านบาท)  

รายการกบับริษัท ไทยออยล์เพาเวอร์ จ ากดั   
รายได ้     

-    ไทยออยล ์มีรายไดค้่าบริการและค่าสาธารณูปโภคต่างๆ ตามสัญญาบริการ   
      และจดัหาและตามสัญญาใหใ้ชป้ระโยชน์ในระบบสาธารณูปโภคพ้ืนฐาน 

744 837 

- ไทยออยล ์ไดรั้บค่าเช่าตามสัญญาเช่าและเช่าช่วงท่ีดิน 3 3 

- ไทยออยล ์ไดรั้บเงินปันผล 728 769 

ค่าใชจ่้าย   

- ไทยออยล ์จ่ายค่าไฟฟ้าและพลงังานไอน ้าใหแ้ก่บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์  
จ ากดั  ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าและพลงังานไอน ้า 

1,680 1,659 

ลกูหน้ีการคา้ 48 36 

ลกูหน้ีอ่ืน 27 30 

เจา้หน้ีการคา้   

- บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั เป็นเจา้หน้ีค่าไฟฟ้าและพลงังานไอน ้า    
ของไทยออยล ์ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าและพลงังานไอน ้า 

135 129 
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 มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รายการที่เกีย่วโยงกนั   รอบบัญชีปี 2559   รอบบัญชีปี 2560  

 (ล้านบาท)   (ล้านบาท)  

รายการกบับริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน)   

รายได ้   

- ไทยออยล ์ขายน ้ามนัดีเซลหมุนเร็วใหแ้ก่ บริษทั โกลบอล เพาเวอร์  
ซินเนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) 

2 2 

- ไทยออยล ์ไดรั้บรายไดต้ามสัญญาใหบ้ริการสนบัสนุนต่างๆ สัญญาชดเชย   
ตน้ทุนการก่อสร้างท่อส่งน ้าดิบและสัญญาซ้ือขายน ้ามนัเช้ือเพลิงส ารอง 

21 30 

- ไทยออยล ์ไดรั้บค่าเช่าตามสัญญาเช่าช่วงท่ีดิน 8 8 

- ไทยออยล ์ไดรั้บเงินปันผล 140 153 

ค่าใชจ่้ายอ่ืน 16 - 

ลกูหน้ีการคา้ - 3 

ลกูหน้ีอ่ืน 7 5 

รายการกบับริษัท พทีีท ีเอนเนอร์ยี ่โซลูช่ันส์ จ ากดั   

ค่าใชจ่้าย   

- ไทยออยล ์จ่ายค่าบริการใหแ้ก่ บริษทั พีทีที เอนเนอร์ยี ่โซลชูัน่ส์ จ ากดั      
ตามสัญญาให ้บริการใหค้  าแนะน าทางดา้นเทคนิค 

106 99 

ซ้ือสินทรัพย ์ 21 24 

ลกูหน้ีอ่ืน 1 - 

เจา้หน้ีอ่ืน - 26 

รายการกบับริษัท ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จ ากดั   

เงินปันผลรับ 247 158 

ค่าใชจ่้าย     

- ไทยออยล ์จ่ายค่าบริการขนส่งและค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ ใหแ้ก่  
บริษทั ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ากดั ตามสัญญาการใชบ้ริการขนส่งน ้ามนั 
ทางท่อและค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้ง 

66 39 

เจา้หน้ีอ่ืน 8 2 
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 มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รายการที่เกีย่วโยงกนั   รอบบัญชีปี 2559   รอบบัญชีปี 2560  

 (ล้านบาท)   (ล้านบาท)  

รายการกบับริษัท พทีีท ีดจิิตอล โซลูช่ัน จ ากดั      

เงินปันผลรับ 13 16 

ค่าใชจ่้าย   

- ไทยออยล ์จ่ายค่าบริการตามสัญญาบริการทางดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศ   
และการส่ือสารใหแ้ก่ บริษทั พีทีที ดิจิตอล โซลชูัน่ จ ากดั 

116 160 

ซ้ือสินทรัพย ์ 84 65 

เจา้หน้ีอ่ืน 21 61 

รายการกบับริษัท พทีีท ีโกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน)   

ค่าใชจ่้ายอ่ืน 1 1 

รายการกบับริษัท ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน)   

รายไดผ้ลิตภณัฑน์ ้ามนั 2 4 

ค่าใชจ่้ายอ่ืน 95 95 

ลกูหน้ีการคา้ 2 - 

เจา้หน้ีอ่ืน 8 8 

รายการกบับริษัท เอนเนอร์ยี ่คอมเพลก็ซ์ จ ากดั   

ค่าใชจ่้ายอ่ืน 60 64 

เจา้หน้ีอ่ืน 1 1 

รายการกบับริษัท พทีีท ีเมนเทนแนนซ์ แอนด์ เอนจิเนียริง จ ากดั    

ค่าใชจ่้ายอ่ืน 1 - 

ลกูหน้ีอ่ืน 1 - 

รายการกบับริษัท โกลบอลกรีนเคมิคอล จ ากดั (มหาชน)   

ค่าใชจ่้ายผลิตภณัฑน์ ้ ามนั 998 1,098 

ค่าใชจ่้ายอ่ืน 2 2 

เจา้หน้ีการคา้ 50 68 
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 มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รายการที่เกีย่วโยงกนั   รอบบัญชีปี 2559   รอบบัญชีปี 2560  

 (ล้านบาท)   (ล้านบาท)  

รายการกบั PTT International Trading Pte. Ltd.   

รายไดผ้ลิตภณัฑน์ ้ามนั 91 280 

รายไดอ่ื้น 7 2 

ค่าใชจ่้ายผลิตภณัฑน์ ้ ามนั 472 - 

ค่าใชจ่้ายอ่ืน 38 1 

ลกูหน้ีการคา้ - 36 

เจา้หน้ีอ่ืน 37 - 

รายการระหว่างกนัของบริษัทย่อย กบับริษัทย่อยหรือบริษัททีเ่กีย่วข้อง 

ช่ือบริษัท รายการที่เกีย่วโยงกนั 

มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รอบบัญชีปี 2559 รอบบัญชีปี 2560 

(ล้านบาท) (ล้านบาท) 

บริษัท  
ไทยออยล์  
มารีน จ ากดั 

รายการกบับริษัท ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน) 
- บริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั ใหบ้ริการขนส่งผลิตภณัฑ ์

 
12 

 
10 

- บริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั ซ้ือผลิตภณัฑน์ ้ามนั 12 16 

- ลกูหน้ีการคา้ 1 - 

 รายการกบั PTT International Trading Pte. Ltd.   

 - บริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั ใหบ้ริการขนส่งผลิตภณัฑ ์ - 2 

 รายการกบับริษัท พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จ ากดั (มหาชน)   

 - บริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั ใหบ้ริการขนส่งผลิตภณัฑ ์ - 2 

บริษัท ท๊อป  
มารีไทม์ 
เซอร์วสิ จ ากดั 

รายการกบับริษัท ปตท. ส ารวจและผลติปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน)  
- บริษทั ท๊อป มารีไทม ์เซอร์วสิ จ ากดั ใหบ้ริการขนส่งลกูเรือและ

สัมภาระในอ่าวไทย 

 
 

73 

 
 

71 

-  ลกูหน้ีการคา้ 14 16 
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ช่ือบริษัท รายการที่เกีย่วโยงกนั 

มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รอบบัญชีปี 2559 รอบบัญชีปี 2560 

(ล้านบาท) (ล้านบาท) 

บริษัท  
ไทยออยล์
เพาเวอร์ จ ากดั  

รายการกบับริษัท ไทยพาราไซลนี จ ากดั   

- บริษทั ไทยออยล์เพาเวอร์ จ ากดั ขายไฟฟ้าและพลงังานไอน ้ า
รวมทั้งใหบ้ริการส ารองพลงังานไอน ้ าตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า
และพลงังานไอน ้า 

1,112 1,101 

- บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั ซ้ือพลงังานไอน ้าตามสัญญา
ซ้ือขายพลงังานไอน ้า 

32 28 

 - ลกูหน้ีการคา้ 94 92 

 - เจา้หน้ีการคา้ 2 3 

 รายการกบับริษัท ไทยลู้บเบส จ ากดั (มหาชน)   

 
- บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั ขายไฟฟ้าและพลงังานไอน ้ า 

ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าและพลงังานไอน ้า 
605 588 

 - ลกูหน้ีการคา้ 49 51 

 รายการกบับริษัท ลาบิกซ์ จ ากดั   

 
- บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั ขายไฟฟ้า ตามสัญญาซ้ือขาย

ไฟฟ้า 

92 - 

 รายการกบับริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน)   

 - บริษทั ไทยออยล์เพาเวอร์ จ ากดั ไดรั้บรายไดค้่าไฟฟ้าส ารอง
ไฟฟ้า ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าส ารอง 

1 1 

 - บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั ไดรั้บเงินปันผล 327 358 

 - บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั ซ้ือพลงังานไอน ้ าตามสัญญา
ซ้ือขายพลงังานไอน ้า 

1 - 

 - บริษัท ไทยออยล์เพาเวอร์ จ ากัด จ่ายค่าบริการตามสัญญา
บริการ 

3 - 

 - เจา้หน้ีอ่ืน 3 - 

บริษัท ทอ็ป  
เอสพพี ีจ ากดั 

รายการกบับริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน)   

- บริษทั ท็อป เอสพีพี จ ากดั ไดรั้บรายไดค้่าไฟฟ้าส ารองไฟฟ้า 
ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าส ารอง 

- 2 

- ลกูหน้ีการคา้ - 2 
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ช่ือบริษัท รายการที่เกีย่วโยงกนั 

มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รอบบัญชีปี 2559 รอบบัญชีปี 2560 

(ล้านบาท) (ล้านบาท) 

บริษัท   
ไทยลู้บเบส 
จ ากดั (มหาชน) 

รายการกบับริษัท ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน) 
- บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) ขายผลิตภณัฑพ์ลอยได ้

 
4 

 
20 

- บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) ซ้ือผลิตภณัฑพ์ลอยได ้ 280 327 

- เจา้หน้ีการคา้ 37 - 

บริษัท  
ไทยพาราไซลนี 
จ ากดั 

รายการกบับริษัท ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน) 
- บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั ขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี      

อะโรเมติกส์ 

 
819 

 
1,178 

- ลกูหน้ีการคา้ 21 134 

 รายการกบับริษัท พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จ ากดั (มหาชน)   

 - บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั ขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี      
อะโรเมติกส์ 

136 - 

 รายการกบั PTT International Trading Pte. Ltd.   

 - บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั ขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี      
อะโรเมติกส์ 

2,254 2,913 

บริษัท ทอ็ป 
โซลเว้นท์ จ ากดั 

รายการกบับริษัท ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน) 
- บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ขายผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์

 
61 

 
81 

- บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ซ้ือผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์ 1,217 1,258 

- ลกูหน้ีการคา้ 8 8 

 -      เจา้หน้ีการคา้ 104 116 

 รายการกบับริษัท พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จ ากดั (มหาชน)   

 - บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ขายผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์ 98 109 

 - บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ซ้ือผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์ 9 12 

 - ลกูหน้ีการคา้ 13 11 

 - เจา้หน้ีการคา้ 1 - 

 รายการกบับริษัท พทีที ีฟีนอล จ ากดั   

 - บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ซ้ือผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์ 146 186 

 - เจา้หน้ีการคา้ 10 11 

 รายการกบับริษัท ไทยเอบีเอส จ ากดั   

 - บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ขายผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์ 21 - 
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ช่ือบริษัท รายการที่เกีย่วโยงกนั 

มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รอบบัญชีปี 2559 รอบบัญชีปี 2560 

(ล้านบาท) (ล้านบาท) 

บริษัท ทอ็ป รายการกบับริษัท พทีที ีเอม็ซีซี ไบโอเคม จ ากดั   

โซลเว้นท์ จ ากดั - บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ซ้ือผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์ 12 15 

 รายการกบับริษัท ไทยสไตรีนิคส์ จ ากดั   

 - บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ซ้ือผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์ - 35 

 รายการกบับริษัท โซลูช่ัน ครีเอช่ัน จ ากดั   

 - บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ขายผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์ - 2 

 รายการกบับริษัท เวนคอเรกซ์ (ไทยแลนด์) จ ากดั   

 - บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั ขายผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์ - 4 

 - ลกูหน้ีการคา้ - 2 

บริษัท ศักดิ์ไชย
สิทธิ จ ากดั 

รายการกบับริษัท ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน) 
- บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั ซ้ือวตัถุดิบ 

 
251 

 
314 

- เจา้หน้ีการคา้ 8 10 

รายการกบับริษัท พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จ ากดั (มหาชน)   

 - บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั ซ้ือวตัถุดิบ 1,581 1,830 

 - เจา้หน้ีการคา้ 150 178 

 รายการกบับริษัท พทีที ีแทงค์ เทอร์มินัล จ ากดั   

 - บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั จ่ายค่าใชบ้ริการถงัเกบ็ผลิตภณัฑ ์ 20 21 

 รายการกบับริษัท ไทยแท้งค์เทอร์มินัล จ ากดั   

 - บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั จ่ายค่าใชบ้ริการถงัเกบ็ผลิตภณัฑ ์ 15 13 

TOP Solvent 
(Vietnam) 
LLC. 

รายการกบับริษัท ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน) 
- TOP Solvent (Vietnam) LLC. ซ้ือผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์

 
738 

 
450 

- เจา้หน้ีการคา้ 40 22 

รายการกบับริษัท พทีที ีฟีนอล จ ากดั   

- TOP Solvent (Vietnam) LLC. ซ้ือผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท ์ 70 150 

 - เจา้หน้ีการคา้ 10 20 

 รายการกบับริษัท พทีที ีดจิิตอล โซลูช่ัน จ ากดั   

 - TOP Solvent (Vietnam) LLC. ใช้บริการทางด้านเทคโนโลยี
สารสนเทศและการส่ือสาร 

- 1 

 - เจา้หน้ีอ่ืน - 1 
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ช่ือบริษัท รายการที่เกีย่วโยงกนั 

มูลค่ารายการระหว่างกนั 

รอบบัญชีปี 2559 รอบบัญชีปี 2560 

(ล้านบาท) (ล้านบาท) 

บริษัท  
ไทยออยล์  
เอนเนอร์ย ี
เซอร์วสิ จ ากดั 

รายการกบับริษัท พทีที ีเอนเนอร์ยี ่โซลูช่ันส์ จ ากดั 
- บริษทั ไทยออยล ์เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ ากดั ใชบ้ริการท่ีปรึกษา 

 
1 

 
1 

   

บริษัท  
ลาบิกซ์ จ ากดั 

รายการกบับริษัท ไทยแท้งค์เทอร์มินัล จ ากดั 
- บริษทั ลาบิกซ์ จ ากดั จ่ายค่าใชบ้ริการถงัเกบ็ผลิตภณัฑ ์

 
31 

 
21 

 - เจา้หน้ีอ่ืน 1 2 

9. สรุปสาระของสัญญาทีส่ าคญั 

9.1 รายการระหว่างกนัของไทยออยล์ และ/ หรือ บริษัทย่อยกบัผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของไทยออยล์  

 (1) รายการระหว่างไทยออยล์ กบั บริษัท ปตท. จ ากดั (มหาชน)   

    ลกัษณะของรายการ 

- ไทยออยล์ได้ท าสัญญาจัดหาน ้ ามันดิบและรับซ้ือผลิตภัณฑ์น ้ ามันส าเร็จรูป  
(POCSA) กบั บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) โดย บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) และไทยออยล์
ตกลงท่ีจะซ้ือขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมส าเร็จรูป ณ ราคาตลาด ตามขั้นตอนการก าหนด
ปริมาณของผลิตภณัฑ ์ขอ้ก าหนด และเง่ือนไขตามท่ีระบุไวใ้นสัญญา โดย บริษทั ปตท. จ ากดั 
(มหาชน) ตอ้งเสนอชนิด และปริมาณของผลิตภณัฑท่ี์บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) ตอ้งการ 
เพ่ือการจ าหน่ายในประเทศและ/หรือการส่งออก ซ่ึงตอ้งเป็นปริมาณอยา่งนอ้ยร้อยละ 49.99 
ของก าลงัการกลัน่น ้ ามนัของไทยออยล ์และไทยออยล์จะตอ้งแจง้ให้ทราบถึงชนิดและ
ปริมาณผลิตภณัฑ์ที่ไทยออยลส์ามารถส่งมอบให้ไดภ้ายในเวลาท่ีตกลงกนั ซ่ึงบริษทั ปตท. 
จ ากดั (มหาชน) จะตอ้งซ้ือผลิตภณัฑใ์นจ านวนท่ีไทยออยลต์กลงส่งมอบดงักล่าว นอกจากน้ี 
บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) มีสิทธิพิเศษตามสัญญาท่ีจะซ้ือผลิตภณัฑ์ ณ ราคาตลาดใน
ขณะนั้นก่อนลูกคา้รายอ่ืนในปริมาณสูงสุดร้อยละ 100 ของก าลงัการกลัน่น ้ ามนัของไทยออยล ์
ภายใตเ้ง่ือนไขท่ีระบุไวใ้นสัญญา และบริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) จะจดัหา และไทยออยล์
จะรับซ้ือน ้ ามนัปิโตรเลียมดิบและ/หรือวตัถุดิบเพ่ือรองรับโรงกลัน่ท่ีการผลิตร้อยละ 49.99 
ของก าลงัการกลัน่น ้ ามนัของไทยออยล ์ระยะเวลาการจ่ายช าระค่าน ้ ามนัปิโตรเลียมดิบ
เป็นไปตามขอ้ตกลงท่ีตกลงร่วมกนั 

สัญญาดงักล่าวน้ี สามารถถกูยกเลิกไดด้ว้ยสาเหตุต่างๆ ซ่ึงรวมถึงการยกเลิกโดยการ
ท่ีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงไดแ้จง้ความประสงคด์งักล่าวแก่คู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงเป็นลายลกัษณ์
อกัษรเป็นการล่วงหน้าไม่นอ้ยกว่า 12 เดือน แต่ทั้งน้ี คู่สัญญาไม่สามารถแจง้ความประสงค์
ก่อนครบรอบปีท่ี 10 นบัจากวนัท่ี 28 กรกฎาคม 2557 
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- ไทยออยล์ได้ท ำสัญญำจัดหำก๊ำซธรรมชำติกับบริษัท ปตท. จ ำกัด (มหำชน) 
ระยะเวลำ 10 ปี (2557-2566) และระยะเวลำ 15 ปี (2550-2565) เพ่ือจัดหำก๊ำซธรรมชำติ
ส ำหรับใช้ในโรงกลั่นของไทยออยล์ในปริมำณท่ีตกลงกัน แต่ทั้ งน้ี ไทยออยล์สำมำรถ
เปล่ียนแปลงปริมำณดงักล่ำวไดโ้ดยกำรแจง้ล่วงหนำ้แก่บริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) รำคำค่ำ
ก๊ำซธรรมชำติในแต่ละเดือนนั้นจะประกอบดว้ยค่ำก๊ำซธรรมชำติซ่ึงค ำนวณตำมสูตรท่ีก ำหนด
ในสัญญำและค่ำใชท่้อส่งก๊ำซธรรมชำติ ซ่ึงเป็นไปตำมปกติของธุรกิจ ทั้งน้ี คู่สัญญำทั้งสอง
ฝ่ำยสำมำรถต่ออำยสุัญญำต่อไปอีกไดโ้ดยแจง้ควำมประสงคเ์ป็นลำยลกัษณ์อกัษรให้อีกฝ่ำย
ทรำบล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกวำ่ 6 เดือน 

- ไทยออยลไ์ดท้  ำสัญญำซ้ือขำยรำคำน ้ ำมนัล่วงหนำ้กบับริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) 
เป็นคร้ังครำวตำมปกติธุรกิจของไทยออยล ์เพ่ือแลกเปล่ียนส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัส ำเร็จรูปและ
น ้ ำมนัดิบล่วงหน้ำกบับริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) ตำมสัญญำ ในแต่ละคร้ัง บริษทั ปตท. 
จ ำกดั (มหำชน) และไทยออยลต์อ้งจ่ำยส่วนเกินหรือส่วนขำดระหว่ำงรำคำคงท่ีกบัส่วนต่ำง
รำคำลอยตวัส ำหรับแต่ละงวดแลว้แต่กรณี ทั้งน้ี เพ่ือเป็นประกนัควำมเส่ียงส ำหรับรำคำน ้ำมนั
ท่ีแปรผนัอยูต่ลอดเวลำ 

- ไทยออยล์ไดท้  ำสัญญำเช่ำท่ีดินกบับริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) ระยะเวลำ 15 ปี 
(กันยำยน 2554-สิงหำคม 2569) เพ่ือใช้ประโยชน์ในกำรก่อสร้ำงถังเก็บน ้ ำมันดิบและ
ผลิตภณัฑส์ ำเร็จรูป ทั้งน้ี หำกไทยออยลไ์ม่แจง้ควำมประสงคข์อยกเลิกสัญญำภำยใน 1 เดือน
ก่อนวนัท่ีสัญญำจะส้ินสุดลง สัญญำจะถกูต่ออำยอุอกไปอีก 15 ปี 

- ไทยออยล์ได้ท ำสัญญำกำรให้บริกำรใช้ท่ำเทียบเรือและขนส่งน ้ ำมันทำงท่อกบั 
บริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) เพ่ือใชบ้ริกำรท่ำเทียบเรือและสูบถ่ำยผลิตภณัฑ์ผ่ำนท่อบริษทั 
ปตท. จ ำกดั (มหำชน) ระยะเวลำ 20 ปี นบัตั้งแต่วนัท่ีเร่ิมใชบ้ริกำร โดยค่ำบริกำรเป็นไปตำมท่ี
ก ำหนดไวใ้นสัญญำ ทั้งน้ี ให้สัญญำน้ีเลิกไปไดเ้ม่ือครบระยะเวลำ 10 ปีแรกของวนัท่ีเร่ิมใช้
บริกำร โดยคู่สัญญำแจง้ควำมประสงค์เป็นลำยลกัษณ์อกัษรล่วงหน้ำไม่น้อยกว่ำ 3 ปี และ 
คู่สัญญำทั้งสองฝ่ำยสำมำรถต่ออำยสุัญญำต่อไปอีกได ้โดยแจง้ควำมประสงคเ์ป็นลำยลกัษณ์
อกัษรใหอี้กฝ่ำยทรำบล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกวำ่ 1 ปี และใหส้ัญญำน้ีมีอำยตุ่อไปอีก 5 ปี 

- ไทยออยลไ์ดท้  ำสัญญำใหบ้ริกำรผำ่นท่อส ำหรับกำรจ่ำยผลิตภณัฑน์ ้ ำมนัอำกำศยำน
กับบริษทั ปตท. จ ำกัด (มหำชน) เพ่ือให้บริกำรทำงท่อเพ่ือส่งผลิตภณัฑ์ ระยะเวลำ 20 ปี 
นบัตั้งแต่วนัท่ีเร่ิมใชบ้ริกำร (ปัจจุบนัยงัไม่เร่ิมใชบ้ริกำร) โดยค่ำบริกำรเป็นไปตำมท่ีก ำหนด
ไวใ้นสัญญำ ทั้งน้ี ให้สัญญำน้ีเลิกไปไดเ้ม่ือครบระยะเวลำ 10 ปีแรกของวนัท่ีเร่ิมใชบ้ริกำร 
โดยคู่สัญญำแจง้ควำมประสงคเ์ป็นลำยลกัษณ์อกัษรล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกวำ่ 3 ปี และคู่สัญญำทั้ง
สองฝ่ำยสำมำรถต่ออำยสุัญญำต่อไปอีกได ้โดยแจง้ควำมประสงคเ์ป็นลำยลกัษณ์อกัษรให้อีก
ฝ่ำยทรำบล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกวำ่ 1 ปี และใหส้ัญญำน้ีมีอำยตุ่อไปอีก 5 ปี 

- ไทยออยล์มีสัญญำกูย้ืมเงินระหว่ำงกนักบั บริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) เพ่ือใช้
บริหำรสภำพคล่องของไทยออยล์ ซ่ึงเป็นวงเงินสินเช่ือระยะสั้ นชนิดไม่ผูกพนัและไม่มี
หลกัประกนัโดยมีวงเงินกูย้ืมและวงเงินให้กูย้ืมจ ำนวนวงละไม่เกิน 2,000 ลำ้นบำทท่ีอตัรำ
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ดอกเบ้ียอำ้งอิงอตัรำดอกเบ้ียระยะสั้น BIBOR หรือ LIBOR บวกส่วนต่ำงอตัรำดอกเบ้ีย โดย
ค ำนึงถึงอตัรำดอกเบ้ียเงินกูย้มืระยะสั้น อตัรำผลตอบแทนเงินลงทุนระยะสั้น และอนัดบัควำม
น่ำเช่ือถือของไทยออยลแ์ละของคู่สัญญำ สัญญำเหล่ำน้ีมีระยะเวลำ 1 ปี ซ่ึงจะส้ินสุดในเดือน
ธนัวำคม 2561 

(2) รายการระหว่างบริษัทย่อยของไทยออยล์กบับริษัท ปตท. จ ากดั (มหาชน)  

ลกัษณะของรายการ 

- บริษทั ไทยออยลเ์พำเวอร์ จ ำกดั ไดท้  ำสัญญำซ้ือขำยก๊ำซธรรมชำติกบั บริษทั ปตท. 
จ ำกดั (มหำชน) ระยะเวลำ 25 ปี  (2541-2565) เพ่ือจดัหำก๊ำซธรรมชำติส ำหรับใชใ้นกำรผลิต
กระแสไฟฟ้ำในโรงไฟฟ้ำของบริษทั ไทยออยลเ์พำเวอร์ จ ำกดั ในแต่ละปี บริษทั ไทยออยล์
เพำเวอร์ จ ำกัด มีขอ้ผูกพนัท่ีจะตอ้งซ้ือก๊ำซธรรมชำติตำมปริมำณขั้นต ่ำหรือช ำระค่ำก๊ำซ
ธรรมชำติตำมท่ีก ำหนดในสัญญำ (Take-or-Pay) โดยค่ำก๊ำซธรรมชำติเป็นรำคำตลำดตำมปกติ
ของธุรกิจ ทั้งน้ี คู่สัญญำทั้งสองฝ่ำยสำมำรถต่ออำยสุัญญำต่อไปอีกได ้โดยแจง้ควำมประสงค์
เป็นลำยลกัษณ์อกัษรใหอี้กฝ่ำยทรำบล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกวำ่ 1 ปี  

- บริษทั ไทยออยลม์ำรีน จ ำกดั ไดท้  ำสัญญำกบั บริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) เป็น
คร้ังครำวตำมปกติธุรกิจของบริษทัฯ เพ่ือให้บริกำรขนส่งน ้ ำมนัและเคมีภณัฑ ์โดยค่ำบริกำร
เป็นไปตำมรำคำตลำดและในเง่ือนไขไม่แตกต่ำงจำกบุคคลอ่ืน 

- บริษัท ศักด์ิไชยสิทธิ จ ำกัด ได้ท ำสัญญำเพ่ือซ้ือวตัถุดิบกับบริษัท ปตท. จ ำกัด 
(มหำชน) ตำมปริมำณท่ีตกลง โดยก ำหนดรำคำเป็นไปตำมสูตรค ำนวณ ซ่ึงอำ้งอิงกบัรำคำ
ตลำด สัญญำก ำหนดระยะเวลำ 15 ปี นบัจำกวนัท่ี 1 มีนำคม 2546 ทั้งน้ี สำมำรถต่อสัญญำได้
อีกครำวละ 5 ปี โดยคู่สัญญำฝ่ำยใดฝ่ำยหน่ึงไดแ้จง้ควำมประสงค์เป็นลำยลกัษณ์อกัษรให้
คู่สัญญำอีกฝ่ำยทรำบล่วงหนำ้อยำ่งนอ้ย 1 ปี (ปัจจุบนัอยูร่ะหวำ่งด ำเนินกำรต่อสัญญำ) 

- บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ำกดั (มหำชน) ไดท้  ำสัญญำซ้ือขำยก๊ำซธรรมชำติกบั บริษทั 
ปตท. จ ำกดั (มหำชน) โดยบริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) จะจดัหำก๊ำซธรรมชำติใหก้บับริษทัฯ 
ตำมปริมำณและรำคำท่ีก ำหนดไวใ้นสัญญำ สัญญำน้ีมีผลบงัคบัใชน้บัตั้งแต่วนัท่ี 1 เมษำยน 
2560 และจะส้ินสุดลงในวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2569 ทั้งน้ี หำกคู่สัญญำประสงคจ์ะต่ออำยสุัญญำ
จะตอ้งแจง้เป็นลำยลกัษณ์อกัษรใหอี้กฝ่ำยหน่ึงทรำบล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกวำ่ 6 เดือน 

- บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ ำกดั ไดท้  ำสัญญำซ้ือขำยก๊ำซธรรมชำติกบั บริษทั ปตท. จ ำกดั 
(มหำชน) โดยสัญญำมีผลบงัคบัแบ่งเป็น 2 ช่วง คือ ระยะเวลำตั้งแต่วนัท่ีลงนำมในสัญญำ
จนถึงวนัก่อนวนัท่ีเร่ิมใชก๊้ำซเพ่ือกำรคำ้ และระยะเวลำ 25 ปีนบัตั้งแต่วนัเร่ิมใชก๊้ำซเพ่ือกำรคำ้ 
(2559-2584) เพ่ือจดัหำก๊ำซธรรมชำติส ำหรับใช้ในกำรผลิตกระแสไฟฟ้ำในโรงไฟฟ้ำของ 
บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ ำกดั ในแต่ละปี บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ ำกดั มีขอ้ผกูพนัท่ีจะตอ้งซ้ือก๊ำซ
ธรรมชำติตำมปริมำณขั้นต ่ำหรือช ำระค่ำก๊ำซธรรมชำติตำมท่ีก ำหนดในสัญญำ (Take-or-Pay) 
โดยค่ำก๊ำซธรรมชำติเป็นรำคำตลำดตำมปกติของธุรกิจ ทั้งน้ี คู่สัญญำทั้งสองฝ่ำยสำมำรถต่อ
อำยุสัญญำต่อไปอีกได ้โดยแจง้ควำมประสงคเ์ป็นลำยลกัษณ์อกัษรให้อีกฝ่ำยทรำบล่วงหนำ้
ไม่นอ้ยกวำ่ 1 ปี  
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- บริษัท ลำบิกซ์ จ ำกัด ได้ท ำสัญญำซ้ือขำยก๊ำซธรรมชำติกับบริษทั ปตท. จ ำกัด 
(มหำชน) โดยบริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) จะจดัหำก๊ำซธรรมชำติใหก้บับริษทัฯ ตำมปริมำณ
และรำคำท่ีก ำหนดไวใ้นสัญญำ สัญญำน้ีจะมีผลส้ินสุดในเดือนตุลำคม 2568 ทั้ งน้ี หำก
คู่สัญญำประสงค์จะต่ออำยุสัญญำจะต้องแจ้งเป็นลำยลักษณ์อักษรให้อีกฝ่ำยหน่ึงทรำบ
ล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกวำ่ 6 เดือน 

9.2 รายการระหว่างกนัของไทยออยล์กบับริษัทย่อยหรือบริษัททีเ่กีย่วข้อง 

  (1) รายการกบับริษัท ไทยออยล์เพาเวอร์ จ ากดั  

ลกัษณะของรายการ 

- ไทยออยล ์ไดท้  ำสัญญำใหบ้ริกำรเดินเคร่ืองจกัรบ ำรุงรักษำ ซ่อมแซม และใหบ้ริกำร
สนบัสนุนอ่ืน และจดัหำวตัถุดิบ และอะไหล่ รวมไปถึงน ้ำมนัเช้ือเพลิงส ำรอง (“สัญญำบริกำร
และจดัหำ”) กบับริษทั ไทยออยลเ์พำเวอร์ จ ำกดั ระยะเวลำ 24 ปี นบัจำกวนัท่ี 1 เมษำยน 2541 
หรือจนกว่ำสัญญำเช่ำท่ีดินหรือสัญญำเช่ำช่วงท่ีดินระหว่ำงไทยออยล์กบับริษทั ไทยออยล์
เพำเวอร์ จ ำกดั จะส้ินสุดลงแลว้แต่เหตุกำรณ์ใดจะเกิดข้ึนก่อน โดยค่ำบริกำรเป็นรำคำตำม
ตน้ทุนบวกก ำไรส่วนเพ่ิมตำมปกติธุรกิจ สัญญำน้ีสำมำรถถูกยกเลิกไดด้ว้ยสำเหตุต่ำงๆ ซ่ึง
รวมถึงโดยท่ีคู่สัญญำฝ่ำยใดฝ่ำยหน่ึงไดแ้จง้ควำมประสงคใ์หคู้่สัญญำอีกฝ่ำยทรำบ 

- ไทยออยล์ ไดท้  ำสัญญำให้ใชป้ระโยชน์ในระบบสำธำรณูปโภคพ้ืนฐำนกบับริษทั 
ไทยออยล์เพำเวอร์ ระยะเวลำ 24 ปี นับแต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2541 หรือจนกว่ำสัญญำเช่ำท่ีดิน
หรือสัญญำเช่ำช่วงท่ีดินระหว่ำงไทยออยล์กบับริษทั ไทยออยล์เพำเวอร์ จ ำกดั จะส้ินสุดลง
แล้วแต่เหตุกำรณ์ใดจะเกิดข้ึนก่อน เพ่ือสิทธิท่ีจะใช้ และ/หรือ ใช้ประโยชน์ในระบบ
สำธำรณูปโภคพ้ืนฐำนของไทยออยล์ อำทิ ระบบจ่ำยไฟฟ้ำ ไอน ้ ำ น ้ ำ ระบบควบคุม และ
สำธำรณูปโภคอ่ืนๆ ของไทยออยล์ ในบริเวณโรงงำนไฟฟ้ำ โดยบริษทั ไทยออยล์เพำเวอร์ 
จ ำกดั จะตอ้งจ่ำยค่ำใชป้ระโยชน์ในระบบสำธำรณูปโภคทุกๆ เดือนในอตัรำร้อยละ 2 ของ
รำยไดร้ำยเดือนของบริษทั ไทยออยลเ์พำเวอร์ จ ำกดั ทั้งน้ี สัญญำน้ีสำมำรถถูกยกเลิกไดด้ว้ย
สำเหตุต่ำงๆ ซ่ึงรวมถึงกำรยกเลิกโดยกำรท่ีคู่สัญญำฝ่ำยใดฝ่ำยหน่ึงไดแ้จง้ควำมประสงคใ์ห้
คู่สัญญำอีกฝ่ำยทรำบ 

- ไทยออยล์ ไดท้  ำสัญญำเช่ำและสัญญำเช่ำช่วงท่ีดินกบับริษทั ไทยออยล์เพำเวอร์ 
จ ำกดั ระยะเวลำ 25 ปี 9 เดือน (ธันวำคม 2539-กนัยำยน 2565) เพื่อใชป้ระโยชน์ในท่ีดินบำง
ส่วนบนท่ีดินท่ีอ ำเภอศรีรำชำของไทยออยล ์ซ่ึงเป็นท่ีดินท่ีไทยออยลค์รอบครองตำมสัญญำ
เช่ำท่ีรำชพสัดุกบักระทรวงกำรคลงัและในท่ีดินบำงส่วนท่ีอยูใ่นกรรมสิทธ์ิของไทยออยล ์เพ่ือ
ก่อสร้ำงและประกอบกิจกำรโรงงำนผลิตไฟฟ้ำและกิจกำรอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง โดยคิดค่ำเช่ำรวมต่อปี 
ซ่ึงจะมีกำรปรับค่ำเช่ำทุกๆ 5 ปี โดยเป็นไปตำมกำรปรับรำคำเช่ำท่ีระบุในสัญญำเช่ำท่ีรำชพสัดุ 
ทั้งน้ี เม่ือสัญญำเช่ำ/สัญญำเช่ำช่วงส้ินสุดลง กรรมสิทธ์ิในอำคำรรวมทั้งส่วนควบและเคร่ือง
อุปกรณ์ของอำคำรที่มิใช่โรงงำนจะตกเป็นกรรมสิทธ์ิของกระทรวงกำรคลงั และ/หรือ
ไทยออยลแ์ลว้แต่กรณี  
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- ไทยออยล ์ไดท้  ำสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและพลงังำนไอน ้ำกบับริษทั ไทยออยลเ์พำเวอร์ 
จ ำกดั ระยะเวลำ 25 ปี (2541-2565) ตำมปริมำณท่ีตกลงไว ้โดยรำคำค่ำไฟฟ้ำและค่ำพลงังำน
ไอน ้ ำเป็นไปตำมรำคำตลำด สัญญำน้ีสำมำรถถูกยกเลิกไดด้ว้ยสำเหตุต่ำงๆ ซ่ึงรวมถึงกำร
ยกเลิกโดยกำรท่ีคู่สัญญำฝ่ำยใดฝ่ำยหน่ึงไดแ้จง้ควำมประสงคใ์หคู้่สัญญำอีกฝ่ำยทรำบ 

(2) รายการกบับริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) 

ลกัษณะของรายการ 

- ไทยออยล ์ไดท้  ำสัญญำให้บริกำรสนบัสนุนงำนดำ้นต่ำงๆ เช่น งำนดำ้นทรัพยำกร
บุคคล งำนฝึกอบรม กำรคดัสรรพนักงำน งำนบริกำรประสำนงำนกบัหน่วยรำชกำร และ
บริกำรอ่ืนๆ ตำมท่ีบริษทั โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ำกดั (มหำชน) แจง้ควำมประสงคก์บั
ไทยออยล ์นบัจำกวนัท่ี 28 กรกฎำคม 2541 โดยค่ำบริกำรเป็นรำคำตำมตน้ทุนบวกก ำไรส่วน
เพ่ิมตำมปกติธุรกิจ และสัญญำจะส้ินสุดเม่ือสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำกับ กฟผ. ส้ินสุดลง แต่
อยำ่งไรก็ตำม สัญญำน้ีสำมำรถถูกยกเลิกไดด้ว้ยสำเหตุต่ำงๆ ซ่ึงรวมถึงกำรยกเลิกโดยกำรท่ี
คู่สัญญำฝ่ำยใดฝ่ำยหน่ึงไดแ้จง้ควำมประสงคใ์หคู้่สัญญำอีกฝ่ำยทรำบอยำ่งนอ้ย 120 วนั 

- ไทยออยล ์ไดท้  ำสัญญำชดเชยตน้ทุนกำรก่อสร้ำงเพ่ือสิทธิในกำรใชท่้อส่งน ้ ำดิบกบั 
บริษทั โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ำกดั (มหำชน) ระยะเวลำ 25 ปี นบัจำกวนัท่ี 28 กรกฎำคม 
2541 หรือจนกว่ำสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำกบั กฟผ. จะส้ินสุดลง แลว้แต่เหตุกำรณ์ใดจะเกิดข้ึน
ก่อน โดยท่ีไทยออยลไ์ดล้งทุนส ำหรับค่ำก่อสร้ำงท่อส่งน ้ำดิบเพ่ือมำใชใ้นโรงกลัน่น ้ ำมนัของ
ไทยออยลท่ี์อ  ำเภอศรีรำชำ และบริษทั โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ำกดั (มหำชน) ไดข้อใช้
สิทธิในกำรใชท่้อส่งน ้ ำดิบดงักล่ำว โดยบริษทั โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ำกดั (มหำชน) 
จะจ่ำยค่ำชดเชยตน้ทุนกำรก่อสร้ำงให้แก่ไทยออยลเ์ป็นรำยปี ค่ำชดเชยดงักล่ำวเป็นรำคำตำม
ตน้ทุนบวกก ำไรส่วนเพ่ิมตำมปกติธุรกิจ  

- ไทยออยล ์ไดท้  ำสัญญำเช่ำช่วงท่ีดินกบับริษทั โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ำกดั 
(มหำชน) ระยะเวลำ 25 ปี 9 เดือน (ธนัวำคม 2539-กนัยำยน 2565) เพ่ือก่อสร้ำงและประกอบ
กิจกำรโรงไฟฟ้ำและกิจกำรอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง โดยคิดค่ำเช่ำรวมต่อปี ซ่ึงจะมีกำรปรับค่ำเช่ำทุกๆ 
5 ปี โดยเป็นไปตำมหลกักำรกำรปรับรำคำค่ำเช่ำท่ีระบุในสัญญำเช่ำท่ีรำชพสัดุ ทั้ งน้ี เม่ือ
สัญญำเช่ำช่วงส้ินสุดลง กรรมสิทธ์ิในอำคำรรวมทั้งส่วนควบและเคร่ืองอุปกรณ์ของอำคำรท่ี
มิใช่โรงงำนจะตกเป็นกรรมสิทธ์ิของกระทรวงกำรคลงั 

  - ไทยออยล ์เขำ้ท ำสัญญำซ้ือขำยน ้ ำมนัเช้ือเพลิงส ำรองกบับริษทั โกลบอล เพำเวอร์ 
ซินเนอร์ยี่ จ  ำกดั (มหำชน) ระยะเวลำ 25 ปี (สิงหำคม 2543-สิงหำคม 2568) เวน้แต่จะมีกำร
ขยำยระยะเวลำของสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำระหว่ำงบริษทั โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ำกดั 
(มหำชน) กบั กฟผ. หรือมีกำรยกเลิกสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำดงักล่ำว โดยท่ีไทยออยลจ์ะจดัหำ
น ้ ำมนัเช้ือเพลิงส ำรองให้บริษทั โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ำกดั (มหำชน) ตำมท่ีบริษทั 
โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ำกดั (มหำชน) ไดแ้จง้ควำมประสงค ์และให้บริกำรคลงัเก็บ
น ้ ำมนัส ำรองดงักล่ำวในปริมำณท่ีตกลงไว ้โดยค่ำบริกำรเป็นรำคำตำมตน้ทุนบวกก ำไรส่วน
เพ่ิมตำมปกติธุรกิจ 
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(3)  รายการกบับริษัท ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จ ากดั 

- ไทยออยล ์ไดท้  ำสัญญำกำรใชบ้ริกำรขนส่งน ้ำมนัทำงท่อกบับริษทั ท่อส่งปิโตรเลียม
ไทย จ ำกดั โดยค่ำบริกำรเป็นไปตำมท่ีก ำหนดไวใ้นสัญญำ สัญญำก ำหนดระยะเวลำ 20 ปี นบั
จำกวนัท่ี 17 พฤษภำคม 2537 หรือเม่ือบรรลุตำมเป้ำหมำยท่ีก ำหนดไว ้และสำมำรถต่ออำยุ
สัญญำได ้(ปัจจุบนัยงัไม่บรรลุตำมเป้ำหมำยท่ีก ำหนด) 

(4)  รายการกบับริษัท พทีที ีดจิิตอล โซลูช่ัน จ ากดั 

- ไทยออยล ์เขำ้ท ำสัญญำใชบ้ริกำรเทคโนโลยแีละกำรส่ือสำรกบับริษทั พีทีที ดิจิตอล 
โซลูชัน่ จ ำกดั โดยค่ำบริกำรจะเป็นไปตำมท่ีก ำหนดไวใ้นสัญญำ สัญญำฉบบัน้ีมีระยะเวลำ 3 ปี 
ซ่ึงจะส้ินสุดในเดือนธันวำคม 2561 สัญญำน้ีจะต่ออำยุออกไปเป็นครำวๆ ตำมระยะเวลำท่ี
คู่สัญญำไดต้กลงร่วมกนั จนกว่ำคู่สัญญำฝ่ำยใดฝ่ำยหน่ึงจะยกเลิกสัญญำดว้ยกำรแจง้เป็น
ลำยลกัษณ์อกัษรล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกวำ่ 180 วนั ก่อนวนัครบก ำหนดอำยสุัญญำ  

(5)  รายการกบับริษัท พทีที ีเอนเนอร์ย ีโซลูช่ันส์ จ ากดั 

- ไทยออยล์ เขำ้ท ำสัญญำเพ่ือใชบ้ริกำรให้ค  ำแนะน ำทำงดำ้นเทคนิคท่ีเก่ียวขอ้งกบั
ธุรกิจพลงังำนและปิโตรเคมี โดยค่ำบริกำรจะเป็นไปตำมท่ีก ำหนดไวใ้นสัญญำ สัญญำน้ีมี
ระยะเวลำ 3 ปี ซ่ึงจะส้ินสุดในเดือนธนัวำคม 2562 

(6) รายการกบับริษัท เอนเนอร์ยี ่คอมเพลก็ซ์ จ ากดั 

-  ไทยออยล ์มีสัญญำเช่ำพ้ืนท่ีและบริกำรส ำนกังำนกบับริษทั เอนเนอร์ยี่ คอมเพลก็ซ์ 
จ ำกดั โดยสัญญำมีระยะเวลำ 3 ปี และจะมีผลส้ินสุดในเดือนพฤศจิกำยน 2561 และสำมำรถ
ต่ออำยุสัญญำไดค้ร้ังละ 3 ปี โดยมีอตัรำค่ำเช่ำและค่ำบริกำร และเง่ือนไขขอ้ผูกพนัเป็นไป
ตำมท่ีก ำหนดไวใ้นสัญญำ 

(7) รายการกบับริษัท  ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน) 

- ไทยออยล์ มีสัญญำใช้บริกำรถังเก็บน ้ ำมันดิบ 2 ถังกับบริษัท ไออำร์พีซี จ ำกัด 
(มหำชน) โดยสัญญำเหล่ำน้ีมีระยะเวลำ 2 ปี ซ่ึงจะมีผลส้ินสุดในเดือนกนัยำยน 2561 และ
ธนัวำคม 2562 โดยมีอตัรำค่ำบริกำรเป็นไปตำมท่ีก ำหนดไวใ้นสัญญำ 

9.3 รายการระหว่างกนัของบริษัทย่อยหรือบริษัททีเ่กีย่วข้องกบับริษัทย่อยหรือบริษัททีเ่กีย่วข้อง 

ลกัษณะของรายการ 

- บริษทั ไทยออยลเ์พำเวอร์ จ ำกดั ไดท้  ำสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำส ำรองกบับริษทั โกลบอล 
เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ำกดั (มหำชน) โดยบริษทั ไทยออยลเ์พำเวอร์ จ ำกดั จะตอ้งส ำรองไฟฟ้ำ
ในปริมำณตำมท่ีตกลง โดยค่ำไฟฟ้ำเป็นรำคำตำมตน้ทุนบวกก ำไรส่วนเพ่ิมตำมปกติธุรกิจ
ระยะเวลำ 25 ปี นบัจำกวนัท่ี 6 มกรำคม 2543 หรือจนกวำ่สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำระหวำ่งบริษทั 
โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ำกดั (มหำชน) กบั กฟผ. จะส้ินสุดลงแลว้แต่เหตุกำรณ์ใด
เกิดข้ึนก่อน สัญญำน้ีสำมำรถถูกยกเลิกไดด้ว้ยสำเหตุต่ำงๆ โดยท่ีคู่สัญญำท่ีตอ้งกำรเลิกสัญญำ
แจง้ควำมประสงคใ์หคู้่สัญญำอีกฝ่ำยทรำบล่วงหนำ้ 
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- บริษทั ไทยออยล์เพำเวอร์ จ ำกดั ไดท้  ำสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและพลงังำนไอน ้ ำกบั
บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั และบริษทั ไทยลูบ้เบส จ ำกดั (มหำชน) ระยะเวลำ 25 ปี ส้ินสุด
ปี 2565 เพ่ือจ ำหน่ำยไฟฟ้ำและพลังงำนไอน ้ ำตำมปริมำณท่ีตกลงโดยรำคำค่ำไฟฟ้ำและ
พลงังำนไอน ้ำเป็นรำคำตลำด โดยมีขอ้ผกูพนัท่ีจะตอ้งซ้ือไฟฟ้ำและพลงังำนไอน ้ำตำมปริมำณ
ขั้นต ่ำหรือช ำระค่ำไฟฟ้ำและพลงังำนไอน ้ำตำมปริมำณขั้นต ่ำตำมท่ีก ำหนดในสัญญำ สัญญำน้ี
สำมำรถถกูยกเลิกไดด้ว้ยสำเหตุต่ำงๆ โดยท่ีคู่สัญญำท่ีตอ้งกำรเลิกสัญญำแจง้ควำมประสงคใ์ห้
คู่สัญญำอีกฝ่ำยทรำบล่วงหนำ้  

- บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั ไดท้  ำสัญญำขำยพลงังำนไอน ้ ำกบับริษทั ไทยออยล์
เพำเวอร์ จ ำกดั ระยะเวลำ 25 ปี ส้ินสุดปี พ.ศ. 2565 เพ่ือจ ำหน่ำยพลงังำนไอน ้ ำตำมปริมำณท่ี
ตกลง โดยรำคำค่ำพลงังำนไอน ้ำเป็นรำคำตลำด สัญญำน้ีสำมำรถถกูยกเลิกไดด้ว้ยสำเหตุต่ำงๆ
โดยท่ีคู่สัญญำท่ีตอ้งกำรเลิกสัญญำแจง้ควำมประสงคใ์หคู้่สัญญำอีกฝ่ำยทรำบล่วงหนำ้ 

- บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ำกดั ไดท้  ำสัญญำเพ่ือซ้ือวตัถุดิบกบั บริษทั ไออำร์พีซี จ ำกดั 
(มหำชน) ตำมปริมำณท่ีตกลง โดยก ำหนดรำคำเป็นไปตำมสูตรค ำนวณซ่ึงอำ้งอิงกบัรำคำ
ตลำด สัญญำเหล่ำน้ีมีระยะเวลำ 1 ปี ซ่ึงจะส้ินสุดในวนัท่ี 31 ธันวำคม 2560 ทั้ งน้ี สัญญำ
สำมำรถถูกยกเลิก โดยคู่สัญญำฝ่ำยใดฝ่ำยหน่ึงไดแ้จง้ควำมประสงคเ์ป็นลำยลกัษณ์อกัษรให้
คู่สัญญำอีกฝ่ำยทรำบล่วงหนำ้อยำ่งนอ้ย 3 เดือน (ปัจจุบนัอยูร่ะหวำ่งด ำเนินกำรต่อสัญญำ) 

- บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ำกดั ไดท้  ำสัญญำเพื่อซ้ือวตัถุดิบกบับริษทั พีทีที โกลบอล 
เคมิคอล จ ำกดั (มหำชน) ตำมปริมำณท่ีตกลง โดยก ำหนดรำคำเป็นไปตำมสูตรค ำนวณซ่ึง
อำ้งอิงกบัรำคำตลำด สัญญำเร่ิมใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 มีนำคม 2548 ทั้งน้ี สัญญำสำมำรถถูก
ยกเลิกโดยคู่สัญญำฝ่ำยใดฝ่ำยหน่ึงไดแ้จง้ควำมประสงค์เป็นลำยลกัษณ์อกัษรให้คู่สัญญำอีก
ฝ่ำยทรำบล่วงหนำ้อยำ่งนอ้ย 18 เดือน 

9.4 สัญญาของไทยออยล์ และ/ หรือ บริษัทย่อยกบัหน่วยงานภายนอก 

ลกัษณะของรายการ 

- ไทยออยล์ ไดท้  ำสัญญำเช่ำท่ีดินรำชพสัดุกบักระทรวงกำรคลงั โดยกรมธนำรักษ์ 
ระยะเวลำ 30 ปี ตั้งแต่ปี 2537-กนัยำยน 2565 และเพ่ิงไดรั้บมติจำกคณะรัฐมนตรีให้ต่ออำยุ
สัญญำเช่ำออกไปอีก 30 ปี ส้ินสุดเดือนกนัยำยน 2595 

- บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ำกดั ไดท้  ำสัญญำเช่ำท่ีดินเพ่ือกำรอุตสำหกรรมกบักรมนิคม
อุตสำหกรรมแห่งประเทศไทย จ ำนวน 2 สัญญำ ซ่ึงเป็นท่ีดินแปลงท่ี I-8 และ I-6 ของนิคม
อุตสำหกรรมมำบตำพุด โดยทั้ ง 2 สัญญำเช่ำมีระยะเวลำ 30 ปี ซ่ึงจะครบสัญญำในเดือน
มกรำคม 2562 และเดือนพฤศจิกำยน 2585 
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10.  แบบหนังสือมอบฉันทะที่ให้ผู้ถือหุ้นเลือกออกเสียงลงคะแนนได้ พร้อมเสนอช่ือกรรมการตรวจสอบอย่างน้อย   
1 รายเป็นผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น  

รายละเอียดของแบบหนงัสือมอบฉันทะและขอ้มูลของกรรมการอิสระท่ีบริษทัเสนอช่ือให้ผูถื้อหุ้นมอบ
ฉนัทะ ปรากฏตามเอกสารประกอบการเขา้ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2561 (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 4 และส่ิงท่ีส่ง
มาดว้ย 6) 





รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอสิระเกีย่วกบัรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ 
 กรณีการลงทุนในโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 

 
 

ของ 
 
 

 
 

บริษัท ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) 
 
 

เสนอต่อ 
 
 

ผู้ถือหุ้นของบริษทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) 
 
 

จดัท าโดย 
 

 
 
 

บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กมิเอง็ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
 
 
 

31 กรกฎาคม 2561 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ 

i 

31 กรกฎาคม 2561 
 

เรียน ท่านผูถื้อหุน้ 
บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
 

เร่ือง ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์
 

ดว้ยท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทั ไทยออยล์ จ  ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) คร้ังท่ี 6/2561 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 29 
มิถุนายน 2561 ไดมี้มติเห็นชอบให้บริษทัฯ ลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project หรือ CFP) (“โครงการ CFP”) โดย
โครงการมีมูลค่าการลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 160,279 ลา้นบาท (อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเหรียญ
สหรัฐฯ ท่ีอา้งถึงในเอกสารฉบบัน้ีเป็นการค านวณโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารแห่งประเทศไทย ซ่ึงอตัรา
ขายถวัเฉล่ียส าหรับสกลุเงินเหรียญสหรัฐฯ ประจ าวนัท่ี 28 มิถุนายน 2561 เท่ากบั 33.2185 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐฯ) และมีประมาณ
การดอกเบ้ียระหวา่งก่อสร้าง 151 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 5,016 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงัน้ี  

ในปัจจุบนั โรงกลัน่น ้ามนัของบริษทัฯ เป็นโรงกลัน่น ้ ามนัแบบคอมเพล็กซ์ซ่ึงประกอบดว้ยกระบวนการท่ีสามารถแปลง
สภาพน ้ ามนัดิบให้เป็นผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมท่ีมีมูลค่ารวมมากข้ึน เพ่ือให้เกิดผลประโยชน์สูงสุด โดยค านึงถึงชนิดและราคาของ
ผลิตภณัฑท่ี์ตอ้งการ รวมทั้งชนิดและราคาน ้ามนัดิบหรือวตัถุดิบอ่ืนท่ีบริษทัฯ จดัซ้ือมาแปลงสภาพ โดยโรงกลัน่น ้ามนัของบริษทัฯ มี
กระบวนการกลัน่หลายขั้นตอน โดยประกอบดว้ยหน่วยการท างานประเภทต่างๆ อนัไดแ้ก่ หน่วยแยกกลุ่มของสารประกอบ
ไฮโดรคาร์บอน (Separation Process) หน่วยเปล่ียนแปลงโครงสร้างของสารประกอบไฮโดรคาร์บอน (Conversion/Reforming 
Process) และหน่วยก าจดัสารเจือปนท่ีไม่ตอ้งการออกจากผลิตภณัฑน์ ้ามนั (Treating Process)   

ทั้งน้ี จากการศึกษาเปรียบเทียบขีดความสามารถในการแข่งขนัเชิงธุรกิจของบริษทัฯ ในดา้นศกัยภาพของโรงกลัน่น ้ ามนั
โดยอา้งอิงจาก Nelson Complexity Index และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment capital : ROIC) พบวา่ อนัดบั
ความสามารถในการแข่งขนัของบริษทัฯ เปรียบเทียบกบัโรงกลัน่น ้ ามนัอ่ืนๆ ในภูมิภาคลดต ่าลง เน่ืองจากมีการก่อสร้างโรงกลัน่
น ้ามนัใหม่ท่ีมีก าลงัการผลิตสูงและใชเ้ทคโนโลยท่ีีทนัสมยัเกิดข้ึนหลายแห่ง นอกจากน้ี หน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบหน่วยท่ี 1 และหน่วยท่ี 
2 ของไทยออยลมี์อายกุารใชง้านประมาณ 54 ปี และ 48 ปี ตามล าดบั ท าใหมี้ค่าใชจ่้ายท่ีสูงในการบ ารุงรักษาเพ่ือรักษาประสิทธิภาพ
ในการกลัน่ ดว้ยเหตุน้ี บริษทัฯ จึงไดท้  าการศึกษาแนวทางต่างๆ ท่ีจะพฒันาศกัยภาพในการแข่งขนัของโรงกลัน่น ้ ามนัให้กลบัไปอยู่
ในกลุ่มผูน้ าของอุตสาหกรรม โดยการเพ่ิมความสามารถในการท าก าไรในการกลัน่ต่อหน่วย รวมถึงขยายก าลงัการกลัน่ โดยได้
พฒันาเป็นโครงการ CFP ข้ึน  

โครงการ CFP ประกอบดว้ยการปรับปรุงประสิทธิภาพกระบวนการผลิต โดยเพ่ิมหน่วยการกลัน่ต่างๆ เพ่ือเพ่ิมมูลค่าและ
ปรับปรุงคุณภาพของผลิตภณัฑ ์ซ่ึงส่งผลใหโ้รงกลัน่น ้ามนัหลงัการลงทุนเพ่ิมเติม จะสามารถกลัน่น ้ามนัดิบชนิดหนกั (Heavy Crude 
Oil) เพ่ือลดตน้ทุนการจดัหาวตัถุดิบลง นอกจากน้ี โครงการ CFP จะมีหน่วยกลัน่ท่ีท าหนา้ท่ีเพ่ิมมูลค่าผลิตภณัฑโ์ดยการเปล่ียน
น ้ามนัเตา (Fuel Oil) และยางมะตอย (Bitumen) ท่ีมีมูลค่าต ่า ให้เป็นน ้ ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ ามนัดีเซล (Diesel) ซ่ึงมีราคา
สูงกวา่และเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม สามารถตอบสนองต่อการปรับเปล่ียนของตลาดท่ีจะมีการลดปริมาณการใชน้ ้ ามนัเตา (Fuel Oil) 
รวมถึงการเปล่ียนมาตรฐานคุณภาพน ้ ามนัท่ีใชใ้นการเดินเรือตั้งแต่ปี 2563 เป็นตน้ไป อีกทั้งการเพ่ิมปริมาณการผลิตน ้ ามนัอากาศ
ยาน (Jet Fuel) และน ้ ามนัดีเซล (Diesel) สอดรับกบัความตอ้งการของตลาดในอนาคต ยิ่งไปกว่านั้น โครงการ CFP จะช่วยให้โรง
กลัน่น ้ามนัผลิตแนฟทาเบาและหนกั (Light Naphtha and Heavy Naphtha) ซ่ึงเป็นวตัถุดิบของอุตสาหกรรมปิโตรเคมีไดม้ากข้ึน ซ่ึง
บริษทัฯ ก าลงัศึกษาความเป็นไปไดใ้นการร่วมมือกบับริษทัต่างๆ ในกลุ่ม PTT เพ่ือน าผลิตภณัฑเ์หล่าน้ีไปเพ่ิมมูลค่าเป็นปิโตรเคมี
ต่อไป   
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ซ่ึงในการปรับปรุงดงักล่าว บริษทัฯ จะท าการก่อสร้างหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบใหม่ 1 หน่วยซ่ึงมีก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบ 
220,000 บาร์เรลต่อวนั แทนท่ีหน่วยกลัน่น ้ามนัดิบ 2 หน่วยในปัจจุบนัซ่ึงมีก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบ 95,000 บาร์เรลต่อวนั โดยหน่วย
กลัน่น ้ ามนัดิบทั้ง 2 หน่วยจะหยุดด าเนินการกลัน่ลงเม่ือเร่ิมใช้หน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบหน่วยใหม่ ส่งผลให้ก าลงัการผลิตการกลัน่
น ้ามนัดิบของบริษทัฯ เพ่ิมข้ึนจากเดิมท่ี 275,000 บาร์เรลต่อวนั เป็น 400,000 บาร์เรลต่อวนั  

 ในปัจจุบนั รายงานการวิเคราะห์ผลกระทบส่ิงแวดลอ้ม (Environmental Impact Assessment : EIA) ของโครงการ CFP ไดรั้บ
ความเห็นชอบจากส านกังานนโยบายและแผนทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดลอ้มเป็นท่ีเรียบร้อย และบริษทัฯ อยูร่ะหว่างการคดัเลือก
ผูรั้บเหมาก่อสร้างของโครงการ CFP ทั้งน้ี บริษทัฯ คาดว่าโครงการ CFP จะใชเ้วลาก่อสร้างประมาณ 4-5 ปี โดยจะเร่ิมด าเนินการตาม
แผนการลงทุนโครงการ CFP ภายในเดือนกนัยายนของปี 2561 และคาดว่าจะเร่ิมการก่อสร้างในเดือนพฤษภาคมของปี 2562 โดยการ
ก่อสร้างคาดวา่จะแลว้เสร็จ และเร่ิมเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 1  ปี 2566  

การลงทุนโครงการ CFP เขา้ข่ายเป็นธุรกรรมการไดม้าซ่ึงสินทรัพยต์าม ประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึง
สินทรัพย ์โดยมีขนาดของรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 68.58 ตามเกณฑมู์ลค่ารวม โดยเปรียบเทียบกบัมูลค่าของสินทรัพยร์วมของ
บริษทัฯ ซ่ึงค านวณจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ฉบบัสอบทาน ส้ินสุด  ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 และเม่ือพิจารณานบัรวมกบั
ขนาดรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯท่ีเกิดข้ึนในระหว่าง 6 เดือน ก่อนวนัท่ีมีการตกลงเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี ซ่ึงมีมูลค่า
ประมาณ 81 ลา้นบาท จะคิดเป็นขนาดของรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 68.61 รวมถึงรายการไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นภายในช่วงเวลา 6 เดือน
ก่อนคณะกรรมการบริษทัฯ มีมติอนุมติัให้เขา้ท ารายการลงทุนโครงการ CFP อนัไดแ้ก่รายการเขา้ซ้ือหุ้นบริษทั ท๊อป มารีไทม์
เซอร์วิส จ ากดั นั้น มีขนาดของรายการรวมสูงสุดตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์เท่ากบัร้อยละ 68.61 ตาม
เกณฑมู์ลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยเปรียบเทียบกบัมูลค่าของสินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ซ่ึงค านวณจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ 
ฉบบัสอบทาน ส้ินสุด  ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 จึงจดัเป็น “รายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1” ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงันั้น บริษทัฯ จึงมีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบติัตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงัต่อไปน้ี 

(1) เปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการลงทุนโครงการ CFP ของบริษทัฯ ต่อตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

(2) จดัใหมี้การประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เพ่ือขออนุมติัการลงทุนโครงการ CFP ตลอดจนเร่ืองอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง โดย

บริษทัฯ จะตอ้งไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อ

หุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และ  

(3) แต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือให้ความเห็นเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการลงทุน

โครงการ CFP ต่อบริษทัฯ ความเป็นธรรมของราคา และเง่ือนไขของรายการ รวมทั้งจดัส่งความเห็นดงักล่าวต่อส านกังานก.ล.ต. 

ตลาดหลกัทรัพยฯ์ และผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 

 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ คร้ังท่ี 6/2561 เม่ือวนัท่ี 29 มิถุนายน 2561 ไดมี้มติอนุมติัแต่งตั้งใหบ้ริษทัหลกัทรัพย ์เมย์
แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดรั้บความ
เห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) และเป็นอิสระจากบริษทัฯ เป็นท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลของราคาและเง่ือนไขการเขา้ท ารายการต่อผูถื้อหุ้นของ  
บริษทัฯ ประกอบการพิจารณาอนุมติัการท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ ในคร้ังน้ี ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรอง
ว่า ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีคุณสมบติัครบถว้นตามประกาศว่าดว้ยการให้ความเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการ
ด าเนินงาน รวมทั้งไดท้  าหนา้ท่ีการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินตามเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งแลว้ 

รายงานของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระฉบบัน้ี จดัท าข้ึนจากขอ้มูลท่ีไดจ้ากการสัมภาษณ์ผูท่ี้เก่ียวขอ้ง และเอกสารท่ีไดรั้บ
จากบริษทัฯ และขอ้มูลท่ีเผยแพร่ต่อสาธารณชนทัว่ไป นอกจากน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิ้จารณาถึงสภาวะเศรษฐกิจ ณ 
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ปัจจุบนั ในการพิจารณาเพ่ือให้ความเห็นในการเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี ดงันั้น หากขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาน้ีมีการเปล่ียนแปลงไป
อย่างมีนัยส าคญัในอนาคต อาจส่งผลให้ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเปล่ียนแปลงตามไปดว้ย ซ่ึงขอ้มูลท่ีใชใ้นการจดัท า
รายงานฉบบัน้ี เช่น 

 มติคณะกรรมการบริษทัฯ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการ  
 สารสนเทศเก่ียวกบัการไดม้าซ่ึงสินทรัพยจ์ากการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project หรือ CFP)  
 แบบแสดงรายการขอ้มูล (แบบ 56-1) ของบริษทัฯ  
 งบการเงินรวมของบริษทัฯ ท่ีผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีไดรั้บอนุญาตของบริษทัฯ ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2558 – 2560 และงบการเงินรวมของบริษทัฯ ส าหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2561 
 ขอ้มูลจากผูบ้ริหารและเจา้หนา้ท่ีของบริษทัฯ 
 ขอ้มูลและเอกสารท่ีไดรั้บจากบริษทัฯ 
 รายงานศึกษาภาวะอุตสาหกรรมของโครงการ CFP โดย S&P Global Platts (“ผู้เช่ียวชาญในอตุสาหกรรมปิโตรเลียม”) 

ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิ้จารณาแลว้วา่มีความสมเหตุสมผลท่ีจะน ามาใชอ้า้งอิงในการใหค้วามเห็นในคร้ังน้ี 

ขอ้จ ากดัในการจดัท ารายงาน 

ในการจดัท ารายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในคร้ังน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีขอ้จ ากดัในการเขา้ถึง
ขอ้มูลภายในของบริษทัฯ และโครงการ CFP ดงันั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงจดัท าความเห็นต่อการเขา้ท ารายการดงักล่าวจาก
ขอ้มูลท่ีไดรั้บจากบริษทัฯ และ/หรือผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบับริษทัฯ ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมิไดเ้ขา้ถึงขอ้มูลท่ีมีความอ่อนไหวและ
เป็นความลบัทางธุรกิจหลายประการ เช่น ขอ้มูลในการวา่จา้งงานวิศวกรรม-จดัหา-ก่อสร้าง (EPC Contract) รายละเอียดขอ้มูลเก่ียวกบัผู ้
ให้บริการด้านเทคโนโลยีของโรงงาน (Licensor)  เป็นตน้ โดยขอ้มูลดงักล่าวเป็นขอ้มูลท่ีมีความละเอียดอ่อนอนัจะส่งผลต่อ
ความสามารถในการแข่งขนัของบริษทัฯ การเปิดเผยขอ้มูลอาจก่อให้เกิดผลเสียหรือส่งผลกระทบต่อการประกอบธุรกิจของ บริษทัฯ 
อยา่งมีนยัส าคญั และอาจท าใหบ้ริษทัฯ เสียเปรียบคู่แข่งทางการคา้ อยา่งไรก็ดี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ขอ้จ ากดัในการจดัท า
รายงานดงักล่าวมิไดส่้งผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อการปฎิบติัหนา้ท่ีของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในการใหค้วามเห็นคร้ังน้ี 

นอกจากน้ี การจดัท าความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยูภ่ายใตส้มมติฐาน ดงัน้ี 

 ขอ้มูลและเอกสารทั้งหมด ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดรั้บจากบริษทัฯ รวมถึงขอ้มูลท่ีไดจ้ากผูบ้ริหารของบริษทัฯ 
มีความครบถว้น ถูกตอ้ง เป็นจริง และความเห็นท่ีแสดงไวส้ามารถเช่ือถือไดแ้ละใกลเ้คียงกับสภาพความจริง ณ 
ปัจจุบนั 

 ไม่มีเหตุการณ์ใดท่ีไดเ้กิดข้ึน หรือก าลงัจะเกิด หรือมีความเป็นไปไดว้่าจะเกิด ท่ีอาจจะส่งผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญั
ต่อผลประกอบการและสถานะทางการเงินของบริษทัฯ 

 สัญญาทางธุรกิจต่างๆ เก่ียวกบัการด าเนินงานของบริษทัฯ ท่ีท ากบัคู่สัญญายงัคงถูกตอ้งตามกฎหมาย มีผลบงัคบัใชแ้ละ
ผลผกูพนัตามสัญญา และไม่มีการเปล่ียนแปลงเง่ือนไข เพิกถอน หรือยกเลิก 

 ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท ารายงานความเห็นเก่ียวกบัการเขา้ท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ ณ วนัท่ี 
31 กรกฎาคม 2561 และขอรับรองวา่ไดท้  าหนา้ท่ีศึกษาและวิเคราะห์ขอ้มูลต่างๆ ดงัท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้ ตามมาตรฐานวิชาชีพ และได้
ใหเ้หตุผลบนพ้ืนฐานของขอ้มูลและการวิเคราะห์อยา่งเท่ียงธรรม โดยค านึงถึงประโยชน์ของผูถื้อหุน้รายยอ่ยของบริษทัฯ เป็นส าคญั 
อยา่งไรก็ดี ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยูบ่นสมมติฐานว่าขอ้มูลและเอกสารท่ีไดรั้บจากบริษทัฯ ตลอดจนขอ้มูลท่ี
เปิดเผยต่อสาธารณชน และขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและเป็นความจริงในขณะท่ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจดัท า
รายงานความเห็นน้ี ดงันั้น หากขอ้มูลดงักล่าวขา้งต้นไม่ถูกตอ้ง และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือไม่ครบถ้วน และ/หรือมีการ
เปล่ียนแปลงอยา่งมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นในคร้ังน้ี 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ 

iv 

ดว้ยเหตุน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยนืยนัถึงผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนต่อบริษทัฯ และผูถื้อหุ้นในอนาคตจากปัจจยัดงักล่าว
ได ้อีกทั้งความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคเ์พ่ือใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ต่อการเขา้ท ารายการ
ดงัรายละเอียดขา้งตน้เท่านั้น โดยการตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนุมติัส าหรับการเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี อยูใ่นดุลพินิจของผูถื้อหุ้นของ
บริษทัฯ เป็นส าคญั ซ่ึงผูถื้อหุ้นควรจะศึกษาขอ้มูลและพิจารณาเหตุผล ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ปัจจยัความเส่ียง ขอ้จ ากดั และความเห็นใน
ประเด็นพิจารณาต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการดงักล่าวท่ีแนบมาพร้อมกบัหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุ้นในคร้ังน้ีดว้ยความ
รอบคอบระมดัระวงัก่อนลงมติ เพ่ือพิจารณาอนุมติัการเขา้ท ารายการดงักล่าวไดอ้ยา่งเหมาะสม ทั้งน้ี การให้ความเห็นน้ีมิไดเ้ป็นการ
รับรองผลส าเร็จของการเขา้ท ารายการต่างๆ รวมถึงผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึน และท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ตอ้งรับผิดชอบต่อ
ผลกระทบใดๆ ท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเขา้ท ารายการดงักล่าว ไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออ้ม 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิ้จารณาถึงความสมเหตุสมผลของรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ของบริษทัฯ โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 
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ตลาดหลกัทรัพยฯ์  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ส านกังาน ก.ล.ต. ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
IRR อตัราผลตอบแทนภายใน 
NPV มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด 
WACC ตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั 
ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่าย
ไปซ่ึงสินทรัพย ์

ประกาศคณะกรรมการตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีมี
นยัส าคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยล์งวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 และ
ประกาศของคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการ
ปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น พ.ศ. 2547 ลง
วนัท่ี 29 ตุลาคม 2547 (รวมทั้งท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ี
เก่ียวโยงกัน ลงวันท่ี 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้ งท่ีมีการแก้ไขเพ่ิมเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการ
ของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 
(รวมทั้งท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) 
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หนา้ 1 

บทสรุปส าหรับผูบ้ริหาร 
 

เม่ือวนัท่ี 29 มิถุนายน 2561 ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัฯ คร้ังท่ี 6/2561 ไดมี้มติเห็นชอบให้บริษทัฯ น าเสนอต่อท่ี
ประชุมผูถื้อหุน้เพ่ือพิจารณาอนุมติัใหบ้ริษทัฯ ลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project หรือ CFP) (“โครงการ CFP”) โดย
โครงการมีมูลค่าการลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 160,279 ลา้นบาท และมีประมาณการดอกเบ้ียระหว่าง
ก่อสร้าง 151 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 5,016 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

ในปัจจุบนั โรงกลัน่น ้ามนัของบริษทัฯ เป็นโรงกลัน่น ้ ามนัแบบคอมเพล็กซ์ซ่ึงประกอบดว้ยกระบวนการท่ีสามารถแปลง
สภาพน ้ามนัดิบใหเ้ป็นผลิตภณัฑท่ี์มีมูลคา่มากข้ึน เพ่ือใหเ้กิดผลประโยชนสู์งสุด โดยค านึงถึง ชนิดและราคาของผลิตภณัฑท่ี์ตอ้งการ 
รวมทั้งชนิดและราคาน ้ ามนัดิบหรือวตัถุดิบอ่ืนท่ีบริษทัฯจดัซ้ือมาแปลงสภาพ โดยโรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ มีกระบวนการกลัน่
หลายขั้นตอน ประกอบดว้ยหน่วยการท างานประเภทต่างๆ อนัไดแ้ก่ หน่วยแยกกลุ่มของสารประกอบไฮโดรคาร์บอน (Separation 
Process) หน่วยเปล่ียนแปลงโครงสร้างของสารประกอบไฮโดรคาร์บอน (Conversion/Reforming Process) และหน่วยก าจดัสารเจือ
ปนท่ีไม่ตอ้งการออกจากผลิตภณัฑน์ ้ามนั (Treating Process)   

ทั้งน้ี จากการศึกษาขีดความสามารถในการแข่งขนัเชิงธุรกิจของบริษทั ในดา้นศกัยภาพของโรงกลัน่น ้ ามนัโดยอา้งอิงจาก 
Nelson Complexity Index และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment capital : ROIC) พบว่า อนัดบัความสามารถ
ในการแข่งขนัของบริษทัฯ เปรียบเทียบกบัโรงกลัน่น ้ ามนัอ่ืนๆ ในภูมิภาคลดต ่าลง เน่ืองจากมีการก่อสร้างโรงกลัน่น ้ ามนัใหม่ท่ีมี
ก าลงัการผลิตสูง และใชเ้ทคโนโลยีท่ีทนัสมยัเกิดข้ึนหลายแห่ง นอกจากน้ี หน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบหน่วยท่ี 1 และหน่วยท่ี 2 ของไทย
ออยลมี์อายกุารใชง้านประมาณ 54 ปี และ 48 ปี ตามล าดบั ท าใหมี้ค่าใชจ่้ายท่ีสูงในการบ ารุงรักษาเพ่ือรักษาประสิทธิภาพในการกลัน่ 
ดว้ยเหตุน้ี บริษทัฯ จึงไดท้  าการศึกษาแนวทางต่างๆ ท่ีจะพฒันาศกัยภาพในการแข่งขนัของโรงกลัน่น ้ ามนัให้กลบัไปอยูใ่นกลุ่มผูน้ า
ของอุตสาหกรรม โดยการเพ่ิมความสามารถในการท าก าไรในการกลัน่ต่อหน่วย รวมถึงขยายก าลงัการกลัน่ โดยไดพ้ฒันาเป็น
โครงการ CFP ข้ึน  

โครงการ CFP ประกอบดว้ยการปรับปรุงประสิทธิภาพกระบวนการผลิต โดยเพ่ิมหน่วยการกลัน่ต่างๆ เพ่ือเพ่ิมมูลค่าและ
ปรับปรุงคุณภาพของผลิตภณัฑ ์ซ่ึงส่งผลใหโ้รงกลัน่น ้ามนัหลงัการลงทุนเพ่ิมเติม จะสามารถกลัน่น ้ามนัดิบชนิดหนกั (Heavy Crude 
Oil) เพ่ือลดตน้ทุนการจดัหาวตัถุดิบลง นอกจากน้ี โครงการ CFP จะมีหน่วยกลัน่ท่ีท าหนา้ท่ีเพ่ิมมูลค่าผลิตภณัฑโ์ดยการเปล่ียน
น ้ามนัเตา (Fuel Oil) และยางมะตอย (Bitumen) ท่ีมีมูลค่าต ่า ให้เป็นน ้ ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ ามนัดีเซล (Diesel) ซ่ึงมีราคา
สูงกวา่และเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม สามารถตอบสนองต่อการปรับเปล่ียนของตลาดท่ีจะมีการลดปริมาณการใชน้ ้ ามนัเตา (Fuel Oil) 
รวมถึงการเปล่ียนมาตรฐานคุณภาพน ้ ามนัท่ีใชใ้นการเดินเรือตั้งแต่ปี 2563 เป็นตน้ไป อีกทั้งการเพ่ิมปริมาณการผลิตน ้ ามนัอากาศ
ยาน (Jet Fuel) และน ้ ามนัดีเซล (Diesel) สอดรับกบัความตอ้งการของตลาดในอนาคต ยิ่งไปกว่านั้น โครงการ CFP จะช่วยให้โรง
กลัน่น ้ามนัผลิตแนฟทาเบาและหนกั (Light Naphtha and Heavy Naphtha) ซ่ึงเป็นวตัถุดิบของอุตสาหกรรมปิโตรเคมีไดม้ากข้ึน ซ่ึง
บริษทัฯ ก าลงัศึกษาความเป็นไปไดใ้นการร่วมมือกบับริษทัต่างๆ ในกลุ่ม PTT เพ่ือน าผลิตภณัฑเ์หล่าน้ีไปเพ่ิมมูลค่าเป็นปิโตรเคมี
ต่อไป    
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ซ่ึงในการปรับปรุงดงักล่าว บริษทัฯ จะท าการก่อสร้างหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบใหม่ 1 หน่วยซ่ึงมีก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบ 
220,000 บาร์เรลต่อวนั แทนท่ีหน่วยกลัน่น ้ามนัดิบ 2 หน่วยในปัจจุบนัซ่ึงมีก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบ 95,000 บาร์เรลต่อวนั โดยหน่วย
กลัน่น ้ ามนัดิบทั้ง 2 หน่วยจะหยุดด าเนินการกลัน่ลงเม่ือเร่ิมใช้หน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบหน่วยใหม่ ส่งผลให้ก าลงัการผลิตการกลัน่
น ้ามนัดิบของบริษทัฯ เพ่ิมข้ึนจากเดิมท่ี 275,000 บาร์เรลต่อวนั เป็น 400,000 บาร์เรลต่อวนั  

เปรียบเทียบประมาณการผลการผลิตตามก าลงัการผลิตกรณีท่ีไม่มีโครงการ CFP และกรณีท่ีมีโครงการ CFP 

 
 หมายเหตุ:  1 ปริมาณผลผลิตข้ึนอยูก่บัการผลิตจริงซ่ึงอาจมีความแตกต่างจากประมาณการขา้งตน้ 
 2 ประมาณการปริมาณผลผลิตรวมระยะเวลาการปิดซ่อมบ ารุง ทั้งน้ี น ้ามนัเตาท่ีผลิตออกมากรณีท่ีมีโครงการCFP เป็นผลมาจากการปิดซ่อมบ ารุง 

 

ในปัจจุบนั รายงานการวิเคราะห์ผลกระทบส่ิงแวดลอ้ม (Environmental Impact Assessment : EIA) ของโครงการ CFP 
ไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานนโยบายและแผนทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดลอ้มเป็นท่ีเรียบร้อย และบริษทัฯ อยูร่ะหว่างการ
คดัเลือกผูรั้บเหมาก่อสร้างของโครงการ CFP ทั้งน้ี บริษทัฯ คาดว่าโครงการ CFP จะใชเ้วลาก่อสร้างประมาณ 4-5 ปี โดยจะเร่ิม
ด าเนินการตามแผนการลงทุนโครงการ CFP ภายในเดือนกนัยายนของปี 2561 และคาดวา่จะเร่ิมการก่อสร้างในเดือนพฤษภาคมของ
ปี 2562 โดยการก่อสร้างคาดวา่จะแลว้เสร็จ และเร่ิมเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 1  ปี 2566 

การลงทุนโครงการ CFP เขา้ข่ายเป็นธุรกรรมการไดม้าซ่ึงสินทรัพยต์าม ประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึง
สินทรัพย ์โดยมีขนาดของรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 68.58 ตามเกณฑมู์ลค่ารวม โดยเปรียบเทียบกบัมูลค่าของสินทรัพยร์วมของ
บริษทัฯ ซ่ึงค านวณจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ฉบบัสอบทาน ส้ินสุด  ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 และเม่ือพิจารณานบัรวมกบั
ขนาดรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯท่ีเกิดข้ึนในระหว่าง 6 เดือน ก่อนวนัท่ีมีการตกลงเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี ซ่ึงมีมูลค่า
ประมาณ 81 ลา้นบาท จะคิดเป็นขนาดของรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 68.61 รวมถึงรายการไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นภายในช่วงเวลา 6 เดือน
ก่อนคณะกรรมการบริษทัฯ มีมติอนุมติัให้เขา้ท ารายการลงทุนโครงการ CFP อนัไดแ้ก่รายการเขา้ซ้ือหุ้นบริษทั ท๊อป มารีไทม์

น า้มันส าเร็จรูปชนิดเบา (Light Distillate) 
ได้แก ่แกส๊ปิโตรเลียมเหลว (LPG), แนฟทา 
(Naphtha), น  ้ามนัเบนซิน (Gasoline) 

น า้มันส าเร็จรูปชนิดกลาง (Middle Distillate) 
ได้แก ่น  ้ามนัอากาศยาน (Jet Fuel), น  ้ามนัดีเซล 
(Diesel)

น า้มันเตา (Fuel Oil) 

ผลิต ัณฑ์อ่ืน  (Others) 
ได้แก ่ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีและอะโรเมติกส์
(Petrochemical and Aromatics), น  ้ามนัหล่อล่ืน
พ้ืนฐาน (Lube Base), ยางมะตอย (Bitumen), 
ก  ามะถัน (Sulfur)

กรณีท่ีไม่มีโครงการ CFP กรณีที่มีโครงการ CFP

31,000 30,000 
27,000 

900 

150,000 
267,000 

67,000 

106,000 

 275,000 บาร์เรลต่อวัน

 400,000 บาร์เรลต่อวัน
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เซอร์วิส จ ากดั นั้น มีขนาดของรายการรวมสูงสุดตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์เท่ากบัร้อยละ 68.61 ตาม
เกณฑมู์ลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยเปรียบเทียบกบัมูลค่าของสินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ซ่ึงค านวณจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ 
ฉบบัสอบทาน ส้ินสุด  ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 จึงจดัเป็น “รายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1” ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงันั้น   

บริษทัฯ จึงมีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบติัตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงัต่อไปน้ี 

(1) เปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการลงทุนโครงการ CFP ของบริษทัฯ ต่อตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

(2) จดัให้มีการประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เพ่ือขออนุมติัการลงทุนโครงการ CFP ตลอดจนเร่ืองอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

โดยบริษทัฯ จะตอ้งไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู ้

ถือหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และ  

(3) แต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือให้ความเห็นเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการ

ลงทุนโครงการ CFP ต่อบริษทัฯ ความเป็นธรรมของราคา และเง่ือนไขของรายการ รวมทั้งจดัส่งความเห็นดงักล่าวต่อส านักงาน

ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรัพยฯ์ และผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 

 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ คร้ังท่ี 6/2561 เม่ือวนัท่ี 29 มิถุนายน 2561 ไดมี้มติอนุมติัแต่งตั้งใหบ้ริษทัหลกัทรัพย ์เมย์
แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดรั้บความ
เห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(“ส านกังาน ก.ล.ต.”) และเป็นอิสระจากบริษทัฯ เป็นท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระในการใหค้วามเห็นเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลของราคาและเง่ือนไขการเขา้ท ารายการต่อผูถื้อหุ้นของบริษทั
ฯ ประกอบการพิจารณาอนุมติัการท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ ในคร้ังน้ี ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่า ท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระมีคุณสมบติัครบถว้นตามประกาศว่าดว้ยการให้ความเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการ
ด าเนินงาน รวมทั้งไดท้  าหนา้ท่ีการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินตามเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งแลว้ โดยก าหนดให้วนัท่ี 13 กรกฎาคม 2561 เป็น
วนัก าหนดรายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิเขา้ประชุม (Record Date) และรวบรวมรายช่ือผูถื้อหุ้นตามมาตรา 225 ของพระราชบญัญติั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 (แกไ้ขเพ่ิมเติม พ.ศ. 2551) โดยวิธีปิดสมุดทะเบียนพกัการโอนหุ้นในวนัท่ี 12 กรกฎาคม 
2561  

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีความสมเหตุสมผล เน่ืองจากการลงทุนในโครงการ CFP 
ดงักล่าว จะเพ่ิมศกัยภาพของบริษทัฯ ในการแข่งขนัในภาวะท่ีธุรกิจโรงกลัน่น ้ามนัมีการแข่งขนัสูงจากโรงกลัน่น ้ ามนัแห่งใหม่ต่างๆ 
ท่ีมีเทคโนโลยขีั้นสูง นอกจากน้ี โครงการ CFP จะช่วยลดตน้ทุนน ้ ามนัดิบและเพ่ิมความยืดหยุน่ในการรับน ้ ามนัดิบจากหลากหลาย
แหล่งมากข้ึน เน่ืองจากโรงกลัน่น ้ามนัจะสามารถกลัน่น ้ามนัชนิดหนกั (Heavy Crude Oil) ซ่ึงโดยทัว่ไปมีราคาท่ีต ่ากวา่น ้ามนัดิบชนิด
เบา (Light Crude Oil) ท่ีบริษทัฯ ใชอ้ยู ่ 

นอกจากน้ี โครงการ CFP จะมีหน่วยกลัน่ท่ีท าหนา้ท่ีเพ่ิมมูลค่าผลิตภณัฑโ์ดยการเปล่ียนน ้ ามนัเตา (Fuel Oil) และยางมะ
ตอย (Bitumen) ท่ีมีมูลค่าต ่า ให้เป็นน ้ ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ ามนัดีเซล (Diesel) ซ่ึงมีราคาสูงกว่าและเป็นมิตรกับ
ส่ิงแวดลอ้ม สามารถตอบสนองต่อการปรับเปล่ียนของตลาดท่ีจะมีการลดปริมาณการใชน้ ้ ามนัเตา (Fuel Oil) รวมถึงการเปล่ียน
มาตรฐานคุณภาพน ้ามนัท่ีใชใ้นการเดินเรือตั้งแต่ปี 2563 เป็นตน้ไป อีกทั้งการเพ่ิมปริมาณการผลิตน ้ ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และ
น ้ามนัดีเซล (Diesel) สอดรับกบัความตอ้งการของตลาดในอนาคต ยิง่ไปกวา่นั้น โครงการ CFP จะช่วยใหโ้รงกลัน่น ้ามนัผลิตแนฟทา
เบาและหนกั (Light Naphtha and Heavy Naphtha) ซ่ึงเป็นวตัถุดิบของอตุสาหกรรมปิโตรเคมีไดม้ากข้ึน ซ่ึงบริษทัฯ ก าลงัศึกษาความ
เป็นไปไดใ้นการร่วมมือกบับริษทัต่างๆ ในกลุ่ม PTT เพ่ือน าผลิตภณัฑเ์หล่าน้ีไปเพ่ิมมูลค่าเป็นปิโตรเคมีต่อไป  
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อยา่งไรก็ตาม การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีขอ้ดอ้ยและความเส่ียงท่ีผูถื้อหุน้ควรพิจารณาเพ่ิมเติมเพ่ือประกอบการตดัสินใจของ
ผูถื้อหุน้ โดยขอ้ดอ้ยจากการลงทุนไดแ้ก่ โครงการ CFP ตอ้งใชเ้งินลงทุนมูลค่าสูง และบริษทัฯ พิจารณาจะใชแ้หล่งเงินทุนส่วนหน่ึง
จากการกูเ้งิน และ/หรือ การออกตราสารหน้ี ซ่ึงจะเพ่ิมภาระดอกเบ้ียและความเส่ียงของบริษทัฯ รวมถึงภาระดอกเบ้ียดงักล่าวอาจ
ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของบริษทัฯ นอกจากน้ี การลงทุนโครงการ CFP อาจไดรั้บความเส่ียงจากการ
ชะลอตวัของความตอ้งการใชน้ ้ามนัเช้ือเพลิงในอนาคต ความเส่ียงในการจดัหาวตัถุดิบให้เพียงพอต่อการกลัน่น ้ ามนั ความเส่ียงจาก
ความผนัผวนของราคาผลิตภณัฑแ์ละวตัถุดิบ ความเส่ียงจากความล่าชา้ในการก่อสร้างและการเปิดด าเนินการของโครงการ ความ
เส่ียงจากการเดินเคร่ืองของโรงกลัน่น ้ามนั ความเส่ียงจากการจดัหาไฟฟ้าและไอน ้ าส าหรับโรงงานกลัน่น ้ ามนั ความเส่ียงในการต่อ
สัญญาเช่าท่ีดินอนัเป็นท่ีตั้งของโรงกลัน่น ้ ามนั ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน และความเส่ียงจากการเพ่ิมทุนของบริษทัยอ่ยของ
บริษทัฯ เพ่ือเขา้ท าค าเสนอซ้ือหุ้นและท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงอาจส่งผล
กระทบต่อการจดัหาแหล่งเงินทุนในการลงทุนในโครงการ CFP ของบริษทัฯ ทั้งน้ี ผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาขอ้มูลขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ความ
เส่ียงของการเขา้ท ารายการไดเ้พ่ิมเติมในส่วนท่ี 2 ของรายงานฉบบัน้ี 

นอกจากน้ีหากพิจารณาถึงประมาณการทางการเงิน โดยค านึงถึงกระแสเงินสดอิสระส่วนเพ่ิม (Incremental Cash Flows) ท่ี
บริษทัฯ และผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ จะไดรั้บเม่ือบริษทัฯ เขา้ลงทุนในโครงการ CFP เทียบกบักรณีท่ีไม่มีการเขา้ลงทุนในโครงการ CFP 
และตอ้งด าเนินธุรกิจบนเฉพาะสินทรัพยท่ี์บริษทัฯ มีในปัจจุบนั ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีความ
เหมาะสมของราคาและเง่ือนไขของรายการ โดยการเขา้ลงทุนในโครงการ CFP จะท าให้บริษทัฯ ไดรั้บอตัราผลตอบแทนภายในของ
โครงการระหวา่งร้อยละ 11.89 ถึงร้อยละ 12.30 โดยมีอตัราผลตอบแทนภายในจากโครงการตามกรณีฐานเท่ากบัร้อยละ 12.10 ซ่ึงสูง
กวา่ตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัของกิจการ (WACC) ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 8.55 อีกทั้งยงัใหอ้ตัราผลตอบแทนภายในของผูถื้อ
หุ้นเท่ากบัร้อยละ 14.62 ถึงร้อยละ 15.15 โดยมีอตัราผลตอบแทนภายในของผูถื้อหุ้นตามกรณีฐานเท่ากบัร้อยละ 14.89 ซ่ึงสูงกว่า
อตัราตอบแทนผูถื้อหุ้นสามญัของบริษทัฯ ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 10.78 โดยโครงการ CFP มีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดอิสระเป็น
บวก แบ่งเป็นมูลค่าปัจจุบนัของโครงการ ซ่ึงมีค่าระหว่าง 779.89 – 1,882.10 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดยมีมูลค่าตามกรณีฐานเท่ากบั 
1,286.33 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ และมูลค่าปัจจุบนัของผูถื้อหุน้จากโครงการ ซ่ึงมีค่าระหวา่ง 579.17 – 1,294.72 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดย
มีมูลค่าตามกรณีฐานเท่ากบั 908.90 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดยสามารถสรุปไดต้ามตารางดา้นล่าง 

 อตัราผลตอบแทน /  
มูลค่าปัจจุบัน 

ต้นทุนกจิการ /  
อตัราผลตอบแทนท่ีผู้ถือหุ้นต้องการ 

อตัราผลตอบแทนภายใน (IRR) ของโครงการ CFP  11.89% - 12.30% ต่อปี 8.55% ต่อปี 
อตัราผลตอบแทนภายใน (IRR) ของผูถื้อหุน้จากโครงการ CFP 14.62% - 15.15% ต่อปี 10.78% ต่อปี 
มูลค่าปัจจุบนัของโครงการ CFP (ลา้นเหรียญสหรัฐฯ) 779.89 - 1,882.10 - 
มูลค่าปัจจุบนัของผูถื้อหุน้จากโครงการ CFP  
(ลา้นเหรียญสหรัฐฯ) 

579.17 - 1,294.72 - 

ทั้งน้ี ประมาณการกระแสเงินสดของโครงการ CFP ท่ีจดัท าข้ึนในคร้ังน้ี มีระยะเวลาการประมาณการเพียง 20 ปี อีกทั้งยงั
ก าหนดมูลค่าสุดทา้ยของการประมาณการดว้ยวิธีมูลค่าซากท่ีไม่ค านึงถึงการด าเนินธุรกิจต่อไปในอนาคตของบริษทัฯ ภายใตโ้ครงการ 
CFP ซ่ึงถือวา่เป็นการประมาณการท่ีค่อนขา้งระมดัระวงั เน่ืองจากบริษทัฯ อาจด าเนินโครงการ CFP ไดน้านกวา่ระยะเวลาการประมาณ
การ อา้งอิงจากหน่วยด าเนินงานปัจจุบนัของบริษทัฯ ท่ีมีอายกุารใชง้านมากกวา่ 40-50 ปี โดยผูถื้อหุ้นสามารถพิจารณารายละเอียดของ
ความเหมาะสมของราคาและเง่ือนไขของรายการไดเ้พ่ิมเติมในส่วนท่ี 3 ของรายงานฉบบัน้ี 
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ส่วนท่ี 1 ลกัษณะและรายละเอยีดของรายการ 

 
1.1 ลกัษณะโดยทั่วไปของรายการ 

ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) คร้ังท่ี 6/2561 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 29 มิถุนายน 
2561 ไดมี้มติเห็นชอบใหบ้ริษทัฯ ลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project หรือ CFP) (“โครงการ CFP”) โดยโครงการมี
มูลค่าการลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 160,279 ลา้นบาท และมีประมาณการดอกเบ้ียระหวา่งก่อสร้าง 151 
ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 5,016 ลา้นบาท1 

กลุ่มของบริษทัฯ ประกอบธุรกิจกลัน่น ้ามนั ธุรกิจปิโตรเคมีและน ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน ธุรกิจไฟฟ้า ธุรกิจขนส่ง และธุรกิจ
อ่ืนๆ โดยมีธุรกิจกลัน่น ้ ามนัเป็นธุรกิจหลกั และธุรกิจปิโตรเคมีและน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานเพ่ือเสริมสร้างรายได ้ในส่วนของธุรกิจ
อ่ืนๆ นั้นด าเนินการเพ่ือสนบัสนุนการด าเนินงานรวมถึงประสิทธิภาพและความมัน่คงในการด าเนินงานของกลุ่มบริษทัฯ  

ในปัจจุบนั โรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ ไดรั้บการออกแบบให้เป็นโรงกลัน่น ้ ามนัแบบคอมเพล็กซ์ซ่ึงประกอบดว้ย
กระบวนการท่ีสามารถแปลงสภาพน ้ามนัดิบใหเ้ป็นผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมท่ีมีมูลค่ารวมมากข้ึน โดยมีกระบวนการกลัน่หลายขั้นตอน 
ประกอบดว้ยหน่วยผลิตหลกัดงัต่อไปน้ี 

(1) หน่วยกลัน่แยกกลุ่มของสารประกอบไฮโดรคาร์บอน (Separation Process): เพ่ือแยกน ้ามนัดิบออกเป็นส่วนตาม
ระดบัของจุดเดือดท่ีตอ้งการ ทั้งน้ี หน่วยแยกกลุ่มของสารประกอบไฮโดรคาร์บอน ประกอบดว้ยหน่วยกลัน่
น ้ ามนัดิบ 3 หน่วย และหน่วยกลัน่สุญญากาศ 3 หน่วย โดยหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบทั้ง 3 หน่วยมีอายุการใชง้าน
ประมาณ 54 ปี 48 ปี และ 26 ปี ตามล าดบั รวมก าลงัการกลัน่ทั้งส้ิน 275,000 บาร์เรลต่อวนั 

(2)  หน่วยเปล่ียนแปลงโครงสร้างของสารประกอบไฮโดรคาร์บอน (Conversion/Reforming Process) : เพ่ือผลิต
ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส าเร็จรูปท่ีมีมูลค่าสูง เช่น น ้ ามนัเบนซิน น ้ ามนัอากาศยานและน ้ ามนัดีเซล โดยหน่วย
เปล่ียนแปลงโครงสร้างของสารประกอบไฮโดรคาร์บอนมีทั้งหมด 7 หน่วย ทั้งน้ี มีอายกุารใชง้านเฉล่ียประมาณ 
32 ปี 

(3)  หน่วยก าจดัสารเจือปนท่ีไม่ตอ้งการออกจากผลิตภณัฑ์น ้ ามนั (Treating Process) : เพ่ือปรับปรุงคุณภาพ
ผลิตภณัฑ์โดยการแยกสารปนเป้ือนออก เช่น ก ามะถนั โดยหน่วยก าจดัสารเจือปนท่ีไม่ต้องการออกจาก
ผลิตภณัฑน์ ้ามนัมีทั้งหมด 7 หน่วย ทั้งน้ี มีอายกุารใชง้านเฉล่ียประมาณ 29 ปี 

จากการศึกษาขีดความสามารถในการแข่งขนัเชิงธุรกิจของบริษทัฯ ในดา้นศกัยภาพของโรงกลัน่น ้ ามนัโดยอา้งอิงจาก 
Nelson Complexity Index และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment capital : ROIC) พบว่า อนัดบัความสามารถ
ในการแข่งขนัของบริษทัฯ เปรียบเทียบกบัโรงกลัน่น ้ามนัอ่ืนๆ ในภูมิภาคลดต ่าลงเน่ืองจากมีการก่อสร้างโรงกลัน่น ้ามนัใหม่ท่ีมีก าลงั
การผลิตสูงและใชเ้ทคโนโลยท่ีีทนัสมยัเกิดข้ึนหลายแห่ง นอกจากน้ี หน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบหน่วยท่ี 1 และหน่วยท่ี 2 ของไทยออยลมี์
อายกุารใชง้านประมาณ 54 ปี และ 48 ปี ตามล าดบั ท าใหมี้ค่าใชจ่้ายในการบ ารุงรักษาสูง เพ่ือรักษาประสิทธิภาพในการกลัน่ 

ดว้ยเหตุน้ี บริษทัฯ จึงไดท้  าการศึกษาแนวทางต่างๆ ท่ีจะพฒันาศกัยภาพในการแข่งขนัของโรงกลัน่น ้ามนัใหก้ลบัไปอยูใ่น
กลุ่มผูน้ าของอุตสาหกรรม โดยการเพ่ิมความสามารถในการท าก าไรในการกลัน่ต่อหน่วย โดยไดพ้ฒันาเป็นโครงการ CFP ข้ึน 

                                                           
1 สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ และอตัราเทียบเท่าบาทตามท่ีอา้งถึงในเอกสารฉบบัน้ีเป็นการค านวณโดยใช้อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (อตัราขายถวัเฉล่ียส าหรับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ประจ าวนั) ประจ าวนัท่ี 28 มิถุนายน 2561 ซ่ึง 33.2185 บาทเท่ากบั 1 เหรียญสหรัฐฯ 
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โครงการ CFP จะประกอบดว้ยการปรับปรุงประสิทธิภาพกระบวนการผลิต ให้สามารถกลัน่น ้ ามนัดิบชนิดหนกั (Heavy 
Crude Oil) ท่ีมีราคาต ่ากว่าน ้ ามนัดิบชนิดเบา (Light Crude Oil) ท่ีบริษทัฯ กลัน่อยูใ่นปัจจุบนั  โดยคาดว่าจะสามารถลดตน้ทุนการ
จดัหาวตัถุดิบเฉล่ียลงไดป้ระมาณ 4-5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล รวมทั้งจะมีการติดตั้งหน่วยกลัน่ท่ีสามารถเปล่ียนผลิตภณัฑน์ ้ ามนั
ชนิดหนกัท่ีมีมูลค่าต ่าและก ามะถนัสูง ไดแ้ก่ น ้ามนัเตา (Fuel Oil) และยางมะตอย (Bitumen) ให้เป็นผลิตภณัฑน์ ้ ามนัชนิดเบา ไดแ้ก่ 
น ้ ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ ามนัดีเซล (Diesel) ก ามะถนัต ่าตามมาตรฐานยโูร 5 ท่ีมีมูลค่าสูงข้ึนและเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม
มากข้ึน ท าใหมู้ลค่ารวมของผลิตภณัฑข์องบริษทัฯ เพ่ิมสูงข้ึน อีกทั้งยงัเป็นการตอบสนองและรองรับการขยายตวัของอุตสาหกรรม
การบิน และการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและภูมิภาค โดยผูถื้อหุ้นสามารถดูรายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกับภาวะ
อุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัโครงการ CFP ไดใ้นเอกสารแนบ 2 ทั้งน้ี ผลจากการท่ีมีผลิตภณัฑท่ี์หลากหลายข้ึนและการเพ่ิมมูลค่าของ
ผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าต ่าใหเ้ป็นผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าสูงกวา่ คาดวา่จะส่งผลกระทบต่ออตัราก าไรขั้นตน้ประมาณ 1-2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล 

นอกจากน้ี ในโครงการ CFP ทางบริษทัฯ มีแผนท่ีจะขยายก าลงัการผลิตการกลัน่น ้ามนัดิบจากเดิมท่ี 275,000 บาร์เรลต่อวนั 
เป็น 400,000 บาร์เรลต่อวนั โดยการเพ่ิมหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบหน่วยท่ี 4 เพ่ิมเติมอีก 1 หน่วย ซ่ึงมีก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบ 220,000 
บาร์เรลต่อวนั แทนท่ีหน่วยกลัน่น ้ามนัดิบ 2 หน่วยในปัจจุบนัซ่ึงมีก าลงัการกลัน่รวม 95,000 บาร์เรลต่อวนั โดยหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบ 
ทั้ง 2 หน่วยจะหยดุด าเนินการกลัน่ลงเม่ือเร่ิมใชห้น่วยกลัน่น ้ามนัดิบหน่วยท่ี 4  

การพฒันาโครงการ CFP นั้น ริเร่ิมในปี 2555 เม่ือทางคณะกรรมการบริษทั ฯ ไดอ้นุมติัแผนการเติบโตทางธุรกิจระยะยาว 
ต่อมาในปี 2557 ทางบริษัทฯ ได้เร่ิมศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ CFP และในปี 2558 – 2559 บริษทัฯ ไดอ้อกแบบ
กระบวนการผลิตขั้นตน้ คดัเลือกเทคโนโลยี ออกแบบวิศวกรรมเบ้ืองตน้ และจดัจา้ง Foster Wheeler (Thailand) Limited ซ่ึงเป็น
บริษทัในกลุ่ม Amec Foster Wheeler Plc. ซ่ึงเป็นผูน้ าทางดา้นบริการวิศวกรรมและเทคโนโลยีระดบัโลก ส าหรับอุตสาหกรรม
พลงังาน เพ่ือเป็นท่ีปรึกษาทางดา้นวิศวกรรม และในปี 2560 บริษทัฯ ไดอ้อกหนงัสือเชิญประกวดราคาบริษทัผูรั้บเหมาวิศวกรรม 
จดัหา และก่อสร้างโครงการ CFP (“ผู้รับเหมา EPC”) ในปัจจุบนั ส านกังานนโยบายและแผนทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดลอ้มได้
พิจารณาเห็นชอบรายงานการวิเคราะห์ผลกระทบส่ิงแวดลอ้ม (Environmental Impact Assessment : EIA) ของโครงการ CFP เป็นท่ี
เรียบร้อย และบริษทัฯ อยูร่ะหวา่งการคดัเลือกผูรั้บเหมา EPC ทั้งน้ี บริษทัฯ คาดวา่โครงการ CFP จะใชเ้วลาก่อสร้างประมาณ 4-5 ปี 
โดยจะเร่ิมด าเนินการตามแผนการลงทุนโครงการ CFP ภายในเดือนกนัยายนของปี 2561 และคาดว่าจะเร่ิมการก่อสร้างในเดือน
พฤษภาคมของปี 2562 โดยการก่อสร้างคาดวา่จะแลว้เสร็จ และเร่ิมเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 1  ปี 2566 

1.2 วัน เดือน ปี ท่ีเกดิรายการ 

บริษทัฯ คาดวา่จะเร่ิมด าเนินการตามแผนการลงทุนโครงการ CFP ภายในเดือนกนัยายนของปี 2561 และคาดว่าจะเร่ิมการ
ก่อสร้างในเดือนพฤษภาคมของปี 2562 โดยการก่อสร้างคาดวา่จะแลว้เสร็จในไตรมาส 1  ปี 2566  

1.3 คู่สัญญาท่ีเกีย่วข้อง และความสัมพันธ์กบับริษัทฯ 

 ภายหลงัจากท่ีไดรั้บอนุมติัโดยท่ีประชุมผูถื้อหุ้นแลว้ บริษทัฯ จะว่าจา้งบุคคลต่างๆ ท่ีมีความรู้ ประสบการณ์ และความ
เช่ียวชาญท าการออกแบบทางวิศวกรรมในรายละเอียด จดัซ้ือ ก่อสร้างและติดตั้งอุปกรณ์เคร่ืองจกัรต่างๆ ท่ีจ  าเป็นส าหรับโครงการ 
CFP ตามขั้นตอนและระเบียบของบริษทัฯ  

 ในเบ้ืองตน้ บริษทัฯ คาดวา่บุคคลต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งนั้นไม่เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ อยา่งไรก็ดี ในระหว่างการ
ด าเนินโครงการ CFP หากบุคคลต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งเป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ บริษทัฯ จะปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทั้งท่ีมีการ
แกไ้ขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกวา่ “ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) โดยเคร่งครัด 
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1.4 ประเ ทและขนาดของรายการ  

การลงทุนโครงการ CFP เขา้ข่ายเป็นธุรกรรมการไดม้าซ่ึงสินทรัพยต์าม ประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึง
สินทรัพย ์โดยมีขนาดของรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 68.58 ตามเกณฑมู์ลค่ารวม โดยเปรียบเทียบกบัมูลค่าของสินทรัพยร์วมของ
บริษทัฯ ซ่ึงค านวณจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ฉบบัสอบทาน ส้ินสุด  ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 และเม่ือพิจารณานับรวมกบั
ขนาดรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯท่ีเกิดข้ึนในระหว่าง 6 เดือน ก่อนวนัท่ีมีการตกลงเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี ซ่ึงมีมุล
ค่าประมาณ 81 ลา้นบาท จะคิดเป็นขนาดของรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 68.61  จึงจดัเป็น “รายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1” 
ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงันั้น บริษทัฯ จึงมีหน้าท่ีตอ้งปฏิบติัตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงัน้ี 

บริษทัฯ จึงมีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบติัตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ดงัต่อไปน้ี 

(1) เปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการลงทุนโครงการ CFP ของบริษทัฯ ต่อตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

(2) จดัให้มีการประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เพ่ือขออนุมติัการลงทุนโครงการ CFP ตลอดจนเร่ืองอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 
โดยบริษทัฯ จะตอ้งไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู ้
ถือหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และ  

(3) แต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพ่ือให้ความเห็นเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการ
ลงทุนโครงการ CFP ต่อบริษทัฯ ความเป็นธรรมของราคา และเง่ือนไขของรายการ รวมทั้งจดัส่งความเห็นดงักล่าวต่อส านักงาน 
ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรัพยฯ์ และผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 

โดยรายละเอียดการค านวณขนาดรายการ ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปของโครงการ CFP เป็นดงัน้ี 

(1) เปรียบเทียบมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ เท่ากบั 

= มูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของบริษทัเป้าหมายตามสัดส่วนท่ีจะไดม้า 

      มูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

ไม่สามารถน าเกณฑด์งักล่าวมาปรับใชไ้ด ้เน่ืองจากการลงทุนโครงการ CFP เป็นการลงทุนในทรัพยสิ์นเพ่ิมเติม 

(2) เปรียบเทียบก าไรสุทธิ เท่ากบั 

   = ก าไรสุทธิของบริษทัเป้าหมายตามสัดส่วนท่ีจะไดม้า 

      ก าไรสุทธิของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

ไม่สามารถน าเกณฑด์งักล่าวมาปรับใชไ้ด ้เน่ืองจากการลงทุนโครงการ CFP เป็นการลงทุนในทรัพยสิ์นเพ่ิมเติม 

(3) เปรียบเทียบมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน เท่ากบั 

   = มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 

      สินทรัพยร์วมของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

   = มูลค่าโครงการ CFP  

      สินทรัพยร์วมของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

   = 165,295 ลา้นบาท  

    241,040 ลา้นบาท 
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  = ประมาณร้อยละ 68.58 

ทั้งน้ี เม่ือพิจารณานบัรวมกบัขนาดรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ ท่ีเกิดข้ึนในระหว่าง 6 เดือน ก่อนวนัท่ีมีการตกลง
เขา้ท ารายการในคร้ังน้ี ซ่ึงมีมุลค่าประมาณ 81 ลา้นบาท จะคิดเป็นขนาดของรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 68.61   

(4) เปรียบเทียบมูลค่าหุน้ทุน เท่ากบั 

ไม่สามารถค านวณได ้เน่ืองจากบริษทัฯ ไม่มีการออกหุน้สามญัเพ่ิมทุน 

1.5 ข้อมูลโครงการ CFP  

ในปัจจุบนั โรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ มีก าลงักลัน่น ้ ามนัดิบรวมทั้งส้ิน 275,000 บาร์เรลต่อวนั ทั้งน้ี โรงกลัน่น ้ ามนัไดรั้บ
การออกแบบใหเ้ป็นโรงกลัน่น ้ามนัแบบคอมเพลก็ซ์ซ่ึงประกอบดว้ยกระบวนการท่ีสามารถแปลงสภาพวตัถุดิบใหเ้ป็นผลิตภณัฑท่ี์มี
มูลค่ามากข้ึน เพ่ือให้เกิดผลประโยชน์สูงสุด โดยการกลัน่จะค านึงถึงหน่วยต่าง ๆ ของโรงกลัน่น ้ ามนั รวมถึงราคาของสินคา้ใน
ปัจจุบนัและในอนาคต ชนิดของผลิตภณัฑท่ี์ตอ้งการ และราคาน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนดว้ยเหตุน้ี โรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ จึงมี
กระบวนการกลัน่หลายขั้นตอน และประกอบไปดว้ยหน่วยการกลัน่ต่างๆ ดงัต่อไปน้ี 

หน่วย วัตถุประสงค์ จ านวนหน่วย 

(1) หน่วยแยกกลุ่มของสารประกอบไฮโดรคาร์บอน (Separation Process) 

หน่วยกลัน่น ้ามนัดิบ (Crude 
Distillation Unit : CDU)  

แยกน ้ามนัดิบออกเป็นส่วนตามระดบัของจุดเดือดท่ีตอ้งการไดแ้ก่ ก๊าซ
ปิโตรเลียมเหลว (Liquefied Petroleum Gas) แนฟทาเบา (Light 
Naphtha) แนฟทาหนกั (Heavy Naphtha) น ้ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) 
น ้ามนัดีเซล (Diesel) และน ้ามนัเตา (Fuel Oil) 

3 หน่วย 

หน่วยกลัน่สุญญากาศ (High 
Vacuum Unit : HVU)  

แยกน ้ามนัลองเรสิดิว (Long Residue) ออกเป็นส่วนตามระดบัของจุด
เดือดท่ีตอ้งการ ไดแ้ก่ น ้ามนัก๊าซออยล ์สุญญากาศชนิดเบา (Light 
Vacuum Gas Oil) น ้ามนัก๊าซออยลสุ์ญญากาศชนิดหนกั (Heavy 
Vacuum Gas Oil) และ กากน ้ามนัหนกั (Short Residue)  

3 หน่วย 

(2) หน่วยเปลีย่นแปลงโครงสร้างของสารประกอบไฮโดรคาร์บอน (Conversion/Reforming Process) 
หน่วยเพ่ิมค่าออกเทนดว้ยสารเร่ง
ปฏิกิริยาโดยใชไ้ฮโดรเจนร่วม 
(Isomerization Unit : ISOM)  

แปรรูปแนฟทาเบา (Light Naphtha) ท่ีมีค่าออกเทนต ่า เป็น Isomerate ท่ี
มีค่าออกเทนสูงและไม่มีสารอะโรมาติกส์ เพ่ือน าไปใชใ้นการผลิต
น ้ามนัเบนซินไร้สารตะกัว่ (Unleaded Gasoline) โดยใชส้ารเร่งปฏิกิริยา 
และก๊าซไฮโดรเจน  

1 หน่วย 

หน่วยเพ่ิมค่าออกเทนดว้ยสารเร่ง
ปฏิกิริยา (Continuous Catalyst 
Regeneration Platformer Unit : 
CCR)  

แปรรูปน ้ามนัท่ีมีค่าออกเทนต ่า ใหเ้ป็นน ้ามนัท่ีมีค่าออกเทน สูงข้ึนโดย
ใชส้ารเร่งปฏิกิริยาเพ่ือน าไปใชใ้นการผลิตน ้ามนัเบนซินไร้สารตะกัว่  
(Unleaded Gasoline) และสารอะโรมาติกส์  

2 หน่วย 

หน่วยแตกโมเลกลุดว้ยสารเร่ง
ปฏิกิริยา (Fluidized Catalytic 
Cracking Unit : FCCU)  

แปรรูปลองเรสิดิว (Long Residue) และ น ้ามนัก๊าซออยลสุ์ญญากาศ
ชนิดหนกั (Heavy Vacuum Gas Oil)  เป็นน ้ามนัเบนซิน (Gasoline) 
น ้ามนัดีเซล (Diesel) และน ้ามนัเตา (Fuel Oil) โดยมีการใชส้ารเร่ง
ปฏิกิริยา  

1 หน่วย  
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หน่วย วัตถุประสงค์ จ านวนหน่วย 
หน่วยแตกโมเลกลุดว้ยสารเร่ง
ปฏิกิริยาโดยใชไ้ฮโดรเจนร่วม 
(Hydrocracking Unit : HCU)  

แปรรูปน ้ามนัประเภท น ้ามนัก๊าซออยลสุ์ญญากาศชนิดหนกั(Heavy 
Vacuum Gas Oil) เป็นน ้ามนัเบนซิน (Gasoline) น ้ามนัอากาศ  (Jet 
Fuel) น ้ามนัก๊าด (Kerosene) และน ้ามนัดีเซล (Diesel) โดยใชก๊้าซ
ไฮโดรเจนและสารเร่งปฏิกิริยา  

2 หน่วย 

หน่วยเพ่ิมคุณค่าน ้ามนัเตาดว้ย
ความร้อน (Thermal Cracking 
Unit : TCU)  

กระบวนการแปรรูปกากน ้ามนัหนกั  (Short Residue) เป็นผลิตภณัฑท่ี์มี
มูลค่าเพ่ิมข้ึน โดยใชค้วามร้อนสูง แต่ไม่ใชส้ารเร่งปฏิกิริยา  

1 หน่วย 

(3) หน่วยก าจัดสารเจือปนท่ีไม่ต้องการออกจากผลติ ัณฑ์น ้ามัน (Treating Process) 
หน่วยก าจดัสารปนเป้ือนในน ้ามนั
ดีเซล 
(Hydrodesulfurization Unit : 
HDS) 

กระบวนการลดปริมาณก ามะถนัและสารปนเป้ือนอ่ืนๆ ออกจากน ้ามนั
ดีเซล (Diesel) โดยใชก๊้าซไฮโดรเจนและสารเร่งปฏิกิริยา  

2 หน่วย 

หน่วยก าจดัสารปนเป้ือนในน ้ามนั
เบนซิน 
(Hydro Treating Unit : HDT) 

กระบวนการลดปริมาณก ามะถนัและสารปนเป้ือน อ่ืนๆ ออกจากน ้ามนั
เบนซิน (Gasoline) โดยใชก๊้าซไฮโดรเจนและสารเร่งปฏิกิริยา  
 

3 หน่วย 

หน่วยปรับปรุงคุณภาพน ้ามนั
อากาศยาน 
Kerosene Merox Treater Unit 
(KMT) 

กระบวนการก าจดัสารก ามะถนัในรูปของ Mercaptan ออกจากน ้ามนั
อากาศยานโดยใชต้วัเร่งปฏิกิริยา เพ่ือปรับปรุงคุณภาพน ้ามนัอากาศยาน
ใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานท่ีสามารถจ าหน่ายได ้

2 หน่วย 

 ทั้งน้ี เพ่ือเป็นการพฒันาศกัยภาพในการแข่งขนัของโรงกลัน่น ้ามนัใหก้ลบัไปอยูใ่นกลุ่มผูน้ าของอุตสาหกรรม โดยการเพ่ิม

ความสามารถในการท าก าไรในการกลัน่ต่อหน่วย ทางบริษทัฯ ไดพ้ฒันาโครงการ CFP ข้ึน ซ่ึงจะขยายก าลงัการผลิตการกลัน่

น ้ ามนัดิบจากเดิมท่ี 275,000 บาร์เรลต่อวนั เป็น 400,000 บาร์เรลต่อวนั โดยการเพ่ิมหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบเพ่ิมเติมอีก 1 หน่วย ซ่ึงมี

ก าลงัการกลัน่น ้ามนัดิบ 220,000 บาร์เรลต่อวนั แทนท่ีหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบ 2 หน่วยในปัจจุบนัซ่ึงมีก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบ 95,000 

บาร์เรลต่อวนั โดยหน่วยกลัน่น ้ามนัดิบทั้ง 2 หน่วยจะหยดุด าเนินการกลัน่ลงเม่ือเร่ิมใชห้น่วยกลัน่น ้ามนัดิบหน่วยท่ี 4 นอกจากน้ี โรง

กลัน่น ้ ามนัจะเพ่ิมหน่วยการกลัน่ต่างๆ เพ่ือเพ่ิมมูลค่าและปรับปรุงคุณภาพของผลิตภณัฑ์ โดยขอบเขตงานของโครงการ CFP จะ

ประกอบดว้ยการก่อสร้างหน่วยกลัน่ต่าง ๆ เพ่ิมเติม รวมถึงจะเลิกใชห้น่วยกลัน่บางหน่วย โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

 

(1) หน่วยกลัน่เพ่ิมเติม 

หน่วย วัตถุประสงค์ จ านวนหน่วย 

(1) หน่วยแยกกลุ่มของสารประกอบไฮโดรคาร์บอน (Separation Process) 

หน่วยกลัน่น ้ามนัดิบ (Crude 
Distillation Unit : CDU)  

แยกน ้ามนัดิบออกเป็นส่วนตามระดบัของจุดเดือดท่ีตอ้งการไดแ้ก่ ก๊าซ
ปิโตรเลียมเหลว (Liquefied Petroleum Gas) แนฟทา (Naphtha) น ้ามนั
อากาศยาน (Jet Fuel) น ้ามนัดีเซล (Diesel) และน ้ามนัเตา (Fuel Oil) 

1 หน่วย  
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หน่วย วัตถุประสงค์ จ านวนหน่วย 
หน่วยกลัน่สุญญากาศ (High 
Vacuum Unit : HVU)  

แยกน ้ามนัลองเรสิดิว (Long Residue) ออกเป็นส่วนตามระดบัของจุด
เดือดท่ีตอ้งการ ไดแ้ก่ น ้ามนัก๊าซออยล ์สุญญากาศชนิดเบา (Light 
Vacuum Gas Oil) น ้ามนัก๊าซออยลสุ์ญญากาศชนิดหนกั (Heavy 
Vacuum Gas Oil) และ กากน ้ามนัหนกั (Short Residue) 

1 หน่วย 

(2) หน่วยเปลีย่นแปลงโครงสร้างของสารประกอบไฮโดรคาร์บอน (Conversion/Reforming Process) 
หน่วยแตกโมเลกลุดว้ยสารเร่ง
ปฏิกิริยาโดยใชไ้ฮโดรเจนร่วม 
(Hydrocracking Unit : HCU)  

แปรรูปน ้ามนัประเภท น ้ามนัก๊าซออยลสุ์ญญากาศชนิดหนกั (Heavy 
Vacuum Gas Oil) เป็นน ้ามนัเบนซิน (Gasoline) น ้ามนัอากาศยาน (Jet 
Fuel) น ้ามนัก๊าด (Kerosene) และน ้ามนัดีเซล (Diesel) โดยใชก๊้าซ
ไฮโดรเจนและสารเร่งปฏิกิริยา 

1 หน่วย 

หน่วยแตกตวักากน ้ามนัหนกัให้
เป็นน ้ามนัเบาโดยใชไ้ฮโดรเจน 
(Vacuum Residue Hydrocracking 
Unit: RHCU) 

เป็นเทคโนโลยใีหม่ท่ีโรงกลัน่จะน ามาใชเ้พ่ือเพ่ิมคุณค่ากากน ้ามนัหนกั 
(Short Residue) มาผลิตเป็นน ้ามนัท่ีมีมูลค่าสูงข้ึน โดยใชก๊้าซ
ไฮโดรเจนและสารเร่งปฏิกิริยา จากนั้นผลิตภณัฑจ์ะส่งไปยงัหน่วยแตก
โมเลกลุดว้ยสารเร่งปฏิกิริยาโดยใชไ้ฮโดรเจนร่วม (HCU) เพ่ือเพ่ิม
มูลค่าผลิตภณัฑแ์ละกลัน่แยกต่อไป 

1 หน่วย 

(3) หน่วยก าจัดสารเจือปนท่ีไม่ต้องการออกจากผลติ ัณฑ์น ้ามัน (Treating Process) 
หน่วยก าจดัสารปนเป้ือนในน ้ามนั
ดีเซล 
(Hydrodesulfurization Unit: HDS) 

กระบวนการลดปริมาณก ามะถนัและสารปนเป้ือน อ่ืนๆ ออกจากน ้ามนั
ดีเซล (Diesel) โดยใชก๊้าซไฮโดรเจนและสารเร่งปฏิกิริยา  
 

1 หน่วย 

หน่วยก าจดัสารปนเป้ือนในน ้ามนั
เบนซิน 
(Hydro Treating Unit: HDT) 

กระบวนการลดปริมาณก ามะถนัและสารปนเป้ือน อ่ืนๆ ออกจากน ้ามนั
เบนซิน (Gasoline) โดยใชก๊้าซไฮโดรเจนและสารเร่งปฏิกิริยา  
 

1 หน่วย 

 

(2) หน่วยกลัน่ท่ียกเลิกการใชง้าน 

หน่วย วตัถุประสงค ์ จ านวนหน่วย 
หน่วยกลัน่น ้ามนัดิบท่ี 1 และ 2 
(Crude Distillation Unit: CDU-
1/2) 

แยกน ้ามนัดิบออกเป็นส่วนตามระดบัของจุดเดือดท่ีตอ้งการไดแ้ก่ ก๊าซ
ปิโตรเลียมเหลว (Liquefied Petroleum Gas) แนฟทาเบา (Light 
Naphtha) แนฟทาหนกั (Heavy Naphtha) น ้ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) 
น ้ามนัดีเซล (Diesel) และน ้ามนัเตา (Fuel Oil) 

2 หน่วย  

หน่วยกลัน่สุญญากาศท่ี 1 (High 
Vacuum Unit: HVU-1) 

แยกน ้ามนัลองเรสิดิว (Long Residue) ออกเป็นส่วนตามระดบัของจุด
เดือดท่ีตอ้งการ ไดแ้ก่ น ้ามนัก๊าซออยลสุ์ญญากาศชนิดเบา (Light 
Vacuum Gas Oil) น ้ามนัก๊าซออยลสุ์ญญากาศชนิดหนกั  (Heavy 
Vacuum Gas Oil) และกากน ้ามนัหนกั (Short Residue) 

1 หน่วย 

หน่วยปรับปรุงคุณภาพน ้ามนั
เบนซินท่ี 1 และ 2 (Hydrotreating 
Unit: HDT-1/2) 

กระบวนการลดปริมาณก ามะถนัและสารปนเป้ือนอ่ืนๆ ออกจากน ้ามนั
เบนซินโดยใชก๊้าซไฮโดรเจนและสารเร่งปฏิกิริยา 

2 หน่วย 
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หน่วย วตัถุประสงค ์ จ านวนหน่วย 
หน่วยแตกโมเลกลุดว้ยสารเร่ง
ปฏิกิริยา (Fluidized Catalytic 
Cracking Unit: FCCU) 

กระบวนการแปรรูปลองเรสิดิว (Long Residue) และน ้ามนัก๊าซออยล์
สุญญากาศชนิดหนกั (Heavy Vacuum Gas Oil)  เป็นน ้ามนัเบนซิน 
(Gasoline) น ้ามนัดีเซล (Diesel) และน ้ามนัเตา (Fuel Oil) โดยมีการใช้
สารเร่งปฏิกิริยา 

1 หน่วย  

หน่วยเพ่ิมคุณค่าน ้ามนัเตาดว้ย
ความร้อน (Thermal Cracking 
Unit : TCU) 

กระบวนการแปรรูปน ้ามนัเตาชนิดหนกัช็อตเรสิดิว (Short Residue) 
เป็นผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าเพ่ิมข้ึน โดยใชค้วามร้อนสูง แต่ไม่ใชส้ารเร่ง
ปฏิกิริยา 

1 หน่วย 
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แผน าพกระบวนการผลติของโรงกลัน่น ้ามันน ้ามันเมื่อด าเนินโครงการ CFP 

 

หน่วยผลิตเดิม
หน่วยผลิตใหม่

หน่วยผลิตใหม่

1 หน่วยแตกโมเลกลุด้วยสารเร่งปฏิกริิยาโดยใช้ไฮโดรเจนร่วม  (Hydrocracking Unit)

2 หน่วยกลั่นน  า้มนัดิบ (Distillation Unit)

3 หน่วยผลิตไฮโดรเจน (Hydrogen Manufacturing Unit) 6 หน่วยผลิตพลงังาน (Energy Recovery Unit )

4 หน่วยก าจัดสารเจือปนที่ไม่ต้องการออกจากผลติ ณัฑ์น  า้มนั (Treating Unit)

5 หน่วยผลิตสารก ามะถัน (Sulfur Recovery Unit)

CDU
(หน่วยที่ 3)
1 0 000 

บาร์เรลต่อวัน

CDU 
(หน่วยที่ 4)
220 000 

บาร์เรลต่อวัน

ISOM

HDT

HDT

KMT

HDS

HDS

HVU

HVU

HCU

HCU

HMU &PSA

HMU & PSA

CCR

ERURHCU

SRU

2

1

1

2

4

4

6

3

5

น า้มนัดิบ

400,000 
บาร์เรลต่อวัน

Light Naphtha

Naphtha

Kerosene

Diesel

LR
VGO

SR

Bitumen

ก ามะถัน (Sulfur) 

พาราไซลีน (Paraxylene) 
และ เบนซีน (Benzene)

แน ทาหนกั (Heavy Naphtha)

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG) 
แน ทาเบา  (Light Naphtha)
น า้มนัเบนซิน (Gasoline)
น า้มนัอากาศยาน (Jet Fuel) 

น า้มนัดีเซล (Diesel) 

Platformate

LPG

ผลิต ณัฑ์
Gasoline

TPX

แผน าพกระบวนการผลิตของโรงกล่ันน า้มันเมือ่ด าเนินโครงการ CFP
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 จากแผนภาพดา้นบน หน่วยการกลัน่ต่างๆ ติดตั้งและใชง้านร่วมกนักบัหน่วยการกลัน่เดิม โดยจะสามารถผลิตผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมท่ีมีมูลค่ารวมสูงซ่ึงไดแ้ก่ ก๊าซปิโตรเลียมเหลว (Liquefied Petroleum Gas) น ้ามนัเบนซิน (Gasoline) น ้ามนัอากาศยาน (Jet 
Fuel) และน ้ ามนัดีเซล (Diesel) ไดเ้พ่ิมข้ึน นอกจากน้ี ยงัคงผลิตน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานและผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีและอะโรเมติกส์ได้
เช่นเดิม ทั้งน้ี โครงการ CFP จะผลิต น ้ามนัเตา (Fuel Oil) และยางมะตอย (Bitumen) ในปริมาณท่ีลดลงเน่ืองจากมีอตัราการท าก าไรท่ี
ต ่ากวา่ผลิตภณัฑช์นิดอ่ืนๆ 

 
เปรียบเทียบประมาณการผลการผลติตามก าลงัการผลิต กรณีท่ีไม่มีโครงการ CFP และกรณีท่ีมีโครงการ CFP 

  

หมายเหตุ:  1 ปริมาณผลผลิตข้ึนอยูก่บัการผลิตจริงซ่ึงอาจมีความแตกต่างจากประมาณการขา้งตน้ 
 2 ประมาณการปริมาณผลผลิตรวมระยะเวลาการปิดซ่อมบ ารุง ทั้งน้ี น ้ามนัเตาท่ีผลิตออกมากรณีท่ีมีโครงการCFP เป็นผลมาจากการปิดซ่อมบ ารุง 

 ในส่วนของน ้ามนัดิบนั้น โครงการ CFP สามารถใชน้ ้ามนัดิบชนิดหนกั (Heavy Crude Oil)  ไดเ้น่ืองจากมีหน่วยปรับปรุง
คุณภาพผลิตภณัฑเ์พ่ิมเติม ในขณะท่ีโรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ ในปัจจุบนัสามารถใชไ้ดเ้พียงน ้ ามนัดิบชนิดเบา (Light Crude Oil) 
เท่านั้น โดยทางบริษทัฯ คาดวา่จะใชน้ ้ามนัดิบชนิดเบา (Light Crude Oil) ส าหรับหน่วยกลัน่น ้ามนัดิบท่ี 3 และใชน้ ้ามนัดิบชนิดหนกั 
(Heavy Crude Oil) ส าหรับหน่วยกลัน่น ้ามนัดิบท่ี 4 หลงัมีโครงการ CFP 

 
 
 
 
 

น า้มันส าเร็จรูปชนิดเบา (Light Distillate) 
ได้แก ่แกส๊ปิโตรเลียมเหลว (LPG), แนฟทา 
(Naphtha), น  ้ามนัเบนซิน (Gasoline) 

น า้มันส าเร็จรูปชนิดกลาง (Middle Distillate) 
ได้แก ่น  ้ามนัอากาศยาน (Jet Fuel), น  ้ามนัดีเซล 
(Diesel)

น า้มันเตา (Fuel Oil) 

ผลิต ัณฑ์อ่ืน  (Others) 
ได้แก ่ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีและอะโรเมติกส์
(Petrochemical and Aromatics), น  ้ามนัหล่อล่ืน
พ้ืนฐาน (Lube Base), ยางมะตอย (Bitumen), 
ก  ามะถัน (Sulfur)

กรณีท่ีไม่มีโครงการ CFP กรณีที่มีโครงการ CFP

31,000 30,000 
27,000 

900 

150,000 
267,000 

67,000 

106,000 

 275,000 บาร์เรลต่อวัน

 400,000 บาร์เรลต่อวัน
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แผน าพประมาณการสัดส่วนน ้ามันดิบกรณีท่ีไม่มีโครงการ CFP และกรณีท่ีมีโครงการ CFP 

  

หมายเหตุ: ปริมาณน ้ามนัดิบท่ีใชใ้นโรงกลัน่น ้ามนัข้ึนอยูก่บัการผลิตจริงซ่ึงอาจมีความแตกต่างจากประมาณการขา้งตน้  

  นอกจากน้ี ยงัมีการก่อสร้างหน่วยสาธารณูปโภคต่างๆ ท่ีจ  าเป็นและเก่ียวขอ้ง อาทิ ระบบไฟฟ้า ระบบบ าบดัน ้ าเสีย บ่อเก็บ
น ้าดิบ ถงัเก็บน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์ท่อขนส่งน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์เป็นตน้ 

ส าหรับแหล่งไฟฟ้าของโรงกลัน่น ้ ามนัในปัจจุบนั (ไม่รวมปริมาณความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าของ  บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั 

(มหาชน), บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั และบริษทั ลาบิกซ์ จ  ากดั) ผลิตจากเคร่ืองก าเนิดไฟฟ้าประเภทกงัหันไอน ้ าของโรงกลัน่

น ้ามนัเอง รับซ้ือไฟฟ้าเพ่ิมเติมจากบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ ซ่ึงไดแ้ก่ บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ  ากดั ซ่ึงเป็น และบริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ 

จ  ากดั ทั้งน้ี เม่ือบริษทัฯ เร่ิมด าเนินโครงการ CFP นั้น โครงการ CFP จะมีความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าเพ่ิมข้ึนประมาณ 250 เมกะวตัต ์ทาง

บริษทัฯ จึงไดว้างแผนเพ่ิมหน่วยผลิตพลงังาน (Energy Recovery Unit  : ERU)  โดยน ากากน ้ามนัหนกัท่ีไดจ้ากหน่วยการกลัน่มาใช้

เป็นเช้ือเพลิง ซ่ึงหน่วยผลิตพลงังานมีก าลงัการผลิตติดตั้งท่ีประมาณ 250 เมกะวตัต์ ท าให้มีแหล่งพลงังานไฟฟ้าเพียงพอต่อความ

ตอ้งการของโรงกลัน่น ้ามนัในอนาคต นอกจากน้ี โครงการ CFP สามารถใชไ้ฟฟ้าส ารองจากการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย ได้

อีกดว้ย 

ในปัจจุบนัโรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ มีแหล่งน ้ าทั้งหมด 4 แห่ง ไดแ้ก่ กรมชลประทานภาค 9 บริษทั จดัการและพฒันา
ทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน)  บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ากดั (มหาชน) และหน่วยการผลิตน ้ าภายในโรง
กลัน่เอง ทั้งน้ี เม่ือโครงการ CFP เร่ิมด าเนินการจะท าให้มีความตอ้งการใชน้ ้ าเพ่ิมข้ึน  ซ่ึงทางบริษทัฯ วางแผนจะจดัหาน ้ าจาก กรม
ชลประทานภาค 9 และ บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) โดยทางบริษทัฯ อยูร่ะหว่างการหารือ
เพ่ือขอรับการจดัสรรน ้าเพ่ือเป็นแหล่งน ้าทางเลือกส าหรับโครงการ CFP 

ทั้งน้ี โครงการมีมูลค่าการลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 160,279 ลา้นบาท  

 

น า้มันดิบชนิดเบา 
(Light Crude Oil) 

น า้มันดิบชนิดน า้หนักปานกลาง
(Medium Crude Oil) 

น า้มันดิบชนิดหนัก 
(Heavy Crude Oil) 

กรณีท่ีไม่มีโครงการ CFP กรณีที่มีโครงการ CFP
1

 275,000 บาร์เรลต่อวัน

 400,000 บาร์เรลต่อวัน

100%

40% - 50%

40% - 50%

5% - 15%
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1.6 สรุปสาระส าคัญของสัญญาท่ีเกีย่วข้อง 

(1) สัญญาเก่ียวกบัการลงทุน 

ในปัจจุบนั ทางบริษทัฯ อยูร่ะหวา่งการคดัเลือกผูรั้บเหมาก่อสร้าง ในรูปแบบการประกวดราคา ดงันั้นจึงไม่สามารถเปิดเผย
ร่างสัญญาท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนในโครงการ CFP ได ้ 

(2) สัญญาเช่าท่ีราชพสัดุ 

 โครงการ CFP จะสร้างในบริเวณเดียวกนักบัโรงกลัน่น ้ามนั ในปัจจุบนั ซ่ึงใกลก้บัท่าเรือน ้ าลึกแหลมฉบงัท่ีกิโลเมตรท่ี 124 
ถนนสุขมุวิท ต าบลสุขลา อ  าเภอศรีราชา จงัหวดัชลบุรี โดยปัจจุบนัมีพ้ืนท่ีทั้งหมดประมาณ 2,300 ไร่ แบ่งออกเป็นท่ีราชพสัดุ 1,499-
3-26 ไร่  และท่ีดินของบริษทัฯ ประมาณ 800 ไร่  ในปัจจุบนับริษทัฯ ไดเ้ช่าท่ีราชพสัดุ จ  านวนพ้ืนท่ี 1,499-3-26 ไร่ จากกรมธนารักษ ์
เป็นระยะเวลา 30 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 11 กนัยายน ปี 2535 ถึง วนัท่ี 10 กนัยายน ปี 2565  ต่อมาบริษทัฯ ไดด้  าเนินการขอต่ออายสุัญญาเช่า
ออกไปอีก 30 ปี ซ่ึงท่ีประชุมคณะรัฐมนตรีมีมติเห็นชอบเม่ือวนัท่ี 27 มิถุนายน 2561 ให้บริษทัฯ เช่าท่ีดินดงักล่าวต่อไปอีก 30 ปี 
ตั้งแต่วนัท่ี 11 กนัยายน ปี 2565 ถึง วนัท่ี 10 กนัยายน ปี 2595 และในกรณีท่ีโครงการ CFP ไม่ไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นให้
เขา้ท ารายการ ทางบริษทัฯ ยงัคงตอ้งต่ออายสุัญญาเช่าดงักล่าวเพ่ือด าเนินการธุรกิจต่อไป โดยรายละเอียดของร่างสัญญาเช่าท่ีดินเป็น
ดงัต่อไปน้ี 
 

สรุปรายละเอยีดของร่างสัญญาเช่าท่ีดิน 

คู่สัญญา : กระทรวงการคลงั  

พืน้ท่ีเช่า : 1,499-3-26 ไร่  

ระยะเวลาการเช่า : 30 ปี นบัตั้งแต่วนัท่ี 11 กนัยายน 2565  ถึงวนัท่ี 10 กนัยายน 2595 

ค่าเช่า : ค่าเช่ารวม 12,000 ลา้นบาท  
 

 

(3) บนัทึกความเขา้ใจระหวา่ง บริษทั ปตท.จ ากดั (มหาชน) และบริษทัฯ  

เงื่อนไขของร่างสัญญา  
ช่ือสัญญา : บนัทึกความเขา้ใจความร่วมมือโครงการพลงังานสะอาด (CFP)  

คู่สัญญา : บริษทั ปตท.จ ากดั (มหาชน) (“ปตท.”) และบริษทัฯ 

วนัท่ี : 24 พฤษภาคม 2561 

สถานะของขอ้ตกลง : ไม่มีความผกูพนั ทั้งน้ีการเขา้ท าสัญญาจะเกิดข้ึนภายหลงัจากโครงการ CFP

ไดรั้บอนุมติัใหด้ าเนินการ 

เง่ือนไขการรับซ้ือผลิตภณัฑ ์ :  ปตท. จะรับซ้ือผลิตภัณฑ์ได้แก่  ก๊าซปิโตรเลียมเหลว (Liquefied 

Petroleum Gas) น ้ ามนัเบนซินไร้สารตะกัว่ (Unleaded Gasoline) น ้ ามนั

เบนซินพ้ืนฐาน (Gasoline Base) น ้ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) น ้ ามนัดีเซล 

(Diesel) และน ้ามนัเตา (Fuel Oil) ยางมะตอย (Bitumen) เป็นตน้ 

 ทั้งน้ี ปริมาณการรับซ้ือไม่ต ่ากว่าร้อยละ 49.99 ของปริมาณการผลิตของ

บริษทัฯ ในราคาท่ีแข่งขนัได ้
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เงื่อนไขของร่างสัญญา  
เง่ือนไขการจดัหาวตัถุดิบ (Feedstock) :  ปตท. จะจดัส่งน ้ามนัดิบในปริมาณไม่ต ่ากว่าร้อยละ 49.99 ของก าลงัการ

ผลิตของบริษทัฯ ในราคาท่ีแข่งขนัได ้

 ปตท. จะจดัส่งน ้ ามนัดิบชนิดหนกั (Heavey Crude Oil) ในปริมาณท่ีไม่

ต ่ากวา่ร้อยละ 25.00 ของน ้ามนัดิบท่ีจดัหาโดย ปตท. 

 ปตท. จะเป็นผูจ้ดัหาน ้ ามนัดิบภายในประเทศ และน ้ ามนัดิบท่ีซ้ือขาย

ระหวา่งรัฐบาล (G-to-G Crude Oil) ใหแ้ก่บริษทัฯ  

 
1.7 เงื่อนไขในการเข้าท ารายการ 

การเขา้ท ารายการจะเกิดข้ึนภายหลงัไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 
 

1.8 แหล่งท่ีมาของเงินทุนในการเข้าท ารายการ 

แหล่งเงินทุนท่ีใชใ้นการด าเนินโครงการ  CFP โดยหลกัคาดว่าจะมาจากเงินสดคงเหลือปัจจุบนัจ านวนประมาณ 2,500 ลา้น
เหรียญสหรัฐฯ เงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงิน และ/หรือเงินทุนจากการออกและเสนอขายตราสารหน้ี เช่น การออกหุ้นกู ้เป็นตน้ 
จ านวนประมาณ 1,500 – 2,000 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ และส่วนท่ีเหลือจะมาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินกิจการของบริษทัฯ ใน
อนาคตอีกจ านวนประมาณ 1,600 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 

ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดศึ้กษาแหล่งท่ีมาของเงินทุนในการเขา้ท ารายการแลว้ พบว่า ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 
บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด รวมถึงเงินลงทุนชัว่คราวรวมกนัประมาณ 81,798.98 ลา้นบาท หรือคิดเป็นประมาณ 
2,604.54 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ (อตัราขายถวัเฉล่ียส าหรับสกลุเงินเหรียญสหรัฐฯ ประจ าวนัท่ี 30 มีนาคม 2561 เท่ากบั 31.4063 บาทต่อ 
1 เหรียญสหรัฐฯ) ในขณะเดียวกนับริษทัฯ ยงัมีความสามารถในการระดมเงินจากการกูย้ืมหรือการออกและเสนอขายตราสารหน้ี
เพ่ิมเติม ในจ านวนประมาณ 1,500 - 2,000 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระคาดการณ์ว่าการก่อหน้ีในจ านวน
ดงักล่าว น่าจะไม่ท าใหบ้ริษทัฯ ผดิเง่ือนไขเร่ืองการด ารงอตัราส่วนทางการเงิน (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมใน 2.2.2 ขอ้ดอ้ย
ของการท ารายการ ขอ้ 2) การเกิดภาระดอกเบ้ียและอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนท่ีเพ่ิมข้ึนจากการกูย้มื) นอกจากน้ี บริษทัฯ ถือเป็นบริษทั
ท่ีมีผลการด าเนินงานท่ีดีและสร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงานไดอ้ยา่งต่อเน่ือง โดยในปี 2558 - 2560 บริษทัฯ มีกระแสเงินสด
สุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานประมาณ 23,181.63 - 34,417.18 ลา้นบาทต่อปี หรือคิดเป็นประมาณปีละ 653.75 - 1,009.28 ลา้น
เหรียญสหรัฐฯ ต่อปี (ค านวณจากอตัราขายถวัเฉล่ียส าหรับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ถวัเฉล่ียทั้งปีในแต่ละปีของการด าเนินงานของ
บริษทัฯ) ซ่ึงกระแสเงินสดจากการด าเนินงานดงักล่าวน่าจะเพียงพอตามงบประมาณท่ีบริษทัฯ ไดป้ระมาณการไวต้ลอดระยะเวลา
ก่อสร้างของโครงการ CFP 
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ส่วนท่ี 2 ความสมเหตุสมผลของรายการ 

 
2.1 วัตถุประสงค์และประโยชน์ของรายการ 

ปัจจุบนัโรงกลัน่น ้ามนัของบริษทัฯ มีหน่วยกลัน่น ้ามนัดิบ (Crude Distillation Unit: CDU) ทั้งหมด 3 หน่วย ซ่ึงมีก าลงัการ
กลัน่ 275,000 บาร์เรลต่อวนั สามารถผลิตน ้ามนัปิโตรเลียมส าเร็จรูปประมาณ 14,000 ลา้นลิตรต่อปี หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 25 

ของก าลงัการกลัน่รวมภายในประเทศ2 โดยโรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ ไดรั้บการออกแบบให้สามารถสร้างมูลค่าสูงสุดจากระบบ
การผลิตไดอ้ยา่งเตม็ท่ี และดว้ยเหตุท่ีเป็นโรงกลัน่แบบ Complex Refinery จึงมีกระบวนการกลัน่หลายขั้นตอน คือ มีทั้งหน่วยกลัน่
น ้ามนัดิบ หน่วยเพ่ิมคุณภาพ และหน่วยเพ่ิมคุณค่าผลิตภณัฑ ์ซ่ึงสามารถผลิตผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูปท่ีมีมูลค่าสูง 

อยา่งไรก็ตาม จากการศึกษาเปรียบเทียบขีดความสามารถในการแข่งขนัเชิงธุรกิจของบริษทัฯ ในดา้นศกัยภาพของโรงกลัน่
น ้ามนัโดยอา้งอิงจาก Nelson Complexity Index และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment capital : ROIC) พบว่า 
อนัดบัความสามารถในการแข่งขนัของบริษทัฯ เปรียบเทียบกบัโรงกลัน่น ้ ามนัอ่ืนๆ ในภูมิภาคลดต ่าลงเน่ืองจากมีการก่อสร้างโรง
กลัน่ใหม่ท่ีมีก าลงัการผลิตสูงและใชเ้ทคโนโลยท่ีีทนัสมยัเกิดข้ึนหลายแห่ง นอกจากน้ี หน่วยกลัน่น ้ามนัดิบท่ี 1 และ 2 ของไทยออยล์
มีอายกุารใชง้านมาแลว้ประมาณ 54 ปี และ 48 ปี ตามล าดบั ท าให้มีค่าใชจ่้ายท่ีสูงในการบ ารุงรักษาเพ่ือรักษาประสิทธิภาพในการ
กลัน่ 

บริษทัฯ จึงไดท้  าการศึกษาแนวทางต่างๆ ท่ีจะพฒันาศกัยภาพในการแข่งขนัของโรงกลัน่ให้กลบัไปอยู่ในกลุ่มผูน้ าของ
อุตสาหกรรม โดยการเพ่ิมความสามารถในการท าก าไรในการกลัน่ต่อหน่วย โดยไดพ้ฒันาเป็นโครงการพลงังานสะอาด หรือ
โครงการ CFP ซ่ึงประกอบดว้ยการปรับปรุงประสิทธิภาพกระบวนการผลิต โดยเพ่ิมหน่วยการกลัน่ต่างๆ เพ่ือเพ่ิมมูลค่าและปรับปรุง
คุณภาพของผลิตภณัฑ ์ซ่ึงส่งผลใหโ้รงกลัน่น ้ามนัหลงัการลงทุนเพ่ิมเติม จะสามารถกลัน่น ้ามนัดิบชนิดหนกั (Heavy Crude Oil) เพ่ือ
ลดตน้ทุนการจดัหาวตัถุดิบลง โดยคาดวา่จะสามารถลดตน้ทุนการจดัหาวตัถุดิบเฉล่ียลงไดป้ระมาณ 4-5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
นอกจากน้ี โครงการ CFP จะมีหน่วยกลัน่ท่ีท าหน้าท่ีเพ่ิมมูลค่าผลิตภณัฑ์โดยการเปล่ียนน ้ ามนัเตา (Fuel Oil) และยางมะตอย 
(Bitumen) ท่ีมีมูลค่าต ่า ให้เป็นน ้ ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ ามนัดีเซล (Diesel) ซ่ึงมีราคาสูงกว่าและเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม 
สามารถตอบสนองต่อการปรับเปล่ียนของตลาดท่ีจะมีการลดปริมาณการใชน้ ้ามนัเตา (Fuel Oil) รวมถึงการเปล่ียนมาตรฐานคุณภาพ
น ้ามนัท่ีใชใ้นการเดินเรือตั้งแต่ปี 2563 เป็นตน้ไป อีกทั้งการเพ่ิมปริมาณการผลิตน ้ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ามนัดีเซล (Diesel) 
สอดรับกบัความตอ้งการของตลาดในอนาคต ยิง่ไปกวา่นั้น โครงการ CFP จะช่วยใหโ้รงกลัน่น ้ามนัผลิตแนฟทาเบาและหนกั (Light 
Naphtha and Heavy Naphtha) ซ่ึงเป็นวตัถุดิบของอุตสาหกรรมปิโตรเคมีไดม้ากข้ึน ซ่ึงบริษทัฯ ก าลงัศึกษาความเป็นไปไดใ้นการ
ร่วมมือกบับริษทัต่างๆ ในกลุ่ม PTT เพ่ือน าผลิตภณัฑ์เหล่าน้ีไปเพ่ิมมูลค่าเป็นปิโตรเคมีต่อไป ซ่ึงในการปรับปรุงประสิทธิภาพ
ดงักล่าว บริษทัฯ จะท าการก่อสร้างหน่วยกลัน่น ้ามนัดิบใหม่ท่ีมีก าลงัการกลัน่ 220,000 บาร์เรลต่อวนั เพ่ือแทนหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบ
หน่วยท่ี 1 และหน่วยท่ี 2  ซ่ึงมีก าลงัการกลัน่ 95,000 บาร์เรลต่อวนั ส่งผลให้ก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบเพ่ิมข้ึนจากเดิมท่ี 275,000  
บาร์เรลต่อวนัเป็น 400,000 บาร์เรลต่อวนั ก่อใหเ้กิดการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) ส่งผลให ้บริษทัฯ สามารถยนืหยดั
อยา่งมัน่คงในธุรกิจการกลัน่น ้ามนัปิโตรเลียมในอนาคต และเสริมสร้างความมัน่คงทางพลงังานใหก้บัประเทศ 

  

                                                           
2 ก าลงัการกลัน่รวมภายในประเทศไม่รวม Condensate Splitter 135,000 บาร์เรลต่อวนัของบริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) 
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2.2 เปรียบเทียบข้อดีและข้อด้อยของการท ารายการและการไม่ท ารายการ 

2.2.1 ข้อดีของการท ารายการ  

1) ประโยชน์ต่อบริษัทฯ และกลุ่มบริษัทฯ 

1.1) เพิ่มศักย าพในการแข่งขัน 

เน่ืองจากธุรกิจการกลัน่น ้ ามนัมีการแข่งขนัท่ีสูงข้ึนเร่ือยๆ จากการสร้างโรงกลัน่ใหม่ๆ ท่ีมีเทคโนโลยีขั้นสูง การ
พฒันาประสิทธิภาพในการใชพ้ลงังาน รวมถึงการน าพลงังานทดแทนมาใชม้ากข้ึน ดงันั้นการลงทุนในโครงการ CFP จะ
ช่วยใหบ้ริษทัฯ สามารถแข่งขนัในตลาดไดใ้นอนาคต 

1.2) ลดต้นทุนวัตถุดิบ  

ภายหลงัเสร็จส้ินการก่อสร้างโครงการ CFP บริษทัฯ จะสามารถกลัน่น ้ ามนัดิบชนิดหนกั (Heavy Crude Oil) ซ่ึง
โดยทัว่ไปมีราคาท่ีต ่ากวา่น ้ามนัดิบชนิดน ้าหนกัเบา (Light Crude Oil) ท าให้ช่วยลดตน้ทุนวตัถุดิบในการกลัน่และมีความ
ยดืหยุน่ในการรับน ้ามนัดิบจากแหล่งผลิตท่ีหลากหลายมากข้ึน 

1.3) เพิ่มมูลค่าผลติ ัณฑ์  

โครงการ CFP จะมีหน่วยกลัน่ท่ีท าหนา้ท่ีเพ่ิมมูลค่าผลิตภณัฑโ์ดยการเปล่ียนน ้ ามนัเตา (Fuel Oil)  ให้เป็นน ้ ามนั
อากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ ามนัดีเซล (Diesel) ซ่ึงมีราคาสูงกว่าและเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม สามารถตอบสนองต่อการ
ปรับเปล่ียนของตลาดท่ีจะมีการลดปริมาณการใชน้ ้ ามนัเตา (Fuel Oil) ท่ีมีก ามะถนัสูงในการเดินเรือตั้งแต่ปี 2563 เป็นตน้
ไป อีกทั้งการเพ่ิมปริมาณการผลิตน ้ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ามนัดีเซล (Diesel) สอดรับกบัความตอ้งการของตลาด
ในอนาคต 

1.4) เพิ่มโอกาสในการต่อยอดสู่ธุรกจิปิโตรเคมี  

โครงการ CFP จะช่วยให้บริษทัฯ ผลิตแนฟทาเบาและหนกั (Light Naphtha and Heavy Naphtha) ซ่ึงเป็นวตัถุดิบ
ของอุตสาหกรรมปิโตรเคมีต่อไป ไดม้ากข้ึน ซ่ึงบริษทัฯ ก าลงัศึกษาความเป็นไปไดใ้นการร่วมมือกบับริษทัต่างๆ ในกลุ่ม 
PTT เพ่ือน าผลิตภณัฑเ์หล่าน้ีไปเพ่ิมมูลค่าเป็นผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีต่อไป 

2) ประโยชน์ต่อประเทศชาติ 

นอกจากประโยชน์ท่ีบริษทัฯ จะไดรั้บแลว้ การด าเนินการโครงการ CFP ยงัเกิดประโยชน์ต่อประเทศชาติและ
เศรษฐกิจโดยรวมในดา้นต่างๆ ดงัน้ี 

 เสริมสร้างความมัน่คงทางดา้นพลงังานใหก้บัประเทศในระยะยาว เพ่ือทดแทนการน าเขา้ผลิตภณัฑใ์นอนาคต
โดยเฉพาะน ้ ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) ซ่ึงคาดว่าตั้งแต่ปี 2565 ประเทศไทยอาจตอ้งเร่ิมมีการน าเขา้น ้ ามนั
อากาศยาน (Jet Fuel) จากความตอ้งการท่ีขยายตวัข้ึนอยา่งรวดเร็ว 

 สามารถผลิตน ้ ามนัส าเร็จรูปคุณภาพสูงตามมาตรฐานยโูร 5 ท่ีมีก ามะถนัต ่าและเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้มตาม
นโยบายของภาครัฐ 

 สนบัสนุนโครงการปิโตรเคมีระยะ 4 ของภาครัฐ จากการผลิตแนฟทาเบา และแนฟทาหนกั (Light Naphtha 
and Heavy Naphtha) ซ่ึงเป็นสารตั้งตน้ของอุตสาหกรรมปิโตรเคมี  

 สามารถกลัน่น ้ ามนัดิบท่ีผลิตภายในประเทศไดม้ากข้ึน โดยการน าเทคโนโลยีท่ีทนัสมยัมากข้ึน รวมถึงก าลงั
การผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนมาใช้ ท าให้บริษทัฯ สามารถกลัน่น ้ ามนัดิบชนิดต่างๆ ท่ีหลากหลายไดม้ากข้ึน รวมถึง
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น ้ ามันดิบในประเทศ ซ่ึงจะเป็นการส่งเสริมและสนับสนุนนโยบายของรัฐในการบริโภคน ้ ามันดิบ
ภายในประเทศ 

 สร้างโอกาสการเป็น Energy Hub ของประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community หรือ 
AEC)   

 สนบัสนุนการขบัเคล่ือนทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากโครงการ CFP เป็นการลงทุนภายในประเทศท่ีด าเนินการโดย
ภาคเอกชน ส่งผลใหเ้กิดการจา้งงานทั้งทางตรงและทางออ้ม ซ่ึงจะสนบัสนุนการขบัเคล่ือนทางเศรษฐกิจใหก้บั
ประเทศ 

2.2.2 ข้อด้อยของการท ารายการ 

1) ใช้เงินลงทุนจ านวนมาก 

ตามประมาณการของบริษทัฯ โครงการ CFP จะใชเ้งินลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ (ไม่รวมตน้ทุน
ทางการเงิน) หรือคิดเป็นประมาณ 160,279 ลา้นบาท  ซ่ึงเป็นเงินจ านวนท่ีสูงเม่ือเทียบกบัฐานะทางการเงินของบริษทัฯ 

2) การเกดิ าระดอกเบีย้และอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุนท่ีเพิ่มขึน้จากการกู้ยืม 

บริษทัฯ คาดวา่จะใชแ้หล่งเงินทุนจากเงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงิน และ/หรือ เงินทุนจากการออกและเสนอ
ขายตราสารหน้ี เช่น การออกหุ้นกู ้จ  านวนประมาณ 1,500 – 2,000 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงเป็นการเพ่ิมภาระดอกเบ้ียและ
เป็นการเพ่ิมความเส่ียงใหก้บับริษทัฯ 

นอกจากทางเลือกในการออกหุ้นกูด้งักล่าวขา้งตน้ ปัจจุบนั บริษทัฯ มีวงเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินต่างๆ รวม
ประมาณ 19,323 ลา้นบาท หรือประมาณ 582 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ประกอบดว้ยวงเงินกูย้ืม แบบผกูพนัผูใ้ห้กู ้(Committed) 
11,540 ล้านบาท หรือประมาณ 348 ล้านเหรียญสหรัฐฯ   และวงเงินกู้หมุนเวียนระยะสั้ น แบบไม่ผูกพนัผูใ้ห้กู ้
(Uncommitted) 7,783 ลา้นบาท หรือประมาณ 234 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ  ซ่ึงเพียงพอส าหรับการเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี โดย
วงเงินกูย้มืดงักล่าวบางวงเงินมีขอ้ก าหนด (Covenant) ท่ีส าคญั คือ (1) การด ารงอตัราส่วนสภาพคล่องไม่ต ่ากว่า 1.05 เท่า 
และ (2) การด ารงอตัราส่วนหน้ีสินไม่หมุนเวียนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นไม่เกิน 1.50 เท่า โดยค านวณจากงบการเงินเฉพาะ
กิจการของบริษทัฯ 

หากค านวณอตัราส่วนดงักล่าวเบ้ืองตน้โดยอา้งอิงจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทัฯ ส าหรับงวดสามเดือน
ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2561 พบว่าหากมีการใชเ้งินกูย้ืมดงักล่าวในการเขา้ท ารายการ บริษทัฯ น่าจะยงัสามารถรักษา
อตัราส่วนต่างๆ ตามขอ้ก าหนดได ้ดงัน้ี 

 ปัจจุบัน หลงัโครงการ CFP ข้อก าหนด 
อตัราส่วนสภาพคล่อง1 3.77 x 1.68 x ≥ 1.05 x 
อตัราส่วนหน้ีสินไม่หมุนเวียนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.51 x 0.98 – 1.13 x ≤ 1.50 x 

หมายเหตุ: 
1.  อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรัพยห์มุนเวียน / หน้ีสินหมุนเวียน 
2. ค านวณโดยมีสมมติฐานว่าบริษทัฯ ใชเ้งินสดและเงินลงทุนระยะสั้นทั้งหมด 77,664 ลา้นบาทตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทัฯ 

ส าหรับลงทุนในโครงการ CFP 
3. ค านวณโดยมีสมมติฐานวา่บริษทัฯ ใชเ้งินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจ านวน 1,500 – 2,000 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือคิดเป็น 49,828 – 

66,437 ลา้นบาท 

นอกจากน้ีการเพ่ิมหน้ีสินประมาณ 1,500 – 2,000 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ จะส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน 
ตามงบการเงินรวมของบริษทัฯ ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2561 ดงัน้ี 
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 ปัจจุบัน หลงัโครงการ CFP1 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.55 x 0.93 – 1.05 x 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.82 x 1.19 – 1.32 x 
หมายเหตุ: 

1. ค านวณโดยมีสมมติฐานวา่บริษทัฯ ใชเ้งินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจ านวน 1,500 – 2,000 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือคิดเป็น 49,828 – 
66,437 ลา้นบาท 

เน่ืองจากปัจจุบนับริษทัฯ มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนอยูใ่นระดบัต ่า จึงคาดวา่ภายหลงัการเขา้ท ารายการ บริษทัฯ จะ
ยงัสามารถรักษาอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนในระดบัท่ีเหมาะสมได ้

3) อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ 

เน่ืองจากโครงการ CFP จะใชเ้งินลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงเป็นเงินจ านวนท่ีสูงเม่ือเทียบกบั
ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ โดยแหล่งเงินทุนจะมาจากเงินสดคงเหลือในกิจการ เงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงิน และ/
หรือ เงินทุนจากการออกและเสนอขายตราสารหน้ี รวมถึงกระแสเงินสดจากการด าเนินกิจการของบริษทัฯ ในอนาคต ซ่ึง
การใชเ้งินจ านวนมากจากทั้งเงินสดปัจจุบนัและกระแสเงินสดในอนาคต รวมถึงการเพ่ิมภาระการจ่ายดอกเบ้ียในอนาคต 
อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของบริษทัฯ 

โดยปัจจุบนับริษทัฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 25 ของก าไรสุทธิของงบการเงินรวม ภายหลงัจาก
การหกัทุนส ารองต่างๆ ทุกประเภทตามท่ีไดก้ าหนดไวใ้นขอ้บงัคบัของบริษทัฯและตามกฎหมาย ซ่ึงในช่วงปี 2558 – 2560 
ท่ีผา่นมา บริษทัฯ มีอตัราการจ่ายเงินปันผลอยูท่ี่ร้อยละ 45 ร้อยละ 43 และร้อยละ 43 ตามล าดบั 

อยา่งไรก็ตาม ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระคาดวา่การเขา้ท ารายการในคร้ังน้ีจะไม่ส่งผลกระทบต่อความสามารถใน
การจ่ายเงินปันผลของบริษทัฯ เน่ืองจากในช่วงท่ีก่อสร้างโครงการ CFP โรงกลัน่ปัจจุบนัของบริษทัฯ จะยงัสามารถ
ด าเนินงานได้ตามเดิม และเม่ือโครงการ CFP แลว้เสร็จ ก็จะมีกระแสเงินสดเพ่ิม ท าให้บริษทัฯ สามารถรักษาผล
ประกอบการและกระแสเงินสดจากการด าเนินงานได ้

2.2.3 ข้อดีของการไม่ท ารายการ 

1) บริษัทฯ จะไม่ต้องเสียเงินสดจากการท ารายการ 

หากบริษัทฯ ไม่ท ารายการ บริษทัฯ จะสามารถน าเงินสดประมาณ 2,500 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ น้ีไปลงทุนใน
โครงการอ่ืน และสภาพคล่องของบริษทัฯ จะไม่โดนกระทบจากการท ารายการ 

2.2.4 ข้อด้อยของการไม่ท ารายการ 

1) ขาดศักย าพในการแข่งขันในอตุสาหกรรม 

เน่ืองจากธุรกิจการกลัน่น ้ามนัมีการแข่งขนัท่ีสูงข้ึนเร่ือยๆ จากการสร้างโรงกลัน่น ้ามนัใหม่ๆ ท่ีมีเทคโนโลยีขั้นสูง 
การพฒันาประสิทธิภาพในการใชพ้ลงังาน รวมถึงการน าพลงังานทดแทนมาใชม้ากข้ึน ซ่ึงหากไม่มีการลงทุนโครงการ 
CFP ทดแทนหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบท่ีมีอายกุว่า 50 ปีของบริษทัฯ อาจส่งผลให้บริษทัฯไม่สามารถแข่งขนัในตลาดไดใ้น
อนาคต และจะกระทบต่อรายไดแ้ละการประกอบธุรกิจในอนาคตของบริษทัฯ และอาจไม่สามารถตอบสนองนโยบายใน
การปรับเปล่ียนคุณภาพน ้ามนัของภาครัฐในอนาคต 
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2) เสียโอกาสในการเพิ่มอตัราก าไรจากการเพิ่มผลติ ัณฑ์ท่ีมีมูลค่าท่ีสูงขึน้ 

การไม่ลงทุนในโครงการ CFP ท าให้บริษทัฯ เสียโอกาสในการเพ่ิมอตัราก าไรและผลประกอบการของบริษทัฯ 
จากการเพ่ิมมูลค่าผลิตภณัฑโ์ดยการเปล่ียนน ้ ามนัเตา (Fuel Oil) และยางมะตอย (Bitumen) ให้เป็นน ้ ามนัอากาศยาน (Jet 
Fuel) และน ้ามนัดีเซล (Diesel) ซ่ึงมีมูลค่าสูงกวา่และเป็นท่ีตอ้งการของตลาดในอนาคต  

2.3 ความเส่ียงในการท ารายการ  

1) ความเส่ียงจากการชะลอตัวของความต้องการใช้น ้ามันเช้ือเพลงิ 

จากการคาดการณ์ของผูเ้ช่ียวชาญในอุตสาหกรรมปิโตรเลียม ในอนาคตความตอ้งการใชน้ ้ ามนัเบนซิน (Gasoline)  
มีแนวโนม้ลดลงจากการใชพ้ลงังานทดแทนส าหรับรถยนตส่์วนบุคคล เช่น รถยนตไ์ฟฟ้า (Electric Vehicles) และการเพ่ิม
ประสิทธิภาพของเคร่ืองยนตซ่ึ์งจะช่วยประหยดัน ้ ามนั ในขณะท่ีความตอ้งการใชน้ ้ ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ ามนั
ดีเซล (Diesel) จะไดรั้บผลกระทบนอ้ยกวา่เน่ืองจากปัจจุบนัพลงังานทางเลือกท่ีจะมาทดแทนน ้ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) มี
จ  ากดั ในขณะท่ีรถยนตไ์ฟฟ้ายงัไม่สามารถทดแทนเคร่ืองยนตท่ี์ใชน้ ้ ามนัดีเซล (Diesel)  ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ดงันั้น 
การลงทุนในโครงการ CFP จะช่วยใหบ้ริษทัฯ เพ่ิมผลิตภณัฑป์ระเภทน ้ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ามนัดีเซล (Diesel) 
มากข้ึน  และลดผลิตภณัฑป์ระเภทน ้ามนัเบนซิน (Gasoline) ลงเลก็นอ้ย 

ทั้งน้ี หากในอนาคตมีพลงังานทางเลือกอ่ืนท่ีสามารถทดแทนการใชน้ ้ ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ ามนัดีเซล 
(Diesel) ได ้หรือการชะลอตวัของอุตสาหกรรมการขนส่งและการท่องเท่ียว รวมถึงการพฒันาเทคโนโลยีต่างๆ อาจท าให้
ความตอ้งการใชน้ ้ามนัลดลง ซ่ึงอาจส่งผลใหบ้ริษทัฯ ไม่สามารถขายผลผลิตไดต้ามประมาณการ และส่งผลกระทบต่อผล
การด าเนินงานของบริษทัฯ ในอนาคต อยา่งไรก็ตาม ปัจจุบนับริษทัฯ ขายผลิตภณัฑใ์นประเทศประมาณร้อยละ 85 และ
ส่งออกไปยงัประเทศอ่ืนๆ อาทิเช่น ประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนประมาณร้อยละ 15  ซ่ึงบริษทัฯ มีสัญญาซ้ือขาย
วตัถุดิบและผลิตภณัฑก์บั PTT โดย PTT จะรับซ้ือผลิตภณัฑไ์ม่ต ่ากวา่ร้อยละ 49.99 ของก าลงัการผลิตของบริษทัฯ รวมถึง
บริษทัฯ ไดล้งนามในบนัทึกขอ้ตกลงกบั PTT ซ่ึง PTT จะรับซ้ือผลิตภณัฑไ์ม่ต ่ากว่าร้อยละ 49.99 ของปริมาณก าลงัการ
ผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนจากโครงการ CFP ดว้ย จึงเป็นการเพ่ิมความมัน่คงและความพร้อมการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ โดยบริษทัฯ 
คาดการณ์ว่าหลงัโครงการ CFP แลว้เสร็จจะขายผลิตภณัฑใ์นประเทศเพ่ิมข้ึนตามความตอ้งการในประเทศท่ีเติบโตข้ึน 
โดยเฉพาะน ้ ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) ท่ีมีแนวโนม้ขยายตวัต่อเน่ืองตามการเติบโตของอุตสาหกรรมการท่องเท่ียว และ
น ้ ามนัดีเซล (Diesel) ท่ีเติบโตตามการขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยคาดการณ์สัดส่วนการขายผลิตภณัฑ์ใน
ประเทศเฉล่ีย 20 ปีตลอดระยะเวลาโครงการ คิดเป็นร้อยละ 75 และส่งออกไปยงัประเทศอ่ืนๆ อาทิเช่น ประเทศใน
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนซ่ึงเป็นตลาดท่ีมีความตอ้งการน าเขา้น ้ามนั อีกประมาณร้อยละ 25  

2) ความเส่ียงในการจัดหาวัตถุดิบ 

โครงการ CFP จะท าให้บริษทัฯ สามารถกลัน่น ้ ามนัดิบชนิดหนกั (Heavy Crude Oil) ซ่ึงมีราคาถูกได ้หากใน
อนาคตบริษทัฯ ไม่สามารถจดัหาน ้ ามนัดิบชนิดหนกั (Heavy Crude Oil) ท่ีมีคุณภาพหรือปริมาณท่ีเพียงพอต่อการกลัน่
น ้ามนั อาจส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนจากการลงทุนของบริษทัฯ 

ในการออกแบบโครงการ CFP บริษทัฯ ไดอ้อกแบบ ให้มีความยืดหยุ่นในการรองรับน ้ ามนัดิบท่ีมีคุณภาพท่ี
หลากหลายมากข้ึน ท าใหเ้พ่ิมศกัยภาพในการจดัหาน ้ามนัดิบของบริษทัฯ จากหลายแหล่งผลิต นอกจากน้ี ปัจจุบนับริษทัฯ 
มีสัญญาซ้ือขายวตัถุดิบและผลิตภณัฑก์บั PTT โดย PTT จะจดัหาน ้ ามนัดิบร้อยละ 49.99 ของก าลงัการผลิตของบริษทัฯ 
รวมถึงบริษทัฯ ไดล้งนามในบนัทึกขอ้ตกลงกบั PTT ซ่ึง PTT จะจดัหาน ้ ามนัดิบร้อยละ 49.99 ของก าลงัการผลิตท่ีใชใ้น
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การผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนจากโครงการ CFP ซ่ึงรวมถึงน ้ามนัดิบชนิดหนกั (Heavy Crude Oil) ของบริษทัฯ ดว้ย จึงเป็นการช่วยลด
ความเส่ียงในการจดัหาน ้ามนัดิบในอนาคต 

3) ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาผลติ ัณฑ์และวัตถุดิบ 

ราคาผลิตภณัฑน์ ้ ามนัประเภทต่างๆ และน ้ ามนัดิบอาจมีความผนัผวนข้ึนอยูก่บัปัจจยัต่างๆ ซ่ึงอยูน่อกเหนือการ
ควบคุมของบริษทัฯ เช่น สภาพอากาศและฤดูกาล การเปล่ียนแปลงเทคโนโลยีในดา้นต่างๆ  และสภาพเศรษฐกิจโดยรวม 
เน่ืองจากบริษทัฯ ไดรั้บผลประโยชน์จากส่วนต่างของราคาผลิตภณัฑแ์ละวตัถุดิบซ่ึงเป็นสินคา้โภคภณัฑ ์ปัจจยัดา้นราคา
ผลิตภณัฑแ์ละวตัถุดิบจึงมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษทัฯ ในอนาคต อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ อาจพิจารณาลด
ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาน ้ามนัโดยการท าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามความเหมาะสม 

4) ความเส่ียงจากความล่าช้าของโครงการ 

หากการก่อสร้างโครงการมีความลา่ชา้ บริษทัฯ อาจไดรั้บผลประโยชน์จากโครงการนอ้ยลง เช่น เสียโอกาสในการ
ขายน ้ ามนัอากาศยาน (Jet Fuel) และน ้ ามนัดีเซล (Diesel) ไดเ้พ่ิมข้ึนในราคาท่ีสูงข้ึนตามประมาณการของผูเ้ช่ียวชาญใน
อุตสาหกรรมปิโตรเลียม เป็นตน้ ซ่ึงจะส่งผลใหก้ าไรไม่เป็นไปตามคาด  

อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ ไดเ้ตรียมการท่ีจะบริหารโครงการ CFP ให้เป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพโดยมีก าหนดการ
แลว้เสร็จตามแผนท่ีวางไว ้โดยมีการจดัเตรียมก าลงัพลอยา่งเพียงพอและเหมาะสมตามมาตรฐานการบริหารโครงการท่ีดี 
พร้อมทั้งเตรียมจดัจา้งผูเ้ช่ียวชาญการบริหารโครงการ (Project Management Consultant หรือ PMC) มาช่วยบริหาร
โครงการใหส้ าเร็จลุล่วงตามเป้าหมาย นอกจากน้ี บริษทัฯ ยงัไดเ้ตรียมท าประกนัโครงการเพ่ือลดผลกระทบจากความล่าชา้
ของโครงการในกรณีท่ีเกิดเหตุสุดวิสัย   

5) ความเส่ียงในการเดินเคร่ืองของโรงงาน (Plant Operation Risk) 

เน่ืองจากโครงการ CFP เป็นการลงทนุในโครงการใหม่ บริษทัฯ จึงอาจมีความเส่ียงจากการด าเนินงานในดา้นต่างๆ 
เช่น กรณีเคร่ืองจกัรหยดุชะงกัหรือไม่สามารถด าเนินงานไดเ้ต็มก าลงัการผลิต ผลิตภณัฑไ์ม่ไดคุ้ณภาพตามมาตรฐาน เกิด
ค่าจ่ายเพ่ิมเติมในการด าเนินงาน เป็นตน้  

การออกแบบโครงการ CFP อาศยัเทคโนโลยีท่ีบริษทัฯ มีความเช่ียวชาญเป็นส่วนใหญ่ โดยในการว่าจา้งงาน
วิศวกรรม-จดัหา-ก่อสร้าง (EPC Contract) บริษทัฯ จะก าหนดให้มีการรับประกนัการด าเนินงานของโรงงานให้เป็นไป
ตามท่ีก าหนด ซ่ึงรวมถึงการด าเนินงานของเคร่ืองจกัร (Mechanical performance) ประสิทธิภาพของระบบไฮดรอลิค 
(Hydraulic performance) อตัราการใชพ้ลงังาน (Utilities consumptions) เป็นตน้ รวมถึงผูใ้ห้บริการดา้นเทคโนโลยีของ
โรงงาน (Licensor) จะมีการรับประกนัผลการด าเนินงานของโรงงาน (Performance guarantee) ซ่ึงจะช่วยลดความเส่ียงใน
การด าเนินงาน  

6) ความเส่ียงจากการจัดหาไ  ้าและไอน ้าส าหรับโรงงานกลัน่น ้ามัน  

ปัจจุบนั แหล่งไฟฟ้าของโรงกลัน่น ้ามนัของบริษทัฯ ผลิตจากเคร่ืองก าเนิดไฟฟ้าประเภทกงัหันไอน ้ าของโรงกลัน่
น ้ามนัเอง รับซ้ือไฟฟ้าเพ่ิมเติมจาก TOP SPP ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ และรับซ้ือไฟฟ้าเพ่ิมเติมจากบริษทั ไทยออยล์
เพาเวอร์ จ  ากดั  จ  านวน 45 เมกะวตัต ์ในส่วนของไอน ้า บริษทัฯ รับซ้ือไอน ้าจากทั้งหมดจาก TOP SPP ทั้งน้ี การขยายก าลงั
การกลัน่น ้ามนัดิบภายใตโ้ครงการ CFP จะท าให้ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าเพ่ิมข้ึนจากเดิมประมาณ 250 เมกะวตัต ์   บริษทัฯ 
จึงอาจมีความเส่ียงในการจดัหาไฟฟ้าและไอน ้าเพ่ิมเติม 

อยา่งไรก็ตาม ในส่วนของโครงการ CFP บริษทัฯ จะท าการติดตั้งหน่วยผลิตพลงังาน (Energy Recovery Unit: 
ERU) เพ่ือท าหนา้ท่ีในการผลิตไฟฟ้าและไอน ้ า โดยมีก าลงัการผลิตติดตั้งท่ีประมาณ 250 เมกะวตัตซ่ึ์งเพียงพอต่อความ
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ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าและไอน ้ าของโครงการ จึงช่วยลดความเส่ียงดา้นการจดัหาไฟฟ้าและไอน ้ า นอกจากน้ี กรณีท่ีเกิดเหตุ
ฉุกเฉิน เช่น ไฟฟ้าดบั บริษทัฯ จะใชไ้ฟฟ้าส ารองจากกฟผ. ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าส ารองกบักฟผ. และหากระบบไฟฟ้า
ส ารองมีเหตุขดัขอ้งอีก โครงการฯ จะใชไ้ฟฟ้าส ารองฉุกเฉินจากเคร่ืองก าเนิดไฟฟ้าฉุกเฉินเพ่ือด าเนินการหยดุหน่วยผลิต
ไดอ้ยา่งปลอดภยั ทั้งน้ี การใชไ้ฟฟ้าจากกฟผ. อาจท าใหต้น้ทุนไฟฟ้าของบริษทัฯ สูงข้ึน แต่คาดว่าจะไม่กระทบต่อผลการ
ด าเนินงานของบริษทัฯ อยา่งมีนยัส าคญั เน่ืองจากตน้ทุนไฟฟ้าคิดเป็นสัดส่วนท่ีนอ้ยเม่ือเทียบกบัตน้ทุนการผลิตรวมของ
บริษทัฯ 

7) ความเส่ียงจากการต่อสัญญาเช่าท่ีราชพัสดุ  

ในการประกอบธุรกิจ บริษทัฯ เช่าท่ีดินราชพสัดุเพ่ือใชเ้ป็นโรงกลัน่น ้ ามนัและบา้นพกัพนกังานจ านวนพ้ืนท่ีรวม 
1,499 ไร่ 3 งาน 26 ตารางวา (คิดเป็นร้อยละ 65 ของพ้ืนท่ีรวมของโรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ ท่ีอ  าเภอ ศรีราชา) เป็น
ระยะเวลา 30 ปี โดยสัญญาน้ีจะส้ินสุดในวนัท่ี 10 กนัยายน 2565 ซ่ึงหากบริษทัฯ ไม่สามารถต่อสัญญาเช่าท่ีดินได ้ยอ่ม
ส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษทัฯ อยา่งมีนยัส าคญั 

อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ ไดด้  าเนินการเจรจาเพ่ือต่อสัญญาเช่าท่ีดิน 30 ปี ซ่ึงปัจจุบนัไดมี้มติเห็นชอบจากท่ีประชุม
คณะรัฐมนตรีแลว้ เม่ือวนัท่ี 27 มิถุนายน 2561 ให้ต่ออายสุัญญาออกไปอีก 30 ปี จนถึงวนัท่ี 10 กนัยายน 2595  คาดว่า
บริษทัฯ จะลงนามในสัญญากบักรมธนารักษไ์ดภ้ายในปี 2561 

8) ความเส่ียงจากอตัราแลกเปลีย่น  

เน่ืองจากบริษทัฯ มีการซ้ือขายวตัถุดิบและผลิตภณัฑใ์นสกุลเงินต่างประเทศท่ีหลากหลาย นอกจากน้ี โครงการ 
CFP จะมีการจดัหาอุปกรณ์และจดัจา้งผูเ้ช่ียวชาญจากหลายประเทศ ท าใหบ้ริษทัฯ มีความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัรา
แลกเปล่ียน ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินการของโครงการและบริษทัฯ อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงดา้นอตัรา
แลกเปล่ียนเป็นความเส่ียงปกติของธุรกิจ ซ่ึงบริษทัฯ ไดมี้การบริหารจดัการมาอยา่งต่อเน่ืองเพ่ือลดความเส่ียงดงักล่าว  

9) ความเส่ียงจากผลกระทบจากโครงการขนาดใหญ่อืน่  ของบริษัทฯ  

ตามท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัย่อย ของบริษทัฯ ไดแ้ก่ บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ากัด 
(มหาชน) (”GPSC”) นดัพิเศษคร้ังท่ี 2/2561 เม่ือวนัท่ี 19 มิถุนายน 2561 ไดมี้มติอนุมติัให ้GPSC เขา้ซ้ือหุน้และท าค าเสนอ
ซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) เป็นจ านวนเงินประมาณ 141,166 ลา้นบาท โดย GPSC 
อาจพิจารณาเพ่ิมทุนจ านวนไม่เกิน 74,000 ลา้นบาท ซ่ึงอาจเป็นการเพ่ิมทุนโดยการเสนอขายหุ้นให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของ 
GPSC ตามสัดส่วนการถือหุน้ (Right Offering) การเสนอขายใหก้บันกัลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) และ/
หรือ การเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชาชน (Public Offering) เน่ืองจากปัจจุบนับริษทัฯ ถือหุ้นใน GPSC ร้อยละ 8.91 
ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ GPSC และถือหุน้ทางออ้มผา่น บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ  ากดั ร้อยละ 15.38 ของทุนจด
ทะเบียนช าระแลว้ของ GPSC (บริษทัฯ ถือหุ้น ร้อยละ 74.00 ในบริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ  ากดั ซ่ึงถือหุ้น ร้อยละ 20.79 
ใน GPSC) รวมคิดเป็นร้อยละ 24.29 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ GPSC ซ่ึงท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัฯ เม่ือ
วนัท่ี 19 มิถุนายน 2561 ได้มีมติสนับสนุนการเข้าท าธุรกรรมดังกล่าวของ GPSC ตามท่ีได้มีจดหมายแจ้งต่อตลาด
หลกัทรัพยฯ์ เม่ือวนัท่ี 20 มิถุนายน 2561 

ดงันั้น หาก GPSC มีการเพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของ GPSC ตามสัดส่วนการถือหุน้เป็น 74,000 ลา้นบาท บริษทัฯ 
อาจตอ้งใชเ้งินจ านวนไม่เกิน 17,975 ลา้นบาทส าหรับการเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี จึงอาจส่งผลกระทบต่อการจดัหาแหล่งเงินทุน
ในการลงทุนในโครงการ CFP ของบริษทัฯ ทั้งน้ี บริษทัฯ ไดมี้การวางแผนทางการเงิน หากมีการเพ่ิมทุนดงักล่าว โดย
ปัจจุบนับริษทัฯ มีเงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นรวม 81,799 ลา้นบาท อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 
มีนาคม 2561 ซ่ึงเพียงพอต่อการท ารายการดงักล่าว และบริษทัฯ อาจพิจารณาใชเ้งินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงิน และ/
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หรือเงินทุนจากการออกและเสนอขายตราสารหน้ี รวมถึงกระแสเงินสดจากการด าเนินกิจการของบริษทัฯ ในอนาคต
ส าหรับการลงทุนในโครงการ CFP ตามรายละเอียดในส่วนท่ี 1 ขอ้ 1.8 แหล่งท่ีมาของเงินทุนในการเขา้ท ารายการ  
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ส่วนท่ี 3 ความเป็นธรรมของราคาและเงื่อนไขของรายการ 

 
3.1 ความเป็นธรรมของราคาในการเข้าท ารายการ 

3.1.1 สมมติฐานท่ีส าคัญในการจัดท าความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอสิระ 

 ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระข้ึนอยูก่บัสมมติฐานดงัต่อไปน้ี 
 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่มีเหตุอนัควรสงสัยว่าขอ้มูลและเอกสารทั้งหมด อนัไดแ้ก่ งบการเงิน ขอ้มูลเก่ียวกบั

โครงการ CFP ขอ้มูลสาธารณะ ประมาณการทางการเงินและแผนธุรกิจ ท่ีจดัท าโดยฝ่ายบริหารของบริษทัฯ รวมถึง
เอกสารอ่ืนๆ ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระท่ีไดรั้บจากบริษทัฯ รวมถึงการสัมภาษณ์ฝ่ายบริหารของบริษทัฯ ขาด
ความถูกตอ้งและความครบถว้นในสาระส าคญัอนัจะส่งผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อการวิเคราะห์ขอ้มูล 

 ไม่มีเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนแลว้ ก าลงัจะเกิด หรือมีความเป็นไปไดว้า่จะเกิด บนสมมติฐานท่ีใชใ้นการท าความเห็นของท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระ ท่ีส่งผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อผลประกอบการและสถานะทางการเงินของบริษทัฯ รวม
ไปถึงเหตุการณ์ดงัต่อไปน้ี 
– ไม่มีความเส่ียงอ่ืนๆ ท่ีอาจส่งผลให้เกิดความล่าชา้หรือมีผลกระทบท าให้มูลค่าการลงทุนในโครงการ CFP 

เพ่ิมข้ึน 
– รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าข้ึนโดยอา้งอิงจากสภาวะทางเศรษฐกิจและปัจจยัอ่ืนๆ 

ณ เวลาของการจดัท าเท่านั้น ดงันั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจะไม่สามารถประเมินผลกระทบท่ีเกิดจากการ
เปล่ียนแปลงของสถานการณ์และองคป์ระกอบต่างๆ ภายหลงัช่วงเวลาในการศึกษา และไม่มีภาระผกูพนัใน
การเปล่ียนแปลงและปรับปรุงขอ้มูลดงักล่าวใหเ้ป็นปัจจุบนั 

– ไม่มีเหตุการณ์อ่ืนใด (Material Adverse Event) รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเฉพาะ เช่น ภาวะเศรษฐกิจ การเมือง หรือ
กฎหมาย ท่ีอาจส่งผลกระทบกบัโครงการ CFP อยา่งมีนยัส าคญั 

 ในการวิเคราะห์ความเหมาะสมของราคาในการไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมิไดเ้ขา้ถึงขอ้มูลท่ีมี
ความอ่อนไหวและเป็นความลบัทางธุรกิจหลายประการ เช่น ขอ้มูลส าคญับางส่วนในสัญญาซ้ือขายวตัถุดิบ ขอ้มูล
ส าคญับางส่วนในสัญญาการใหใ้ชเ้ทคโนโลยกีารผลิต เป็นตน้ โดยขอ้มูลดงักลา่วเป็นขอ้มูลท่ีมีความละเอียดอ่อนอนั
จะส่งผลต่อภาวะการแข่งขนัในอุตสาหกรรมปิโตรเลียมท่ีมีผูผ้ลิตนอ้ยรายและมีความคลา้ยคลึงกนั การเปิดเผยขอ้มูล
อาจก่อให้เกิดผลเสียหรือส่งผลกระทบต่อการประกอบธุรกิจของโครงการ CFP อย่างมีนัยส าคญั และอาจท าให ้
บริษทัฯ เสียเปรียบคู่แข่งทางการคา้    

 
3.1.2 วิธีพิจารณาความสมเหตุสมผลของมูลค่าเงินลงทุนในโครงการ CFP 

 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจะท าการประมาณการกระแสเงินสดจากโครงการ CFP โดยท าการเปรียบเทียบกระแสเงินสด
ดงักล่าวกบักรณีท่ีไม่มีการลงทุนในโครงการ CFP ซ่ึงบริษทัฯ จะตอ้งด าเนินธุรกิจบนสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมปัจจุบนั ทั้งน้ี ส าหรับการ
ประมาณการกระแสเงินสดจากโครงการ CFP นั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิ้จารณาประมาณการกระแสเงินสดจากการด าเนิน
ธุรกิจของบริษทัส าหรับโครงการ CFP ร่วมกนักบักระแสเงินสดจากการด าเนินงานภายใตสิ้นทรัพยปั์จจุบนั โดยบริษทัฯ มีแผน
ยกเลิกการผลิตของหน่วยกลัน่น ้ามนัดิบหน่วยท่ี 1 และหน่วยท่ี 2 และจะด าเนินงานบนเพียงแต่เฉพาะหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบหน่วยท่ี 3 
ทั้งน้ี เน่ืองจากการด าเนินโครงการบน CFP จ าเป็นท่ีจะตอ้งพ่ึงพาสินทรัพยแ์ละกระบวนการท างานจากหน่วยการผลิตเดิม เพ่ือใหก้าร
ผลิตและการด าเนินงานในภาพรวมเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด จึงท าให้ไม่สามารถพิจารณากระแสเงินสดเฉพาะจาก
โครงการ CFP ได ้ทั้งน้ี เพ่ือใหผู้ถื้อหุน้เห็นภาพกระแสเงินสดเฉพาะจากโครงการ CFP ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจะท าการประมาณ
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การกระแสเงินสดจากการด าเนินงานกรณีท่ีไม่มีการด าเนินโครงการ CFP และจะท าการพิจารณาผลต่างระหวา่งกระแสเงินสดกรณีท่ี
มีและไม่มีโครงการ CFP (Incremental Cash Flows) เพ่ือพิจารณาความเหมาะสมในการเขา้ท ารายการต่อไป  
 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจะท าการประมาณการกระแสเงินสดดงักล่าวคิดเป็นระยะเวลาด าเนินงาน 20 ปี นบัจากปี 2566 
ซ่ึงเป็นปีท่ีคาดว่าโครงการ CFP จะสามารถด าเนินโครงการไดจ้นกระทัง่ถึงปี 2585 โดยในช่วงปี 2561 ถึงปี 2565 ถือเป็นช่วงท่ี 
บริษทัฯ อยูร่ะหวา่งการลงทุนในโครงการ CFP ตามแผนการด าเนินงาน ทั้งน้ี แมว้า่สัญญาเช่าท่ีดินระหว่างบริษทัฯ กบักรมธนารักษ์
จะถูกขยายออกไปเป็นระยะเวลา 30 ปี นบัจากวนัท่ี 11 กนัยายน 2565 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า การประมาณการดว้ย
ระยะเวลา 20 ปีเป็นไปดว้ยความระมดัระวงัมากกว่า เน่ืองจากเทคโนโลยีการผลิตส าหรับโครงการ CFP สามารถใชป้ระโยชน์ได้
อยา่งเตม็ประสิทธิภาพไดเ้ป็นระยะเวลา 20 ปี ตามการประมาณการของบริษทัฯ และท่ีปรึกษาวิศวกรรมอิสระของบริษทัฯ  
 เม่ือท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระท าการประเมินกระแสเงินสดและพิจารณาผลต่างระหว่างกระแสเงินสดส าหรับทั้ง 2 กรณี
แลว้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจะท าการค านวณมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดส่วนเพ่ิม (Net Present Value : NPV) และอตัรา
ผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) เพ่ือท าการใหค้วามเห็นถึงความเหมาะสมในการเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี  
 
3.2 การประมาณการกระแสเงินสดอสิระ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจะท าการประมาณการกระแสเงินสดอิสระส่วนเพ่ิมจากโครงการ CFP และจะท าการค านวณ
มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด ซ่ึงวิธีการดงักล่าวเป็นการค านวณหามูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการ
ด าเนินธุรกิจของกิจการในอนาคตมาปรับดว้ยอตัราส่วนคิดลด (Discount rate) ท่ีเหมาะสม ซ่ึงในการประเมินหามูลค่าโครงการ CFP 
ในคร้ังน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดใ้ชต้น้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (Weighted Average Cost of Capital : WACC) ของ
บริษทัฯ เป็นอตัราคิดลดในการค านวณหามูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด โดยใชข้อ้มูลสาธารณะ (Public Information) และขอ้มูล
ประมาณการท่ีจดัท าข้ึนโดยบริษทัฯ ทั้งน้ี เน่ืองจากโครงการ CFP ตั้งอยูบ่นท่ีตั้งของโรงกลัน่น ้ ามนัปัจจุบนั เป็นการใชง้านร่วมกนั
และปรับปรุงการผลิตจากธุรกิจหลกัของบริษทัฯ ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั
ของบริษทัฯ เป็นอตัราส่วนคิดลดท่ีมีความเหมาะสมส าหรับการคิดลดกระแสเงินสดอิสระของโครงการ CFP 

โดยขอ้มูลสมมติฐานท่ีใชใ้นการหามูลค่าของโครงการ CFP สามารถสรุปไดด้งัน้ี 
 

อตัราส่วนคิดลด (Discount rate) 
อตัราส่วนคิดลดท่ีใชใ้นค านวณหามูลค่าปัจจุบนัสุทธิเท่ากบัร้อยละ 8.55 ซ่ึงเป็นตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั (Weighted 
Average Cost of Capital: WACC) โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณอตัราคิดลด ดงัน้ี  
 

      
   

   
 

 
 
          

 

   
 

 
 
     

 
โดยท่ี Ke  คือ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ ซ่ึงมีค่าเท่ากบัร้อยละ 10.78 ต่อปี (รายละเอียดการค านวณอยูใ่นส่วนถดัไป) 
 Kd  อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมเฉล่ียของบริษทัฯ ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 4.50 ต่อปี ซ่ึงเท่ากบัอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมเฉล่ียของ
   บริษทัฯ ในปัจจุบนั และตามท่ีบริษทัฯ คาดวา่จะจดัหาแหล่งเงินทุนจากการกูย้มืได ้
 T  คือ อตัราภาษีนิติบุคคลระยะยาว ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 20.00  
 D/E  คือ อตัราส่วนระหวา่งหน้ีสินทางการเงินและส่วนผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ส าหรับการเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี คิดเป็น

โครงสร้างทางการเงินเป้าหมายของกิจการท่ีประมาณ 0.45 เท่า (ไม่เกิน 1 เท่า) อา้งอิงจากแผนการจดัหาแหล่ง
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เงินทุนในการลงทุนในโครงการ CFP ของบริษทัฯ ซ่ึงมีมูลค่าการลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึง
คาดวา่จะมาจากการกูย้มืประมาณ 1,500 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 

 
อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นสามัญ 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้สามญั ประเมินจากแบบจ าลอง Capital Asset Pricing Model (CAPM) มีรายละเอียด ดงัน้ี 
 

               

 
โดยท่ี  Rf คือ อตัราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง อา้งอิงจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลอายุ 10 ปี ณ วนัท่ี 28 

มิถุนายน 2561 ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 2.77 ต่อปี (ท่ีมา: สมาคมตราสารหน้ีไทย) พนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ10 ปี ท่ีน ามา
อา้งอิงน่าจะสะทอ้นอตัราผลตอบปราศจากความเส่ียงไดเ้ป็นอยา่งดี ทั้งน้ี พนัธบตัรรัฐบาลอายุเกิน 10 ปี ส่วน
ใหญ่มีสภาพคล่องต ่าจึงไม่เหมาะท่ีจะน ามาอา้งอิง 

 β คือ ค่าความแปรปรวนของผลตอบแทนของหุน้ค านวณโดยการเปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทนของหุน้ของบริษทัฯ 
และอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยฯ์  ซ่ึงไดค้่า β เท่ากบั 0.996 (ท่ีมา: Bloomberg) 

 Rm คือ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาด ซ่ึงอา้งอิงจากผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย์ฯ เฉล่ียยอ้นหลงัตั้งแต่
เร่ิมก่อตั้ง ซ่ึงคาดวา่จะครอบคลุมวฏัจกัรการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ และสามารถน ามาใชอ้า้งอิงเป็นตวัแทน
อตัราผลตอบแทนท่ีนักลงทุนคาดหวงัในอนาคต ทั้งน้ี อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
เฉล่ียยอ้นหลงั ณ วนัท่ี 28 มิถุนายน 2561 เท่ากบัร้อยละ 10.81 ต่อปี (ท่ีมา: ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย) 

 Ke คือ อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น ค านวณไดจ้ากการใชสู้ตร Capital Asset Pricing Model (CAPM) เท่ากบัร้อยละ 
10.78 ต่อปี 

 
มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้มูลค่าสุดทา้ย ณ ส้ินปี 2585 เท่ากบัร้อยละ 10.00 ของมูลค่าทดแทนของสินทรัพย ์ณ ปัจจุบนั 
ตามการประมาณการของบริษทัฯ และท่ีปรึกษาดา้นวิศวกรรมของบริษทัฯ ซ่ึงถือเป็นการประมาณการดว้ยความระมดัระวงั เน่ืองจาก 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระคาดว่า ณ ปี 2585 บริษทัฯ น่าจะยงัสามารถใชป้ระโยชน์จากสินทรัพยไ์ดต่้อไป อา้งอิงจากหน่วยกลัน่
น ้ามนัดิบปัจจุบนัจ านวน 2 หน่วย ซ่ึงมีอายกุารใชง้านกวา่ 40-50 ปี 
 
3.2.1 สมมติฐานท่ีส าคัญในการท าประมาณการ 

3.2.1.1 รายได้ 
ประมาณการรายได ้ค านวณมาจากประมาณการปริมาณการขายและราคาขายของผลิตภณัฑ์ของบริษทัฯ ซ่ึงรวมถึงผลิตภณัฑจ์ากการ
กลัน่ (Refinery product) ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี (Petrochemical and Aromatics product) และผลิตภณัฑน์ ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน (Lubes 
product) โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
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ปริมาณการขาย 
กรณีท่ีไม่มีโครงการ CFP 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณการขายตามแผนการขายของบริษทัฯ  โดยอา้งอิงจากก าลงัการผลิตของโรงงาน
ปัจจุบนั และผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาในอดีต โดยอตัราการใชก้ าลงัการผลิตอยูใ่นช่วงร้อยละ 94.39 ถึงร้อยละ 100.00 ตลอด
ระยะเวลาประมาณการ 
 
กรณีท่ีมีโครงการ CFP 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณการขายตามแผนการขายของบริษทัฯ โดยส าหรับกรณีท่ีมีโครงการ CFP นั้น จะท าให้
บริษทัฯ ไดผ้ลิตภณัฑท่ี์หลากหลายกวา่กรณีท่ีไม่มีการลงทุนในโครงการดงักล่าว จึงท าให้มีประเภทและปริมาณขายของผลิตภณัฑ์
ทั้งผลิตภณัฑจ์ากการกลัน่ ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี และผลิตภณัฑน์ ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ีบริษทัฯ มีแผนปิดซ่อมโรงงานคร้ัง
ใหญ่ทุกๆ 3 ปี จึงท าใหอ้ตัราการใชก้ าลงัการผลิตกรณีท่ีมีโครงการ CFP อยูใ่นช่วงร้อยละ 86.15 ถึงร้อยละ 100.00 ตลอดระยะเวลา
ประมาณการ ทั้งน้ี บริษทัฯ มีแผนผลิตเช้ือเพลิงประเภท น ้ ามนัส าเร็จรูปชนิดกลาง (Middle Distillate) เพ่ิมข้ึน เพ่ือให้สอดรับกบั
ความตอ้งการน ้ามนัเช้ือเพลิงดงักล่าวท่ีมีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนจากการเปล่ียนแปลงของกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง และการขยายตวัของเศรษฐกิจ
ในประเทศ 
 
ราคาขายของผลติ ัณฑ์ 
เน่ืองจากผลิตภณัฑข์องบริษทัฯ มีความหลากหลายและคุณภาพท่ีดี จึงมีการประมาณการราคาขายเป็นไปตามราคาตลาดซ่ึงอา้งอิง
จากการประมาณการโดยผูเ้ช่ียวชาญในอุตสาหกรรมปิโตรเลียม โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าผลการศึกษาแนวโนม้ราคา
วตัถุดิบและผลิตภณัฑด์งักล่าวมีความน่าเช่ือถือเน่ืองจากมีการวิเคราะห์อุปสงคแ์ละอุปทานของผลิตภณัฑ ์มีเหตุผลประกอบในการ
คาดการณ์ และจดัท าโดยผูเ้ช่ียวชาญระดบัโลก  ทั้งน้ี ราคาขายของผลิตภณัฑท่ี์จดัท าในประมาณการทางการเงินกรณีท่ีมีและไม่มี
โครงการ CFP โดยส่วนใหญ่จะเป็นราคาเดียวกนั เวน้แต่ผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ท่ีเทคโนโลยแีละเคร่ืองจกัรจากโครงการ CFP สามารถผลิต
ไดเ้พ่ิมเติม ซ่ึงราคาดงักล่าวจะอา้งอิงกบัราคาตลาดปัจจุบนัและการประมาณการโดยผูเ้ช่ียวชาญในอุตสาหกรรมปิโตรเลียม (โปรด
พิจารณาตวัอยา่งการประมาณการราคาตามเอกสารแนบ 2) ทั้งน้ี ผลจากการท่ีมีผลิตภณัฑท่ี์หลากหลายข้ึนและการเพ่ิมมูลค่าของ
ผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าต ่าใหเ้ป็นผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าสูงกวา่ คาดวา่จะส่งผลกระทบต่ออตัราก าไรขั้นตน้ประมาณ 1-2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล 

 
3.2.1.2 ต้นทุนผันแปร 
ประมาณการตน้ทุนผนัแปร ค านวณมาจากประมาณการปริมาณการผลิตและราคาขายของผลิตภณัฑ์ โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

1) ต้นทุนค่าวัตถุดิบ 
 วตัถุดิบหลกัท่ีใชใ้นกระบวนการผลิต ไดแ้ก่ น ้ามนัดิบ และวตัถุดิบอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยราคาของวตัถุดิบส่วนมาก

จะเป็นไปตามสัญญาซ้ือขายวิตถุดิบท่ีมีอยู่ โดยอา้งอิงจากราคาตลาดของผลิตภณัฑ์และการประมาณการโดย
ผูเ้ช่ียวชาญในอุตสาหกรรมปิโตรเลียม ทั้งน้ี ปริมาณการผลิตท่ีใชใ้นประมาณการทางการเงิน เป็นประมาณการซ่ึง
จดัท าโดยผูบ้ริหารของบริษทัฯ โดยค านึงถึงอตัราการใชว้ตัถุดิบและผลการด าเนินงานในอดีต และประมาณการ
ผลิตในอนาคต ทั้ งน้ีส าหรับกรณีท่ีมีโครงการ CFP บริษทัฯ จะสามารถใช้น ้ ามนัดิบท่ีมีความหนาแน่นและ
ก ามะถนัสูง (Heavy Sour Crude Oil) ซ่ึงมีตน้ทุนต ่ากว่าการใชน้ ้ ามนัดิบท่ีมีความหนาแน่นและก ามะถนัต ่า (Light 
Sweet Crude Oil) ในปัจจุบนั เน่ืองจากมีประสิทธิภาพของเทคโนโลยท่ีีดีกวา่ จึงท าใหก้ารลงทุนในโครงการ CFP 
มีขอ้ไดเ้ปรียบเร่ืองการใชว้ตัถุดิบและตน้ทุนในระยะยาว โดยคาดวา่จะสามารถลดตน้ทุนการจดัหาวตัถุดิบเฉล่ียลง
ไดป้ระมาณ 4-5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
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2) ต้นทุนสารเคมีและตัวเร่งปฏิกริิยา 
 สารเคมีและตวัเร่งปฏิกิริยาถือเป็นตน้ทุนท่ีส าคญัในการปรับสภาพผลิตภณัฑท่ี์ไดจ้ากกระบวนการผลิตเพ่ือให้มี

คุณภาพท่ีเหมาะสม และมีคุณสมบติัตรงกบัความตอ้งการของลกูคา้แต่ละประเภท โดยประมาณการตน้ทุนดงักล่าว
ส าหรับทั้งกรณีท่ีมีและไม่มีโครงการ CFP เท่ากบั 0.11 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลเป็นกรณีฐาน ตามการประมาณ
การของบริษทัฯ ซ่ึงอา้งอิงจากขอ้มูลในอดีต ซ่ึงมีค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปี ในปี 2558 – 2560 เท่ากบั 0.10 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.96 ต่อปี ซ่ึงอา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อเฉล่ียยอ้นหลงั 20 ปีตามขอ้มูล
ของธนาคารแห่งประเทศไทย ทั้งน้ี กรณีท่ีมีโครงการ CFP บริษทัฯ คาดว่าจะมีตน้ทุนสารเคมีและตวัเร่งปฏิกิริยา
เพ่ิมข้ึนจากกรณีฐานขา้งตน้ จึงท าให้ตน้ทุนสารเคมีและตวัเร่งปฏิกิริยารวมส าหรับกรณีท่ีมีโครงการ CFP สูงกว่า
กรณีท่ีไม่มีโครงการ CFP 

3) ต้นทุนค่าไ  ้าและไอน ้า 
 บริษทัฯ มีตน้ทุนค่าไฟฟ้าและไอน ้ าท่ีใชใ้นการด าเนินงานเคร่ืองจกัรและกระบวนการผลิต โดยมีสัญญาซ้ือขาย

ไฟฟ้ากบับริษทัในกลุ่มซ่ึงประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าเป็นระยะเวลา 25 ปี โดยรายละเอียดเก่ียวกบัปริมาณและราคา
ซ้ือขายไฟฟ้าและไอน ้ า เป็นไปตามท่ีระบุในสัญญาซ้ือขายดงักล่าว โดยกรณีท่ีมีการลงทุนในโครงการ CFP   
บริษทัฯ คาดวา่จะมีตน้ทุนค่าไฟฟ้าและไอน ้าท่ีเพ่ิมสูงข้ึน เน่ืองจากมีก าลงัการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน ประกอบกบับริษทัฯ มี
แผนการผลิตสินคา้ท่ีมีความหลากหลายเพ่ิมเติมเม่ือเทียบกบักรณีท่ีไม่มีการลงทุนในโครงการ CFP 

 
3.2.1.3 ต้นทุนคงท่ี 
ประมาณการต้นทุนคงท่ี ประกอบไปดว้ย ต้นทุนค่าพนักงาน ค่าซ่อมแซม ค่าเช่าท่ีดิน และค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยมี
รายละเอียดการประมาณการ ดงัน้ี 

1) ต้นทุนค่าพนักงาน 
 ตน้ทุนค่าพนกังานรวมถึงบุคลากรของบริษทัฯ ท่ีใชใ้นกระบวนการผลิตและส่วนงานบริหารท่ีเก่ียวขอ้ง โดยท า

การประมาณการตน้ทุนค่าพนกังานจากขอ้มูลในอดีต และก าหนดให้ปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5.00 ต่อปี ตามอตัราการ
ปรับเพ่ิมข้ึนของค่าตอบแทนพนกังานทัว่ไป อยา่งไรก็ตาม กรณีท่ีมีการลงทุนในโครงการ CFP บริษทัฯ จะตอ้งมี
การจดัจา้งพนักงานเพ่ิมข้ึนเพ่ือให้ครอบคลุมก าลงัการผลิตส่วนเพ่ิม โดยกรณีดงักล่าว คาดว่าจะมีต้นทุนค่า
พนกังานเพ่ิมข้ึนประมาณร้อยละ 14.00 เม่ือเทียบกบักรณีไม่มีการลงทุนในโครงการ CFP 

2) ต้นทุนค่าซ่อมแซม 
 บริษทัฯ มีการประมาณการตน้ทุนค่าซ่อมแซมซ่ึงบนัทึกเป็นค่าใชจ่้ายส าหรับโครงการ โดยคาดว่ากรณีท่ีมีการ

ลงทุนในโครงการ CFP บริษทัฯ จะมีตน้ทุนค่าซ่อมแซมนอ้ยกวา่กรณีท่ีไม่มีการลงทุนในโครงการ CFP ในช่วง 4-
5 ปีแรก เน่ืองจากมีการลงทุนในสินทรัพยใ์หม่จ านวนมาก จึงอาจท าให้ตน้ทุนค่าซ่อมแซมภายหลงัการลงทุนใน
ช่วงแรกยงัมีไม่มากเท่ากบักรณีท่ียงัด าเนินงานเฉพาะบนสินทรัพยปั์จจุบนั อยา่งไรก็ดี ภายหลงัระยะเวลาดงักล่าว 
ตน้ทุนค่าซ่อมแซมกรณีท่ีมีโครงการ CFP จะทยอยปรับตวัเพ่ิมสูงข้ึน และสูงกวา่กรณีท่ีไม่มีการลงทุนในโครงการ 
CFP ตลอดอายปุระมาณการตามการซ่อมแซมสินทรัพยใ์หม่ท่ีมีการลงทุนเพ่ิมเติมและอาจมีการสึกหรอในอนาคต 

3) ต้นทุนค่าประกนั 
 ตน้ทุนค่าประกนัรวมถึงเบ้ียประกนัเพ่ือคุม้ครองทรัพยสิ์นท่ีส าคญัท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจ โดยก าหนดใหเ้ท่ากบั

ร้อยละ 0.13 ของมูลค่าทดแทนของทรัพยสิ์นดงักล่าวตามการประมาณการของบริษทัฯ ซ่ึงอา้งอิงจากขอ้มูลในอดีต 
ซ่ึงมีค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปีของตน้ทุนค่าประกนั ในปี 2558 – 2560 เท่ากบัร้อยละ 0.10 ซ่ึงตน้ทุนค่าประกนัคิดจาก
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ความคุม้ครองประกนัภยัท่ีเพ่ิมข้ึน ตามกรณีท่ีมีโครงการ CFP อีกทั้งยงัมีการก าหนดใหเ้บ้ียประกนัปรับเพ่ิมข้ึนร้อย
ละ 1.96 ต่อปี ซ่ึงอา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อเฉล่ียยอ้นหลงั 20 ปีตามขอ้มูลของธนาคารแห่งประเทศไทย 

4) ต้นทุนค่าโสหุ้ย 
 ตน้ทุนค่าโสหุ้ยถือเป็นตน้ทุนผนัแปรตามปริมาณการผลิต โดยก าหนดให้ตน้ทุนดงักล่าวเท่ากบั 0.32 เหรียญ

สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลส าหรับกรณีท่ีไม่มีโครงการ CFP โดยค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปีของตน้ทุนค่าโสหุ้ย ในปี 2558 – 
2560 เท่ากบั 0.29 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในขณะกรณีท่ีมีโครงการ CFP ตน้ทุนต่อหน่วยดงักล่าวจะปรับลดลง
เหลือ 0.27 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล จากประโยชน์ของการประหยดัจากขนาด (Economies Of Scale) ตามการ
ประมาณการของบริษทัฯ ซ่ึงอา้งอิงจากขอ้มูลในอดีต และก าหนดให้ตน้ทุนค่าโสหุ้ยเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.96 ต่อปี ซ่ึง
อา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อเฉล่ียยอ้นหลงั 20 ปีตามขอ้มูลของธนาคารแห่งประเทศไทย 

5) ต้นทุนค่าเช่า 
 เน่ืองจากสินทรัพยบ์างส่วนของบริษทัฯ ถูกก่อสร้างและด าเนินการบนพ้ืนท่ีเช่า ซ่ึงบริษทัฯ มีการท าสัญญาเช่า

ระยะยาวกบักรมธนารักษ์ และไดรั้บมติจากคณะรัฐมนตรีให้ต่ออายุสัญญาเช่าออกไปอีก 30 ปี ส้ินสุดเดือน
กนัยายน 2595 โดยมีค่าเช่าและระยะเวลาการเช่าเป็นไปตามสัญญาเช่าขา้งตน้ ซ่ึงตน้ทุนค่าเช่าถือเป็นตน้ทุนคงท่ีท่ี
บริษทัฯ จะตอ้งจ่ายในอนาคตตามสัญญาเช่า แมว้า่บริษทัฯ จะไม่มีการลงทุนในโครงการ CFP 

6) ต้นทุน าษีท่ีดินและ าษีโรงเรือน 
 ประมาณการตน้ทุนภาษีท่ีดินและภาษีโรงเรือนเป็นไปตามกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
3.2.1.4  าษีเงินได้นิติบคุคล 
ก าหนดใหอ้ตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเท่ากบัร้อยละ 20.00 โดยเป็นไปตามกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
3.2.1.5 เงินทุนหมุนเวยีน 
บริษทัฯ ไดมี้การจดัท าประมาณการเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Assets) ซ่ึงประกอบดว้ย ลูกหน้ีการคา้ สินคา้คงเหลือ และ
เจา้หน้ีการคา้ โดยอา้งอิงกบัขอ้มูลในอดีต และคาดการณ์ขอ้มูลในอนาคต รวมถึงประมาณการตั้งส ารองทางกฎหมายจากการผลิต
สินคา้ ซ่ึงสามารถสรุปได ้ดงัน้ี 

1) เงินทุนหมุนเวียน 
 บริษทัฯ คาดวา่กรณีท่ีมีการลงทุนในโครงการ CFP บริษทัฯ จะตอ้งมีการจดัหาน ้ ามนัดิบจากหลายแหล่งข้ึน จึงท า

ใหอ้าจมีระยะเวลาการส่งขนสินคา้ท่ีนานข้ึน รวมถึงเครดิตเทอมท่ีอาจแตกต่างจากปัจจุบนั จึงท าใหจ้  านวนวนัสุทธิ
ของเงินทุนหมุนเวียน (Cash Cycle Day) ส าหรับกรณีท่ีมีการลงทุนในโครงการ CFP เท่ากบั 35.53 วนั เทียบกบั 
25.72 วนั ส าหรับกรณีท่ีไม่มีการลงทุนในโครงการ CFP  

2) การตั้งส ารองทางกฎหมาย 
 บริษทัฯ จะตอ้งมีการตั้งส ารองทางกฎหมาย โดยค านวณจากปริมาณน ้ ามนัดิบท่ีตอ้งตั้งส ารองตามกฎหมายคูณกบั

ตน้ทุนถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัของน ้ามนัดิบท่ีใชใ้นการผลิต ซ่ึงผนัแปรไปในแต่ละปี 
  



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ 

 

หนา้ 31 

3.2.1.6 ค่าใช้จ่ายในการลงทุน 
ค่าใช้จ่ายในการลงทุนของบริษทัฯ ส าหรับกรณีท่ีมีการลงทุนในโครงการ CFP และไม่มีการลงทุนในโครงการ CFP โดยมี
รายละเอียด ดงัน้ี 

กรณีท่ีไม่มีโครงการ CFP 

1) ค่าใช้จ่ายในการลงทุนสินทรัพย์ถาวรส่วนเพิ่ม (Discretionary Capital Expenditure)  
 บริษทัฯ คาดวา่กรณีท่ีไม่มีการลงทุนในโครงการ CFP บริษทัฯ จะตอ้งมีการลงทุนส าหรับสินทรัพยเ์ดิมเพ่ิมเติมอีก

ประมาณ 250 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ในช่วง 4-5 ปีขา้งหนา้ เพ่ือให้สินทรัพยเ์ดิมยงัคงใชง้านไดต้ามปกติ ท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหบ้ริษทัฯ มีการลงทุนดงักล่าวในปี 2565 

2) ค่าใช้จ่ายในการลงทุนสินทรัพย์ถาวรเพื่อการบ ารุงรักษา (General Maintenance Capital Expenditure)  
บริษทัฯ คาดวา่จะมีค่าใชจ่้ายในการลงทุนสินทรัพยถ์าวรเพ่ือการบ ารุงรักษาประมาณ 40 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ต่อปี 
ซ่ึงสอดคลอ้งกบัค่าเฉล่ียค่าใชจ่้ายในการลงทุนสินทรัพยถ์าวรเพ่ือการบ ารุงรักษาของบริษทัฯ ยอ้นหลงั 3 ปี ในปี 
2558 – 2560 เท่ากบั 27 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ต่อปี โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้บริษทัฯ มีค่าใชจ่้าย
ดงักล่าวในปี 2561 จ านวน 40 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ และปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.96 ต่อปี ซ่ึงอา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อ
เฉล่ียยอ้นหลงั 20 ปีตามขอ้มูลของธนาคารแห่งประเทศไทย 

กรณีท่ีมีโครงการ CFP 

1) ค่าใช้จ่ายในการลงทุนสินทรัพย์ถาวรส่วนเพิ่ม (Discretionary Capital Expenditure)  
 บริษัทฯ คาดว่าจะมีค่าใช้จ่ายลงทุนส าหรับโครงการ CFP ประมาณ 4,825 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ตามมติ

คณะกรรมการบริษทัฯ คร้ังท่ี 6/2561 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 29 มิถุนายน 2561 โดยบริษทัฯ จะท าการทยอยการลงทุน
ก่อสร้างในแต่ละปีเพ่ือให้สามารถก าหนดเร่ิมด าเนินโครงการไดใ้นปี 2566 โดยการลงทุนดงักล่าวจะก่อให้เกิด
ภาษีมูลค่าเพ่ิมในแต่ละปีตามมูลค่าการก่อสร้าง ซ่ึงคาดวา่จะท าการขอคืนไดใ้นปีถดัไป  

2) ค่าใช้จ่ายในการลงทุนสินทรัพย์ถาวรเพื่อการบ ารุงรักษา (General Maintenance Capital Expenditure)  
 บริษทัฯ คาดวา่จะมีค่าใชจ่้ายในการลงทุนสินทรัพยถ์าวรเพ่ือการบ ารุงรักษาประมาณ 40 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ต่อปี 

โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายดงักล่าวในปี 2561 จ านวน 40 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 
และปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.96 ต่อปี ซ่ึงอา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อเฉล่ียยอ้นหลงั 20 ปีตามขอ้มูลของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย โดยสมมติฐานน้ีจะเหมือนกนักบักรณีท่ีไม่มีการลงทุนในโครงการ CFP โดยแมว้่าบริษทัฯ จะมีการ
ยกเลิกหน่วยการผลิตบางหน่วยเม่ือมีการลงทนุโครงการ CFP ซ่ึงอาจท าใหค้า่ใชจ่้ายในการลงทุนส่วนน้ีลดลง แต่ท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระยงัคงประมาณการค่าใชจ่้ายดงักล่าวสอดคลอ้งกบักรณีท่ีไม่มีการลงทุนในโครงการ CFP 
เพ่ือความระมดัระวงัในการประมาณการ 

3) ค่าใช้จ่ายในการลงทุนบ ารุงรักษาสินทรัพย์ถาวรส่วนเพิ่ม (Additional Sustaining Capital Expenditure)  
 ก าหนดให้บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายในการลงทุนบ ารุงรักษาสินทรัพยถ์าวรส่วนเพ่ิมร้อยละ 0.50 ของมูลค่าเงินลงทุน

เร่ิมตน้ โดยค่าใชจ่้ายดงักล่าวจะเกิดข้ึนภายหลงัระยะเวลา 5 ปีจากท่ีบริษทัฯ มีการลงทุนในโครงการ CFP แลว้
เสร็จ เน่ืองจากคาดว่าในช่วง 5 ปีแรกจะยงัไม่มีค่าใช้จ่ายซ่อมแซมท่ีมีนัยส าคญัส าหรับสินทรัพยใ์หม่ โดย
ก าหนดให้ค่าใชจ่้ายดงักล่าวปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.96 ต่อปี ซ่ึงอา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อเฉล่ียยอ้นหลงั 20 ปีตาม
ขอ้มูลของธนาคารแห่งประเทศไทย ตลอดการประมาณการ 

 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ 

 

หนา้ 32 

3.2.1.7 สมมติฐานเงินกู้ส าหรับโครงการ 
บริษทัฯ ยงัมิไดมี้แผนการจดัหาเงินกูท่ี้ชดัเจน โดยคาดวา่อาจท าการออกหุน้กูร้ะยะเวลา 10 ปี  และคาดวา่จะมีอตัราดอกเบ้ียประมาณ
ร้อยละ 4.50 ต่อปี อา้งอิงจากอตัราดอกเบ้ียตลาดของหุน้กูปั้จจุบนั ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีสมมติฐานให้บริษทัฯ ท าการออก
หุน้กูใ้นปี 2563 จ านวน 1,500 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ตามสัดส่วนตามแผนการจดัหาเงินกู ้และก าหนดใหมี้อายกุ าหนดไถถ่อนเงินตน้ 10 
ปีนบัจากวนัท่ีออกเสนอขาย และมีอตัราดอกเบ้ียร้อยละ 4.50 ต่อปี 
 
3.2.1.8 สมมติฐานอืน่  
นอกเหนือจากสมมติฐานดงักล่าวขา้งตน้ยงัมีสมมติฐานท่ีส าคญัดงัต่อไปน้ี 

 ในการหามูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดของกิจการ ใชป้ระมาณการของกระแสเงินสดท่ีบริษทัฯ จะไดรั้บเป็นช่วง
ปลายปีของทุกปี 

 รายการพิเศษ (Extraordinary Item) ไม่ไดน้ ามาคิดรวมในประมาณการ 
 
3.2.2 การประมาณการกระแสเงินสดอสิระ  

ท่ีปรึกษาฯ ท าการประมาณการกระแสเงินสดอิสระส าหรับกรณีท่ีมีการลงทุนในโครงการ CFP และกรณีท่ีไม่มีการลงทุนใน
โครงการ CFP และค านวณผลต่างของกระแสเงินสดจากทั้ง 2 กรณี (Incremental Cash Flows) โดยมีรายละเอียดการประมาณการ 
ดงัน้ี 

ช่วงท่ีด าเนินการลงทุนในโครงการ CFP 
หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐฯ 2561 2562 2563 2564 2565 
ก าไรขั้นตน้จากการผลิตของกลุ่ม (Gross 
Integrated Margin) ส่วนเพ่ิมจากโครงการ 
CFP  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) 

- - - - - 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ีย ภาษี 
ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ส่วนเพ่ิมจากโครงการ CFP 

- - - - - 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียหลงั
หกัภาษี                     -                        -                        -                        -                        -    
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย                     -                        -                        -                        -                        -    
ค่าใชจ่้ายลงทุนและภาษีมูลค่าเพ่ิม  (114.76)  (1,262.71)  (1,919.65)  (826.61)  (323.92) 
ความตอ้งการเงินทนุหมุนเวยีน                     -                        -                        -                        -                        -    
กระแสเงินสดของกจิการ  (114.76)  (1,262.71)  (1,919.65)  (826.61)  (323.92) 
ดอกเบ้ียจ่ายหลงัหกัภาษี                     -                        -    (27.00) (54.00) (54.00) 
เงินกูย้มื/ช าระคืน - - 1,500.00 - - 
กระแสเงินสดของผู้ถือหุ้น  (114.76)  (1,262.71)  (446.65)  (880.61)  (377.92) 
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ช่วงท่ีโครงการ CFP เร่ิมด าเนินการผลิต 
หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐฯ 2566 2567 2568 2569 2570 
ก าไรขั้นตน้จากการผลิตของกลุ่ม (Gross 
Integrated Margin) ส่วนเพ่ิมจากโครงการ 
CFP  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) 

6.20 5.90 5.87 5.09 5.56 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ีย ภาษี 
ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ส่วนเพ่ิมจากโครงการ CFP 

1,223.42 1,093.34 1,124.90 757.44 1,026.74 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียหลงั
หกัภาษี 792.94 684.92 710.17 416.20 631.65 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 232.25 237.19 237.19 237.19 237.19 
ค่าใชจ่้ายลงทุนและภาษีมูลค่าเพ่ิม (64.06) 6.92 - - - 
ความตอ้งการเงินทนุหมุนเวยีน (192.12) 18.92 (26.47) 66.89 (62.98) 
กระแสเงินสดของกจิการ 769.01 947.94 920.88 720.29 805.86 
ดอกเบ้ียจ่ายหลงัหกัภาษี (54.00) (54.00) (54.00) (54.00) (54.00) 
เงินกูย้มื/ช าระคืน - - - - - 
กระแสเงินสดของผู้ถือหุ้น 715.01 893.94 866.88 666.29 751.86 

 
หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐฯ 2571 2572 2573 2574 2575 
ก าไรขั้นตน้จากการผลิตของกลุ่ม (Gross 
Integrated Margin) ส่วนเพ่ิมจากโครงการ 
CFP  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) 

5.40 4.58 5.21 5.20 4.55 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ีย ภาษี 
ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ส่วนเพ่ิมจากโครงการ CFP 

1,036.30 488.35 1,012.53 1,015.41 667.66 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียหลงั
หกัภาษี 

639.29 199.77 617.94 619.05 339.62 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 237.19 238.63 240.10 241.60 243.13 
ค่าใชจ่้ายลงทุนและภาษีมูลค่าเพ่ิม (28.87) (29.43) (30.01) (30.60) (31.20) 
ความตอ้งการเงินทนุหมุนเวยีน (25.33) 138.65 (159.27) (12.16) 76.89 
กระแสเงินสดของกจิการ 822.28 547.62 668.77 817.90 628.45 
ดอกเบ้ียจ่ายหลงัหกัภาษี (54.00) (54.00) (27.00) - - 
เงินกูย้มื/ช าระคืน - - (1,500.00) - - 
กระแสเงินสดของผู้ถือหุ้น 768.28 493.62 (858.23) 817.90 628.45 
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หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐฯ 2576 2577 2578 2579 2580 
ก าไรขั้นตน้จากการผลิตของกลุ่ม (Gross 
Integrated Margin) ส่วนเพ่ิมจากโครงการ 
CFP  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) 

4.97 4.84 4.40 4.97 5.03 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ีย ภาษี 
ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ส่วนเพ่ิมจากโครงการ CFP 

930.83 801.99 560.14 931.19 970.58 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียหลงั
หกัภาษี 

548.91 444.57 249.79 545.31 575.47 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 244.69 246.28 247.90 249.56 251.24 
ค่าใชจ่้ายลงทุนและภาษีมูลค่าเพ่ิม (31.81) (32.43) (33.07) (33.72) (34.38) 
ความตอ้งการเงินทนุหมุนเวยีน (87.70) 63.67 9.78 (101.80) (34.27) 
กระแสเงินสดของกจิการ 674.09 722.09 474.40 659.35 758.07 
ดอกเบ้ียจ่ายหลงัหกัภาษี - - - - - 
เงินกูย้มื/ช าระคืน - - - - - 
กระแสเงินสดของผู้ถือหุ้น 674.09 722.09 474.40 659.35 758.07 

 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐฯ 2581 2582 2583 2584 2585 
ก าไรขั้นตน้จากการผลิตของกลุ่ม (Gross 
Integrated Margin) ส่วนเพ่ิมจากโครงการ 
CFP  (เหรียญต่อสหรัฐฯ บาร์เรล) 

4.38 4.85 4.96 4.36 5.16 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ีย ภาษี 
ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ส่วนเพ่ิมจากโครงการ CFP 

633.18 762.09 932.13 480.49 1,001.58 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียหลงั
หกัภาษี 304.17 405.90 540.50 176.04 593.12 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 252.96 254.72 256.50 260.44 260.18 
ค่าใชจ่้ายลงทุนและภาษีมูลค่าเพ่ิม (35.05) (35.74) (36.44) (37.15) (37.88) 
ความตอ้งการเงินทนุหมุนเวยีน 74.11 8.83 (121.20) 132.00 (192.67) 
กระแสเงินสดของกจิการ 596.20 633.71 639.36 531.33 622.74 
ดอกเบ้ียจ่ายหลงัหกัภาษี - - - - - 
เงินกูย้มื/ช าระคืน - - - - - 
กระแสเงินสดของผู้ถือหุ้น 596.20 633.71 639.36 531.33 1,115.72 
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3.2.3 สรุปการประเมินมูลค่าด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดและอตัราผลตอบแทน ายใน 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐฯ 31 ธันวาคม 2561 
มูลค่าปัจุบนัของกระแสเงินสด (2561 – 2585) 1,217.44 
มูลค่าปัจุบนัของมูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) 68.89 
มูลค่าปัจจุบนัของโครงการ CFP 1,286.33 

มูลค่าปัจจุบนัของส่วนของผู้ถือหุ้นจากโครงการ CFP 908.90 

อตัราผลตอบแทน ายในจากโครงการ (Project IRR) (ต่อปี) 12.10% 

อตัราผลตอบแทน ายในของผู้ถือหุ้น (Equity IRR) (ต่อปี) 14.89% 

   
จากการประเมินมูลค่าดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดของโครงการ CFP จะท าให้ไดมู้ลค่าปัจจุบนัของโครงการ 

CFP เท่ากบั 1,286.33 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ และมูลค่าปัจจุบนัของส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากบั 908.90 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ คิดเป็นอตัรา
ผลตอบแทนภายในจากโครงการและอตัราผลตอบแทนภายในของผูถื้อหุน้เท่ากบัร้อยละ 12.10 และร้อยละ 14.89 ต่อปีตามล าดบั 
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3.3 การวิเคราะห์ความไวของสมมติฐานท่ีส าคญั (Sensitivity Analysis)  

เน่ืองจากผลการประเมินมูลค่าโครงการ CFP และมูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้นจากโครงการ CFP นั้นข้ึนอยู่กบัสมมติฐานท่ี
ส าคญัหลายประการ ดงันั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไดจ้ดัท า Sensitivity Analysis เพ่ือแสดงผลกระทบของสมมติฐานท่ีส าคญั
ต่อมูลหุน้ โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาเห็นวา่การเปล่ียนแปลงของก าไรขั้นตน้ (Gross Integrated Margin) และอตัราส่วน
คิดลด เป็นปัจจยัส าคญัท่ีอาจกระทบต่อมูลค่าปัจจุบนัของโครงการ และ/หรือ อตัราผลตอบแทนภายใน โดยมีรายละเอียดการ
วิเคราะห์ความไวของสมมติฐานท่ีส าคญั ดงัน้ี 

 
1. Sensitivity Analysis ของมูลค่าปัจจุบนัของโครงการ CFP 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐฯ 
การเปลีย่นแปลงของก าไรขั้นต้น (Gross integrated margin) 

-2.00% -1.00% - +1.00% +2.00% 

อตัราคิดลด (ต่อปี) 
(WACC) 

6.55% 2,182.27 2,283.01 2,383.69 2,484.31 2,584.88 
7.55% 1,611.95 1,702.06 1,792.10 1,882.10 1,972.04 
8.55% 1,124.62 1,205.50 1,286.33 1,367.12 1,447.86 
9.55% 707.03 779.89 852.71 925.48 998.21 

10.55% 348.30 414.15 479.96 545.73 611.46 
 
2. Sensitivity Analysis ของมูลค่าปัจจุบนัของผูถื้อหุน้จากโครงการ CFP 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐฯ 
การเปลีย่นแปลงของก าไรขั้นต้น (Gross integrated margin) 

-2.00% -1.00% - +1.00% +2.00% 

อตัราคิดลด (ต่อปี) 
(Ke) 

8.78% 1,437.70  1,515.12  1,592.56  1,670.00  1,747.46  
9.78% 1,085.46  1,155.20  1,224.95  1,294.72  1,364.49  

10.78% 782.83  845.86  908.90  971.95  1,035.02  
11.78% 522.03  579.17  636.33  693.49  750.67  
12.78% 296.64  348.60  400.57  452.55  504.54  

 
3. Sensitivity Analysis ของอตัราผลตอบแทนภายในจากโครงการ 

หน่วย : ร้อยละ (ต่อปี) 
การเปลีย่นแปลงของก าไรขั้นต้น (Gross integrated margin) 

-2.00% -1.00% - +1.00% +2.00% 

อตัราผลตอบแทน (%) 11.68% 11.89% 12.10% 12.30% 12.51% 
 
4. Sensitivity Analysis ของอตัราผลตอบแทนภายในของผูถื้อหุน้ 

หน่วย : ร้อยละ (ต่อปี) 
การเปลีย่นแปลงของก าไรขั้นต้น (Gross integrated margin) 

-2.00% -1.00% - +1.00% +2.00% 

อตัราผลตอบแทน (%) 14.36% 14.62% 14.89% 15.15% 15.41% 
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ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดส้รุปช่วงมูลค่าของมูลค่าปัจจุบนัและอตัราผลตอบแทนภายในจากการเปล่ียนแปลงของก าไร
ขั้นตน้ (Gross Integrated Margin) และอตัราส่วนคิดลด โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

– มูลค่าปัจจุบนัของโครงการ CFP เท่ากบั 779.89 – 1,882.10 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดยมีมูลค่าตามกรณีฐานเท่ากบั 
1,286.33 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 

– มูลค่าปัจจุบนัของผูถื้อหุน้จากโครงการ CFP เท่ากบั 579.17 – 1,294.72 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดยมีมูลค่าตามกรณีฐาน
เท่ากบั 908.90 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 

– อตัราผลตอบแทนภายในจากโครงการเท่ากบัร้อยละ 11.89 ถึงร้อยละ 12.30 ต่อปีโดยมีอตัราผลตอบแทนภายในจาก
โครงการตามกรณีฐานเท่ากบัร้อยละ 12.10 ต่อปี 

– อตัราผลตอบแทนภายในของผูถื้อหุน้เท่ากบัร้อยละ 14.62 ถึงร้อยละ 15.15 ต่อปีโดยมีอตัราผลตอบแทนภายในของผู ้
ถือหุน้ตามกรณีฐานเท่ากบัร้อยละ 14.89 ต่อปี 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่ การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีความเหมาะสมของราคาและเง่ือนไขของรายการ โดยการเขา้
ลงทุนในโครงการ CFP จะท าใหไ้ดรั้บอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการระหวา่งร้อยละ 11.89 ถึงร้อยละ 12.30 ต่อปีโดยมีอตัรา
ผลตอบแทนภายในจากโครงการตามกรณีฐานเท่ากบัร้อยละ 12.10 ต่อปีซ่ึงสูงกวา่ตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัของกิจการ 
(WACC) ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 8.55 ต่อปีอีกทั้งยงัใหอ้ตัราผลตอบแทนภายในของผูถื้อหุน้เท่ากบัร้อยละ 14.62 ถึงร้อยละ 15.15 ต่อปีโดย
มีอตัราผลตอบแทนภายในของผูถื้อหุ้นตามกรณีฐานเท่ากบัร้อยละ 14.89 ต่อปีซ่ึงสูงกว่าอตัราตอบแทนผูถื้อหุ้นสามญัของบริษทัฯ 
ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 10.78 ต่อปี โดยโครงการ CFP มีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดอิสระเป็นบวก แบ่งเป็นมูลค่าปัจจุบนัของ
โครงการ ซ่ึงมีค่าระหวา่ง 779.89 – 1,882.10 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดยมีมูลค่าตามกรณีฐานเท่ากบั 1,286.33 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ และ
มูลค่าปัจจุบนัของผูถื้อหุ้นจากโครงการ ซ่ึงมีค่าระหว่าง 579.17 – 1,294.72 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดยมีมูลค่าตามกรณีฐานเท่ากบั 
908.90 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดยสามารถสรุปไดต้ามตารางดา้นล่าง  

 อตัราผลตอบแทน /  
มูลค่าปัจจุบัน 

ต้นทุนกจิการ /  
อตัราผลตอบแทนท่ีผู้ถือหุ้นต้องการ 

อตัราผลตอบแทนภายใน (IRR) ของโครงการ CFP  11.89% - 12.30% ต่อปี 8.55% ต่อปี 
อตัราผลตอบแทนภายใน (IRR) ของผูถื้อหุน้จากโครงการ CFP 14.62% - 15.15% ต่อปี 10.78% ต่อปี 
มูลค่าปัจจุบนัของโครงการ CFP (ลา้นเหรียญสหรัฐฯ) 779.89 - 1,882.10 - 
มูลค่าปัจจุบนัของผูถื้อหุน้จากโครงการ CFP  
(ลา้นเหรียญสหรัฐฯ) 

579.17 - 1,294.72 - 

 

ทั้งน้ี ประมาณการกระแสเงินสดของโครงการ CFP ท่ีจดัท าข้ึนในคร้ังน้ี มีระยะเวลาการประมาณการเพียง 20 ปี อีกทั้งยงั
ก าหนดมูลค่าสุดทา้ยของการประมาณการดว้ยวิธีมูลค่าซากท่ีไม่ค านึงถึงการด าเนินธุรกิจต่อไปในอนาคตของบริษทัฯ ภายใต้
โครงการ CFP ซ่ึงถือวา่เป็นการประมาณการท่ีค่อนขา้งระมดัระวงั เน่ืองจากบริษทัฯ อาจด าเนินโครงการ CFP ไดน้านกว่าระยะเวลา
การประมาณการ อา้งอิงจากหน่วยด าเนินงานปัจจุบนัของบริษทัฯ ท่ีมีอายกุารใชง้านมากกวา่ 40-50 ปี 
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ส่วนท่ี 4 สรุปความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอสิระ 

 
จากการวิเคราะห์ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลของรายการ รวมถึงความเป็นธรรมของราคาและ

เง่ือนไขของการเขา้ลงทุนในโครงการ CFP ภายใตข้อ้จ ากดัในการเขา้ถึงและเปิดเผยขอ้มูลบางประการของโครงการ CFP เน่ืองจาก
เป็นขอ้มูลท่ีอ่อนไหวและเป็นความลบัทางการคา้ (Confidential Sensitive Information) ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่ ขอ้จ ากดัใน
การจดัท ารายงานดงักล่าวมิไดส่้งผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อการปฎิบติัหน้าท่ีของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ โดยในท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นต่อการเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี ดงัน้ี 
 
1)  ความสมเหตุสมผลของรายการ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีความสมเหตุสมผล เน่ืองจากรายการดงักล่าวจะเป็นการเพ่ิม
ศกัยภาพในการแข่งขนัของบริษทัฯ ลดตน้ทุนการผลิตจากน ้ามนัดิบและเพ่ิมมูลค่าผลิตภณัฑ ์รวมถึงเป็นการเพ่ิมโอกาสในการต่อยอด
สู่ธุรกิจปิโตรเคมี นอกจากน้ี การด าเนินการโครงการ CFP ยงัเกิดประโยชน์ต่อประเทศชาติและเศรษฐกิจโดยรวมในดา้นต่างๆ ทั้งช่วย
เสริมสร้างความมัน่คงทางดา้นพลงังานใหก้บัประเทศในระยะยาว สนบัสนุนโครงการปิโตรเคมีระยะ 4 ของภาครัฐ และ สร้างโอกาส
การเป็น Energy Hub ของประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน เป็นตน้ 

อยา่งไรก็ตาม การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีขอ้ดอ้ยและความเส่ียงท่ีผูถื้อหุน้ควรพิจารณาเพ่ิมเติมเพ่ือประกอบการตดัสินใจของ
ผูถื้อหุน้ เช่น ภาระดอกเบ้ียและอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนท่ีเพ่ิมข้ึนจากการกูย้มื ความเส่ียงจากอุปสงคอ์ุปทานและความผนัผวนของราคา
น ้ามนั ความเส่ียงจากการด าเนินงานของโครงการ เป็นตน้ โดยผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาขอ้มูลขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงของการเขา้
ท ารายการไดเ้พ่ิมเติมในส่วนท่ี 2 ของรายงานฉบบัน้ี 
 
2)  ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขของรายการ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่ การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีความเหมาะสมของราคาและเง่ือนไขของรายการ โดยการเขา้
ลงทุนในโครงการ CFP จะท าใหไ้ดรั้บอตัราผลตอบแทนและมูลค่าปัจจุบนัทั้งส าหรับท่ีไดจ้ากโครงการ CFP และส าหรับผูถื้อหุ้น โดย
ท่ีอตัราผลตอบแทนจากโครงการ CFP และส าหรับผูถื้อหุ้นมากกว่าตน้ทุนของกิจการและอตัราผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุ้นตอ้งการ
ตามล าดบั ในขณะท่ีมูลค่าปัจจุบนัทั้งส าหรับโครงการและผูถื้อหุน้เป็นบวก โดยมีรายละเอียดตามตามตารางดา้นล่าง 

 อตัราผลตอบแทน /  
มูลค่าปัจจุบัน 

ต้นทุนกจิการ /  
อตัราผลตอบแทนท่ีผู้ถือหุ้นต้องการ 

อตัราผลตอบแทนภายใน (IRR) ของโครงการ CFP  11.89% - 12.30% ต่อปี 8.55% ต่อปี 
อตัราผลตอบแทนภายใน (IRR) ของผูถื้อหุน้จากโครงการ CFP 14.62% - 15.15% ต่อปี 10.78% ต่อปี 
มูลค่าปัจจุบนัของโครงการ CFP (ลา้นเหรียญสหรัฐฯ) 779.89 - 1,882.10 - 
มูลค่าปัจจุบนัของผูถื้อหุน้จากโครงการ CFP  
(ลา้นเหรียญสหรัฐฯ) 

579.17 - 1,294.72 - 

 
ทั้งน้ี ประมาณการกระแสเงินสดของโครงการ CFP ท่ีจดัท าข้ึนในคร้ังน้ี มีระยะเวลาการประมาณการเพียง 20 ปี อีกทั้งยงั

ก าหนดมูลค่าสุดทา้ยของการประมาณการดว้ยวิธีมูลค่าซากท่ีไม่ค านึงถึงการด าเนินธุรกิจต่อไปในอนาคตของบริษทัฯ ภายใตโ้ครงการ 
CFP ซ่ึงถือวา่เป็นการประมาณการท่ีค่อนขา้งระมดัระวงั เน่ืองจากบริษทัฯ อาจด าเนินโครงการ CFP ไดน้านกวา่ระยะเวลาการประมาณ
การ อา้งอิงจากหน่วยด าเนินงานปัจจุบนัของบริษทัฯ ท่ีมีอายกุารใชง้านมากกวา่ 40-50 ปี โดยผูถื้อหุ้นสามารถพิจารณารายละเอียดของ
ความเหมาะสมของราคาและเง่ือนไขของรายการไดเ้พ่ิมเติมในส่วนท่ี 3 ของรายงานฉบบัน้ี 
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ดงันั้น ผูถื้อหุน้ควรอนุมัติการเขา้ท ารายการดงักล่าว  

การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนุมติัส าหรับการท ารายการในคร้ังน้ี อยูใ่นดุลพินิจของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ เป็นส าคญั ซ่ึงผูถื้อ
หุน้ควรจะศึกษาขอ้มูลและพิจารณาเหตุผล ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ปัจจยัความเส่ียง ขอ้จ ากดั และความเห็นในประเดน็พิจารณาต่างๆท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัการเขา้ท ารายการดงักล่าวท่ีแนบมาพร้อมกบัหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุ้นในคร้ังน้ีดว้ยความรอบคอบระมดัระวงัก่อนลงมติ เพ่ือ
พิจารณาอนุมติัการเขา้ท ารายการดงักล่าวไดอ้ยา่งเหมาะสม 

บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษทัฯ ขอ
รับรองวา่ไดท้  าหนา้ท่ี ศึกษา และวิเคราะห์ขอ้มูลต่างๆ ดงัท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพ้ืนฐานของ
ขอ้มูลและการวิเคราะห์อยา่งเท่ียงธรรม โดยค านึงถึงประโยชน์ของผูถื้อหุน้รายยอ่ยของบริษทัฯ เป็นส าคญั 

ทั้งน้ี การใหค้วามเห็นในการเขา้ท ารายการดงักล่าวขา้งตน้ อา้งอิงจากขอ้มูลท่ีไดรั้บจากเอกสาร และ/หรือจากการสัมภาษณ์
ผูบ้ริหารของบริษทัฯ ตลอดจน ขอ้มูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน และขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งขอ้
สมมติฐานวา่ขอ้มูลดงักล่าวขา้งตน้มีความถูกตอ้งและเป็นจริง ดงันั้น หากขอ้มูลดงักล่าวขา้งตน้ไม่ถูกตอ้ง และ/หรือไม่เป็นจริง และ/
หรือมีการเปล่ียนแปลงอยา่งมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็น
ในคร้ังน้ี ดว้ยเหตุน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยนืยนัถึงผลกระทบจากปัจจยัดงักล่าวท่ีอาจเกิดข้ึนต่อบริษทัฯ และผูถื้อหุน้ใน
อนาคตได ้อีกทั้ง ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคเ์พ่ือให้ความเห็นต่อผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ต่อการ
เขา้ท ารายการดงัรายละเอียดขา้งตน้เท่านั้น และการให้ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระน้ี มิไดเ้ป็นการรับรองผลส าเร็จของ
การเขา้ท ารายการต่างๆ รวมถึงผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนกบับริษทัฯ  

   
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 

           
 

นายมนตรี ศรไพศาล 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร 

บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 

  
 

นายทวีสิทธ์ิ สันตติกลุ 
ผูค้วบคุมการปฏิบติังาน 

บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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เอกสารแนบ 1 หนา้ 1 

เอกสารแนบ 1  สรุปข้อมูลของบริษทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) 

 
1. ข้อมูลเบือ้งต้น 

ช่ือบริษทั : บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
วนัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ : 9 สิงหาคม 2547 
เลขท่ีทะเบียนนิติบุคคล : 010754700711 
ท่ีตั้งบริษทั 
 

: 555/1 ศูนยเ์อนเนอร์ยีค่อมเพลก็ซ์ อาคารเอ ชั้น 11 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวง
จตุจกัร เขตจตุจกัร กรุงเทพมหานคร 10900 

ทุนจดทะเบียน : 20,400,278,730 บาท 
แบง่ออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 2,040,027,873 หุน้  
มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 

ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ : 20,400,278,730 บาท 
แบง่ออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 2,040,027,873 หุน้  
มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 

ประเภทธุรกิจ : การกลัน่น ้ามนัและการจ าหน่ายน ้ามนั – ส่งออก 
 

2. ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

บริษทัฯ ด าเนินธุรกิจการกลัน่ และจ าหน่ายน ้ามนัปิโตรเลียมท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย และเป็นโรงกลัน่ท่ีมีประสิทธิภาพ
สูงสุดแห่งหน่ึงในภมิูภาคเอเชียแปซิฟิกซ่ึงก่อตั้งข้ึนในปี 2504 โดยมีธุรกิจหลกัคือ การกลัน่น ้ามนัปิโตรเลียม ปัจจุบนัมีก าลงัการผลิต 
275,000 บาร์เรลต่อวนั  

นอกจากน้ี บริษทัฯ มีระบบการบริหารจดัการท่ีมุ่งมัน่สู่ความเป็นเลิศ (Operational Excellence) โดยบริหารงานเป็นกลุ่มท่ีมี

การเช่ือมโยงทางธุรกิจ ทั้งธุรกิจการกลัน่น ้ ามนั ธุรกิจปิโตรเคมีและธุรกิจน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน เพ่ือร่วมวางแผนการผลิตให้เกิด

ประสิทธิภาพสูงสุดและสามารถควบคุมตน้ทุนการผลิตให้อยูใ่นระดบัต ่า ขณะเดียวกนั มีคุณภาพสูงในระดบัโรงกลัน่ชั้นน า (Top 

Quartile) ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ท าให้ไดเ้ปรียบเชิงตน้ทุนการผลิตและเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนั นอกจากนั้น บริษทัฯ 

ยงัมีธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งหลากหลาย เช่น ธุรกิจไฟฟ้า ธุรกิจสารท าละลาย ธุรกิจบริหารการขนส่งทางเรือและทางท่อ ธุรกิจพลงังาน

ทดแทน ธุรกิจผลิตสารตั้งตน้ส าหรับการผลิตผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาด ธุรกิจบริการจดัเก็บน ้ ามนัดิบ น ้ ามนัปิโตรเลียม และ

ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี ธุรกิจใหบ้ริการดา้นการสรรหาและคดัเลือกบุคลากรส าหรับกลุม่ไทยออยล ์รวมถึงมีศูนยบ์ริหารการเงิน เพ่ือช่วย

เพ่ิมขีดความสามารถในการบริหารจดัการทางการเงินของกลุ่มไทยออยล ์ 

ปัจจุบนั บริษทัฯ ประกอบธุรกิจอ่ืนผา่นการถือหุน้ในบริษทัต่างๆ ดงัต่อไปน้ี   
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ช่ือบริษทั ประเ ทธุรกจิ สัดส่วนการถือหุ้น (%) 

ธุรกิจน ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 
บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน)  ผลิตและจ าหน่ายน ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน  100 
ธุรกิจปิโตรเคมี 
บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั  ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี  

อะโรมาติกส์ขั้นตน้  
100 

บริษทั ลาบิกซ ์จ ากดั  ผลิตและจ าหน่ายสาร LAB (สารตั้งตน้ส าหรับการ
ผลิต ผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาดเช่น ผงซกัฟอก
และผลิตภณัฑต่์อเน่ือง)  

75 (ถือหุ้นผา่นบจ. ไทยพาราไซลีน) 

บริษทั ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์จ ากดั  ลงทุนในธุรกิจผลิตผลิตภณัฑส์ารท าละลายและ
เคมีภณัฑ ์ 

100 

บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั  จดัจ าหน่ายผลิตภณัฑส์ารท าละลายและเคมีภณัฑ ์ 100 (ถือหุ้นผา่นบจ. ไทยออยลโ์ซลเวน้ท)์ 
บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั  ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑส์ารท าละลายประเภท

ไฮโดรคาร์บอน  
80.52 (ถือหุ้นผา่นบจ. ทอ็ปโซลเวน้ท)์ 

TOP Solvent (Vietnam) Limited 
Liability  

จดัจ าหน่ายผลิตภณัฑส์ารท าละลายและเคมีภณัฑ์
ในประเทศเวียดนาม  

100 (ถือหุ้นผา่นบจ. ทอ็ปโซลเวน้ท)์ 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้า 
บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั  ธุรกิจโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)  73.99 
บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่
จ ากดั (มหาชน)  

ธุรกิจไฟฟ้ารวมทั้งการลงทุนและพฒันาโครงการ
ดา้นธุรกิจไฟฟ้าในอนาคต  

8.9 (และถือหุ้นผา่นบจ.ไทยออยลเ์พาเวอร์ 
20.80) 

บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ ากดั  ธุรกิจโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)  100 
ธุรกิจขนส่งน ้ามนั 
บริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั  ให้บริการขนส่งน ้ามนัน ้ามนัปิโตรเลียมและ

ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีทางเรือ  
100 

Thaioil Marine International Private 
Limited  

ลงทุนในธุรกิจให้บริการขนส่งน ้ามนัดิบและ
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมทางเรือ  

100  
(ถือหุ้นผา่นบจ. ไทยออยลม์ารีน) 

TOP-NYK MarineOne Private 
Limited  

จดัหาเรือขนส่งน ้ ามนัดิบเพ่ือให้บริการขนส่ง
น ้ามนัดิบและผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมทางเรือ  

50 (ถือหุ้นผา่น Thaioil Marine International 
Pte. Ltd.) 

บริษทั ทอ๊ป มารีไทม ์เซอร์วิส จ ากดั  ให้บริการเดินเรือรับส่งลูกเรือและสมัภาระทาง
ทะเลในอ่าวไทย  

55  
(ถือหุ้นผา่นบจ. ไทยออยลม์ารีน) 

บริษทั ที.ไอ.เอม็. ชิพ แมนเนจเมนท ์
จ ากดั  

ให้บริการบริหารจดัการเรือ และพฒันากองเรือใน
ระดบัสากลและเป็นท่ีปรึกษา และพฒันาบุคลากร
ดา้นการปฏิบติัการ ดา้นเทคนิคและดา้นคุณภาพใน
ธุรกิจขนส่งทางเรือ  

33.3  
(ถือหุ้นผา่นบจ. ไทยออยลม์ารีน) 

TOP-NTL Private Limited  บริษทัจดัการกองทุนธุรกิจ  50  
(ถือหุ้นผา่นบจ. ไทยออยลม์ารีน) 

บริษทั ทอ็ปนอติคอลสตาร์ จ ากดั  ให้บริการจดัเก็บและขนส่งน ้ามนัดิบฟีด  
สตอ๊กและผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมโดยเรือขนาดใหญ่  

35 (ถือหุ้นผา่นบจ. ไทยออยลม์ารีน) 
30 (ถือหุ้นผา่น TOP-NTL) 

บริษทั ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ากดั  บริการขนส่งผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูปทางท่อ  9.19 
 

ธุรกิจอ่ืนๆ 
บริษทั ไทยออยล ์เอนเนอร์ยี เซอร์วิส ให้บริการดา้นการสรรหาและคดัเลือกบุคลากร 100 
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ช่ือบริษทั ประเ ทธุรกจิ สัดส่วนการถือหุ้น (%) 

จ ากดั  ส าหรับกลุ่มไทยออยล์  
บริษทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั  ลงทุนในธุรกิจเอทานอล และผลิตภณัฑใ์นกลุ่ม

พลงังานทางเลือก  
100 

บริษทั ทรัพยทิ์พย ์จ ากดั  ผลิตและจ าหน่ายเอทานอลจากมนัส าปะหลงั  50 (ถือหุ้นผา่นบจ. ไทยออยลเ์อทานอล) 
บริษทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั  
(มหาชน) 

ผลิตและจ าหน่ายเอทานอลจากมนัส าปะหลงัและ
กากน ้าตาล  

21.28 (ถือหุ้นผา่นบจ. ไทยออยลเ์อทานอล) 

บริษทั พีทีที ดิจิตอล โซลูชัน่ จ ากดั  ให้บริการดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร  

20 

บริษทั พีทีที เอนเนอร์ยี่ โซลูชัน่ส์ 
จ ากดั  

ให้บริการค าปรึกษาและอ่ืนๆ ดา้นเทคนิค
วิศวกรรม  

20 

บริษทั สานพลงั วิสาหกิจเพ่ือสงัคม 
จ ากดั  

สนบัสนุนการด าเนินกิจการดา้นวิสาหกิจเพ่ือ
สงัคมของ ปตท. และบริษทัในกลุ่ม  

15 

บริษทั ไทยออยล ์ศูนยบ์ริหารเงิน จ ากดั  ธุรกิจส านกังานใหญ่ขา้มประเทศ (IHQ) และศูนย์
บริหารเงิน (TC) ส าหรับบริษทัในกลุ่มไทยออยล ์ 

100 
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3. โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ  
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4. รายช่ือผู้ถือหุ้น 10 รายแรก ณ วันท่ี 2 มีนาคม 2561   

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวน (หุ้น) ร้อยละ 

1. บริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) 1,001,647,483 49.10 

2. บริษทั ไทยเอน็วีดีอาร์ จ  ากดั  387,811,984 19.01 

3. State Street Europe Limited 77,229,274 3.79 

4. The Bank of Newyork (Nominee) Limited 37,009,554 1.81 

5. Chase Nominee Limited 26,876,949 1.32 

6. SE Asia (Type B) Nominees Llc 23,385,260 1.15 

7. HSBC (Singapore) Nominees Pte Ltd. 17,491,100 0.86 

8. ส านกังานประกนัสงัคม 14,911,500 0.73 

9. South East Asia UK (Type A) Nominees Limited 14,330,374 0.70 

10. GIC Private Limited 14,127,400 0.69 

11. อ่ืนๆ  425,206,995 20.84 

รวม 2,040,027,873 100.00 

 
5. รายช่ือคณะกรรมการบริษัทฯ ณ วันท่ี 13 กรกฎาคม 2561 

ล าดับ รายช่ือกรรมการ ต าแหน่ง 

1. ศ. พิเศษ ดร. ทศพร ศิริสมัพนัธ์ ประธานกรรมการ และกรรมการอิสระ 

2. นางสาวจุฬารัตม ์สุธีธร ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน และ

กรรมการอิสระ 

3. รองศาสตราจารย ์ดร. พสุ เดชะ
รินทร์ 

กรรมการตรวจสอบ และกรรมการอิสระ 

4. พล.อ.อ. สุทธิพงษ ์อินทรียงค ์ ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน และกรรมการอิสระ 

5. นางนิธิมา เทพวนงักูร กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน และกรรมการบริหารความเส่ียง 

6. นายนพดล ป่ินสุภา กรรมการ และประธานกรรมการบริหารความเส่ียง 

7. พล.ต.อ. เอก องัสนานนท ์ ประธานคณะกรรมการก ากบัดูแลกิจการ และกรรมการอิสระ 

8. นายยงยทุธ จนัทรโรทยั กรรมการ และกรรมการก ากบัดูแลกิจการ 

9. นายคณิต สีห์ กรรมการ และกรรมการก ากบัดูแลกิจการ 

10. นายเจน น าชยัศิริ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

11. นางศรีวรรณ เอ่ียมรุ่งโรจน์ กรรมการ และกรรมการบริหารความเส่ียง 

12. นายอรรถพล ฤกษพิ์บูลย ์ กรรมการ 

13. นายสุชาลี สุมามาลย ์ กรรมการ 

14. นายอธิคม เติบศิริ ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ เลขานุการคณะกรรมการ กรรมการ 

และกรรมการบริหารความเส่ียง 

https://www.set.or.th/set/companyholder.do?symbol=TOP-R&language=en&country=US
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6. สรุปงบการเงิน และการวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

งบแสดงฐานะการเงิน  

หน่วย: ล้านบาท 
งบการเงนิรวมตรวจสอบและงบการเงินรวมสอบทาน ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 2561 

สินทรัพย์      
สินทรัพย์หมุนเวียน      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  35,764  31,121  15,623  33,879 
เงินลงทุนชัว่คราว 17,365  29,654  52,318  47,920 
ลูกหน้ีการคา้ 14,177  19,536  22,328  23,260 
ลูกหน้ีอ่ืน  2,409  934  1,171  1,071 
เงินให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั  90  90  90  45 
สินคา้คงเหลือ  18,883  33,189  32,841  30,953 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจ่ายล่วงหนา้  671  99  60  63 
ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน  983  942  751  478 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน  148  166  1,029  1,224 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน  90,490  115,731  126,211  138,893 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน      
เงินลงทุนเผื่อขาย 136  245  3,103  3846 
เงินลงทุนในบริษทัร่วม  12,986  13,361  13,826  14,116 
เงินลงทุนในการร่วมคา้  455  505  542  564 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน  779  779  780  780 
อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน  88  94  103  103 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  83,258  82,312  78,612  77,881 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  1,906  3,106  3,191  3,125 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  579  441  508  527 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน  1,489  1,157  1,232  1,205 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน  101,676  102,000  101,897  102,147 

รวมสินทรัพย์  192,166  217,731  228,108  241,040 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น      

หนี้สินหมุนเวียน      
เงินกูย้มืระยะสั้น  413  867  969  1,308 
เจา้หน้ีการคา้  12,053  19,887  18,963  18,631 
เจา้หน้ีอ่ืน  2,958  3,565  3,476  2,498 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึง
ก าหนด ช าระภายในหน่ึงปี  

1,374  2,206  1,592  1,836 

หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  -  4,932  -  3,000 
ภาษีสรรพสามิตคา้งจ่าย  1,032  1,450  4,785  5,150 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย  362  1,239  3,563  4,760 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน  18,192  34,146  33,348  37,183 

หนี้สินไม่หมุนเวียน      
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หน่วย: ล้านบาท 
งบการเงนิรวมตรวจสอบและงบการเงินรวมสอบทาน ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 2561 

เงินกูย้มืระยะยาว  9,621  9,374  8,068  15,995 
หุ้นกู ้ 64,098  58,921  55,839  51,425 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี  -  10  9  9 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน  3,246  3,683  3,696  3,720 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน  76,965  71,988  67,612  71,149 

รวมหนีสิ้น  95,157  106,134  100,960  108,332 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น      
ทุนเรือนหุ้น      
ทุนจดทะเบียน 20,400 20,400 20,400 20,400 

ทุนท่ีออกและช าระแลว้  20,400  20,400  20,400  20,400 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นส ามญั  2,456  2,456  2,456  2,456 
ก าไรสะสมจดัสรรแลว้      

ทุนส ารองตามกฎหมาย  2,040  2,040  2,040  2,040 
อ่ืนๆ  245  245  245  245 

ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร  67,131  81,622  96,975  102,583 
ส่วนเกิน (ต ่ากวา่) ทุนอ่ืน  203  203  203  203 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น  (103)  (109)  (96)  (117) 
รวมส่วนของบริษทัใหญ่  92,372  106,857  122,223  127,810 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม  4,637  4,740  4,925  4,898 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  97,009  111,597  127,148  132,708 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  192,166  217,731  228,108  241,040 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

หน่วย: ล้านบาท 
งวดปีส้ินสุดวันท่ี 

งวด 3 เดือน
ส้ินสุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 2561 

รายได้      
รายไดจ้ากการขายสินคา้และการให้บริการ  293,569  274,739  337,388  91,617 
ก าไรจากอนุพนัธ์เพ่ือประกนัความเส่ียงสุทธิ  1,489  -  -  102 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ  -  446  3,182  1,470 
เงินปันผลรับ  48  247  158  3 
รายไดอ่ื้น  1,498  1,118  1,190  378 
รวมรายได้  296,604  276,550  341,918  93,570 

ค่าใช้จ่าย      
ตน้ทุนขายสินคา้และตน้ทุนการให้บริการ  (273,819)  (247,261)  (305,386)  (85,628) 
ค่าใชจ่้ายในการขาย  (452)  (451)  (493)  (118) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร  (2,755)  (2,182)  (2,970)  (470) 
ขาดทุนจากอนุพนัธ์เพ่ือประกนัความเส่ียงสุทธิ  -  (243)  (133)  - 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ  (2,754)  -  -  - 
รวมค่าใช้จ่าย  (279,780)  (250,137)  (308,982)  (86,216) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการ
ร่วมคา้  

712  930  1,197  333 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่าย
 าษเีงนิได้  

17,536  27,343  34,133  7,687 

ตน้ทุนทางการเงิน  (3,435)  (3,461)  (3,285)  (750) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่าย าษเีงนิได้  14,101  23,882  30,848  6,937 
กลบัรายการ (ค่าใชจ่้าย) ภาษีเงินได ้ (1,597)  (2,295)  (5,529)  (1,209) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี  12,504  21,587  25,319  5,728 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอืน่      
ก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมูลค่าใหม่ของ
ผลประโยชน์พนกังานท่ีก าหนดไว ้ 

(220)  -  (323)  - 

ก าไรเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมสุทธิของเงิน
ลงทุนเผื่อขาย  

(2)  11  147  43 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน  73  (21)  (121)  (65) 
ส่วนแบ่งก าไรเบด็เสร็จอ่ืนจากเงินลงทุนใน
บริษทัร่วม  

4  5  (16)  (0) 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอืน่ส าหรับปี-สุทธิจาก าษี  (145)  (5)  (313)  (22) 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  12,359  21,582  25,006  5,706 

ส่วนของก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปีที่เป็นของ      
ส่วนของบริษทัใหญ่  12,181  21,222  24,856  5,586 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม  323  365  463  120 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี  12,504  21,587  25,319  5,706 
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หน่วย: ล้านบาท 
งวดปีส้ินสุดวันท่ี 

งวด 3 เดือน
ส้ินสุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 2561 

ส่วนของก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมที่เป็นของ      
ส่วนของบริษทัใหญ่  12,035  21,216  24,546  5,586 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม  324  366  460  120 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  12,359  21,582  25,006  5,706 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพืน้ฐาน (บาท)  5.97  10.40  12.18  2.75 

 
งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 
งวดปีส้ินสุดวันท่ี 

งวด 3 เดือน 
ส้ินสุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 2561 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน      
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี  12,504  21,587  25,319  5,728 
รายการปรับปรุง      

(กลบัรายการ) ปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลือให้
เท่ากบัมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ  

(1,546)  (1,052)  (93)  116 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย  6,766  7,761  7,642  1,738 
ตน้ทุนทางการเงิน  3,435  3,461  3,285  750 
(ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิท่ียงัไม่
เกิดข้ึนจริง  

3,369  (97)  (2,335)  (2,040) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและ
การร่วมคา้  

(712)  (930)  (1,197)  (333) 

เงินปันผลรับ  (48)  (247)  (158)  (3) 
กลบัรายการค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ -  (1)  546  - 
ตดัจ าหน่ายหน้ีสูญ  -  28  -  - 
ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุ้น
ในบริษทัร่วม  

5  -  -  - 

ขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุน  10  -  33  (4) 
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและ
อุปกรณ์  

99  53  21  2 

กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าท่ีดิน อาคาร 
และอุปกรณ์ และอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน  

-  -  -  - 

การรับรู้รายไดค้่าธรรมเนียมการเช่าท่ีดินและ
อ่ืนๆ รับล่วงหนา้  

(26)  (26)  (24)  (6) 

ค่าใชจ่้าย (กลบัรายการ) ภาษีเงินได ้ 1,597  2,295  5,529  1,209 
 25,453 32,832  38,568  7,157 
การเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน      
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งบกระแสเงินสด 
งวดปีส้ินสุดวันท่ี 

งวด 3 เดือน 
ส้ินสุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 2561 

ลูกหน้ีการคา้  1,960  (5,371)  (2,792)  (934) 
ลูกหน้ีอ่ืน  (749)  971  (1,389)  (207) 
ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน  534  40  190  274 
สินคา้คงเหลือ  11,197  (13,237)  441  1,772 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน  (263)  146  (157)  12 
เจา้หน้ีการคา้  (5,748)  7,847  (928)  (325) 
เจา้หน้ีอ่ืน  (421)  93  672  (467) 
ภาษีสรรพสามิตคา้งจ่าย  149  418  3,335  365 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน  119  141  (382)  25 
รับ (จ่าย) ภาษีเงินได ้ (523)  (698)  (3,141)  (36) 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน  31,708  23,182  34,417  7,636 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน      
รับเงินปันผล  453  754  740  45 
ซ้ือเงินลงทุนชัว่คราว  (369)  (12,057)  (23,423)  - 
ขายเงินลงทุนชัว่คราว  13,250  -  -  4,352 
ซ้ือเงินลงทุนเผ่ือขาย  -  (28)  (3,016)  (680) 
ขายเงินลงทุนเผื่อขาย  16  -  151  - 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษทัร่วม  -  -  51  - 
เงินสดรับ (จ่าย) ช าระคืนจากเงินให้กูย้มืระยะ
สั้น 

- - - 45 

เงินสดรับ (จ่าย) ส าหรับเงินให้กูย้มืระยะยาวแก่
สหกรณ์ออมทรัพยข์องพนกังาน 

45  1  22  6 

ซ้ือเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน  -  -  0  - 
ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (10,867)  (6,393)  (3,679)  (968) 
ขายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  36  1  2  128 
ขายสินทรัพยท่ี์ถือไวเ้ผื่อขาย  -  -  -  - 
ซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  (39)  (626)  (921)  (14) 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน  5  (4)  (19)  (18) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน  2,530  (18,352)  (30,092)  2,896 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน      
จ่ายตน้ทุนทางการเงิน  (3,389)  (3,443)  (3,364)  (1,377) 
จ่ายเงินปันผล  (3,194)  (6,994)  (9,455)  - 
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะสั้น  461  1,324  3,571  1,710 
จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะสั้น  (545)  (870)  (3,470)  (1,370) 
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ี
เก่ียวขอ้งกนั  

-  800  -  - 

จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ี
เก่ียวขอ้งกนั  

-  (800)  -  - 
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เอกสารแนบ 1 หนา้ 11 

งบกระแสเงินสด 
งวดปีส้ินสุดวันท่ี 

งวด 3 เดือน 
ส้ินสุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 2561 

เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาว  4,510  1,967  110  8,636 
จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาว  (993)  (1,381)  (1,686)  (315) 
จ่ายช าระคืนหุ้นกู ้ (11,590)  -  (4,932)  - 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงนิ  (14,740)  (9,397)  (19,226)  7,284 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธิ  19,498  (4,567)  (14,901)  17,816 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตรา
ต่างประเทศคงเหลือส้ินปี  

29  (76)  (596)  440 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี  16,237  35,764  31,121  15,623 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินปี  35,764  31,121  15,623  33,879 

รายการที่ไม่ใช่เงินสด      
เจา้หน้ีจากการซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  565  231  392  397 
เจา้หน้ีจากการซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  -  779  202  202 
เจา้หน้ีจากการซ้ือหลกัทรัพยค์า้งจ่าย  
(ในกองทุนส่วนบุคคล)  

-  304  50  36 

 
อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งวดปีส้ินสุดวันท่ี 

งวด 3 เดือน
ส้ินสุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม
2559 

31 ธันวาคม
2560 

31 มีนาคม 
 2561 

อตัราส่วนส าพคล่อง       
อตัราส่วนสภาพคล่อง  เท่า 5.0  3.4  3.8  3.7 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว  เท่า 3.7  2.4  2.7  2.8 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  เท่า 1.2  0.9  1.0  0.9 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ เท่า 19.4  16.3  16.1  16.1 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย  วนั 18.6  22.1  22.3  22.4 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ  เท่า 11.5  9.5  9.2  10.7 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย  วนั 31.2  37.9  38.9  33.5 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี  เท่า 18.3  15.5  15.7  18.2 
ระยะเวลาช าระหน้ี  วนั 19.6  23.3  22.9  19.8 
วงจรเงินสด  วนั 30.1  36.7  38.4  36.2 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหา
ก าไร  

     

อตัราก าไรขั้นตน้  % 9.0%  12.8%  11.7%  8.4% 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ  % 4.2%  7.8%  7.4%  6.1% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น  % 13.9%  21.3%  21.7%  7.9% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิ าพในการ      
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อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งวดปีส้ินสุดวันท่ี 

งวด 3 เดือน
ส้ินสุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม
2559 

31 ธันวาคม
2560 

31 มีนาคม 
 2561 

ด าเนินงาน  
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ % 6.5%  10.5%  11.4%  9.8% 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร  % 22.8%  34.4%  40.1%  37.3% 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 1.5  1.3  1.5  1.6 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน       
อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อ
หุ้น  

เท่า 1.0  1.0  0.8  0.8 

อตัราหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  เท่า 0.2  0.1  0.0  (0.1) 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย  เท่า 7.4  9.4  11.2  9.8 

หมายเหตุ:  
(1)  เงินปันผลส าหรับปี 2558 และ 2559 ของบริษทัฯ คิดเป็นจ านวน 2.7 บาทต่อหุน้ และ 4.5 บาทต่อหุน้ ตามล าดบั และเงินปันผลระหวา่งกาลส าหรับปี 2560 

จ านวน 1.5 บาทต่อหุน้  

 
7. ค าอธิบายฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน  

7.1 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมปี 2560 และส าหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2561 

ผลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมปี 2560 

หน่วย : ล้านบาท 
งวดปีส้ินสุดวันท่ี งวด 3 เดอืนส้ินสุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 
2558 

31 ธันวาคม 
2559 

31 ธันวาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2560 

31 มีนาคม 
2561 

รายไดจ้ากการขาย  293,569 274,739  337,388  87,596  91,617  
ก าไร/(ขาดทุน)จากอนุพนัธ์เพ่ือประกนั
ความเส่ียงสุทธิ  

1,489 (243)  (133)  (86)  (102)  

EBITDA  25,492 32,675  36,925  9,548  7,359  

ตน้ทุนทางการเงิน  (3,435) (3,461)  (3,285)  (846)  (750)  
ก าไร/(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน
สุทธิ  

(2,754) 446  3,182  1,323  1,470  

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (1,597) (2,295)  (5,529)  (1,461)  (1,209)  
ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิ (1)  12,181 21,222  24,856  7,075  5,608  

ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น  5.97 10.40  12.18  3.47  2.75  
ก าไรสุทธิไม่รวมผลกระทบจากสตอ๊ก
น ้ามนัและ NRV(2)  

17,789 14,043  21,441  7,.324  5,336  

หมายเหตุ:  
(1) รวมเงินปันผลรับจากบริษทั ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ากดั ส าหรับปี 2558 2559 และ 2560  เท่ากบั 48 ลา้นบาท 247 ลา้นบาท และ 158 ลา้นบาท 

ตามล าดบั 
(2) ไม่รวมผลก าไร/(ขาดทุน) จากสต๊อกน ้ามนัก่อนภาษี และรายการปรับลด/กลบัรายการมูลค่าสินคา้คงเหลือน ้ามนัใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ

ก่อนภาษี โดยรายการดงักล่าวบนัทึกรวมอยูใ่นรายการตน้ทุนขายสินคา้และตน้ทุนการใหบ้ริการในงบการเงิน 

 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์  
 

 

เอกสารแนบ 1 หนา้ 13 

ส าหรับผลการด าเนินงานปี 2560 เทียบกบัปี 2559 กลุ่มไทยออยลมี์รายไดจ้ากการขาย 337,388 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 62,649 ลา้น
บาท ซ่ึงมีปัจจยัจากราคาขายผลิตภณัฑเ์ฉล่ียท่ีเพ่ิมข้ึนตามราคาน ้ ามนัดิบและปริมาณวตัถุดิบท่ีป้อนเขา้สู่กระบวนการผลิตของกลุ่ม
เพ่ิมข้ึน โดยกลุ่มไทยออยลมี์ก าไรขั้นตน้จากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ ามนั 9.1 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
เพ่ิมข้ึน 1.6 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ซ่ึงเป็นผลจากส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเร็จรูปท่ีปรับสูงข้ึนโดยเฉพาะน ้ามนัดีเซล น ้ ามนัเตา และ 
Crude Premium ท่ีปรับลดลง  

ดา้นตลาดสารอะโรเมติกส์ไดรั้บแรงหนุนจากตลาดสารเบนซีนท่ีฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกร่ง ซ่ึงเป็นผลมาจากอุปทานท่ีตึงตวั
หลงัจากโรงผลิตสารเบนซีนรายใหญ่ในสหรัฐฯ ปิดซ่อมบ ารุงอยา่งกระทนัหนัตั้งแต่ปลายปี 2559 ขณะท่ีตลาดสารพาราไซลีนมีแรง
กดดนัจากอุปทานใหม่ท่ีเพ่ิมข้ึนจากประเทศอินเดีย ดา้นตลาดสารตั้งตน้ส าหรับผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาด ส่วนต่างราคาสาร 
LAB กบัสารตั้งตน้ยงัอยูใ่นระดบัต ่าซ่ึงเป็นผลจากอุปสงคข์องประเทศอินเดียท่ีชะลอตวัลง  

ดา้นตลาดน ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานปรับตวัดีข้ึนตามแรงหนุนจากอุปทานท่ีลดลง เน่ืองจากโรงผลิตน ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานหลาย
แห่งในภูมิภาคปิดซ่อมบ ารุงตามแผน ดา้นตลาดยางมะตอยก็ปรับตวัดีข้ึนเช่นกนั เน่ืองจากอุปทานในภูมิภาคปรับลดลงจากการปิด
ซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่น ้ามนัในไทยและสิงคโปร์ในช่วงคร่ึงแรกของปี อีกทั้งผูผ้ลิตบางรายไดเ้พ่ิมการผลิตน ้ ามนัเตาแทนการผลิต
ยางมะตอยหลงัจากราคาน ้ามนัเตาปรับตวัสูงข้ึน  

ทั้งน้ี จากราคาน ้ ามนัดิบดูไบท่ีสูงข้ึน 9.5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลจากส้ินปี 2559 ท าให้มีผลก าไรจากสต๊อกน ้ ามนัจ านวน 
3,343 ลา้นบาท เม่ือรวมผลขาดทุนจากอนุพนัธ์เพ่ือประกนัความเส่ียงสุทธิ 133 ลา้นบาท ส่งผลให้กลุ่มไทยออยลมี์ EBITDA 36,925 
ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 4,250 ลา้นบาท โดยมีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 3,182 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 2,736 ลา้นบาท จากค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่าข้ึน 
3.15 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ จาก ณ ส้ินปี 2559 ทั้งน้ี จากการเปล่ียนแปลงของธุรกิจขนส่งทางเรือและภาวะชะลอตวัของธุรกิจสารวจ
และผลิตปิโตรเลียม ส่งผลใหค้่าขนส่งลดลงและเรือบางล าจอดรอรับงาน ท าใหมี้การบนัทึกค่าเผื่อการดอ้ยค่าของสินทรัพยข์อง TM 
จ านวน 547 ลา้นบาท อยา่งไรก็ดี จากการเปิดด าเนินงานเชิงพาณิชยข์อง LABIX และ TOP SPP ตั้งแต่ปี 2559 มีส่วนเพ่ิมผลก าไร
ใหแ้ก่กลุ่มไทยออยลอ์ยา่งต่อเน่ืองตลอดทั้งปี 2560 เช่นเดียวกนักบัธุรกิจผลิต เอทานอลท่ีมีอตัราก าไรขั้นตน้ปรับสูงข้ึนเป็นอยา่งมาก
จากราคาขายท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึนและราคาวตัถุดิบปรับลดลง  

ในปี 2560 กลุ่มไทยออยลส์ามารถบรรลุการด าเนินการตามโครงการ Profitability Improvement คิดเป็นจ านวนทั้งส้ิน 5,505 
ลา้นบาท ซ่ึงสูงกว่าเป้าหมายท่ีไดว้างไว ้โครงการดงักล่าวแบ่งเป็น 4 ดา้น ไดแ้ก่ (1) การบริหารจดัการดา้นการจดัหาวตัถุดิบและ
วางแผนพาณิชย ์ (Supply and Marketing Management) (2) การบริหารจดัการดา้นการผลิต (Hydrocarbon Management) (3) 
โครงการ Transcendence และ (4) การบริหารจดัการดา้นค่าใชจ่้าย (Orchestra Project)  
 ทั้งน้ี กลุ่มไทยออยลมี์ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้5,529 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 3,234 ลา้นบาท ตามผลก าไรก่อนภาษีท่ีเพ่ิมข้ึนและโรง
กลัน่ไทยออยลใ์ชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีจากโครงการปรับปรุงเพ่ือลดผลกระทบส่ิงแวดลอ้มหมดลงและผลขาดทุนสุทธิยกมาหมด
ลง ดงันั้น ในปี 2560 กลุ่มไทยออยลมี์ก าไรสุทธิ 24,856 ลา้นบาท หรือ 12.18 บาทต่อหุ้น เพ่ิมข้ึน 3,634 ลา้นบาทจากปี 2559
 เม่ือเปรียบเทียบผลการด าเนินงานส าหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2561 และวนัท่ี 31 มีนาคม 2560 กลุ่มไทยออยล์
มีรายไดจ้ากการขายเพ่ิมข้ึน 4,021 ลา้นบาท จากราคาขายผลิตภณัฑ์เฉล่ียท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึน และปริมาณวตัถุดิบท่ีป้อนเขา้สู่
กระบวนการผลิตของกลุ่มเพ่ิมข้ึน ท าให้ปริมาณจ าหน่ายผลิตภณัฑโ์ดยรวมเพ่ิมข้ึน อยา่งไรก็ตาม กลุ่มไทยออยลมี์ก าไรขั้นตน้จาก
การผลิตของกลุม่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัลดลง 1.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เป็นผลจากก าไรขั้นตน้ จากการกลัน่ท่ีลดลง
โดยไดรั้บแรงกดดนัจาก Crude Premium ท่ีปรับเพ่ิมข้ึนมาก อีกทั้งส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินและน ้ ามนัเตา รวมถึงส่วนต่างราคา
สารอะโรเมติกส์ปรับลดลง ส่งผลให้กลุ่มไทยออยลมี์ EBITDA ลดลง 2,189 ลา้นบาท ทั้งน้ีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเพ่ิมข้ึน 147 
ลา้นบาท ขณะท่ีตน้ทุนทางการเงินลดลง 96 ลา้นบาท เม่ือหกัค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายภาษีเงินแลว้ ส่งผลให้กลุ่มไทยออยลมี์ก าไร
สุทธิลดลง 1,467 ลา้นบาท 
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7.2 ฐานะการเงิน  

หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงนิรวมตรวจสอบและงบการเงินรวมสอบทาน ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560 31 มีนาคม 2561 
สินทรัพย์      
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  53,129 60,775 67,941 81,799 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 37,361 54,956 58,270 57,094 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 101,676 102,000 101,897 102,147 
รวมสินทรัพย์ 192,166 217,731  228,108  241,040 

หนีสิ้น      
หน้ีสินหมุนเวียน  16,818 27,008  31,756 32,346 
เงินกูย้มืระยะยาวและหุ้นกู ้(รวมถึงท่ีก าหนดช าระ
ภายใน 1 ปี)  

75,093 75,434  65,499 72,256 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 3,246 3,692 3,705 3,729 
รวมหนีสิ้น  95,157 106,134  100,960 108,332 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น      
ส่วนของบริษทัใหญ่  92,372 106,857  122,223 127,810 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 4,637 4,740 4,925 4,898 
รวมส่วนของเจ้าของ 97,009 115,597 127,148 132,708 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจา้ของ 192,166 217,731 228,108 241,040 

 
สินทรัพยร์วม 

 กลุ่มไทยออยลมี์สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 และ 31 มีนาคม 2561  เท่ากบั 
192,166 ลา้นบาท 217,731 ลา้นบาท 228,108 ลา้นบาท และ 241,040 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยสินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2560 เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 10,377 ลา้นบาท หรือร้อยละ 4.8 สาเหตุหลกัจาก รายการเงินสดและเทียบเท่าเงิน
สดท่ีมาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปี 2560  
 ส าหรับสินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 จ านวน 12,932 ลา้นบาท หรือร้อยละ 
5.7 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีเพ่ิมข้ึนจากการกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในงวด 3 เดือน ปี 
2561 

 
 

หน้ีสินรวม 
 กลุ่มไทยออยลมี์หน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 และ 31 มีนาคม 2561  เท่ากบั 
95,157 ลา้นบาท 106,134 ลา้นบาท 100,960 ลา้นบาท และ 108,332 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
ลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 จ านวน 5,174 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากมีการจ่ายช าระคืนหุ้นกูแ้ละมูลค่าหุ้นกูส้กุลเงิน
เหรียญสหรัฐฯ ของบริษทัฯ มูลค่าลดลง เน่ืองจากค่าเงินบาทท่ีแขง็ข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2559  
 ส าหรับหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 จ านวน 7,372 ลา้นบาท หรือร้อยละ 7.3 
โดยมีสาเหตุหลกัมาจากมีเงินกูย้มืระยะยาวและหุน้กูเ้พ่ิมข้ึนของบริษทัฯ ในกลุ่มไทยออยล ์  
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ส่วนของผูถื้อหุน้ 
 กลุ่มไทยออยลมี์ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 และ 31 มีนาคม 2561  
เท่ากบั 97,009 ลา้นบาท 115,597 ลา้นบาท 127,148 ลา้นบาท และ 132,708 ลา้นบาท ตามล าดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 กลุ่ม
ไทยออยลมี์ส่วนของผูถื้อหุน้เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 จ  านวน 15,551 ลา้นบาท โดยมาจากผลก าไรเบด็เสร็จรวมส าหรับ
ผลการด าเนินงานส าหรับปี 2560 หกัดว้ยเงินปันผลจ่ายของกลุ่มไทยออยล ์ 
 ส าหรับส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 จ านวน 5,560 ลา้นบาท โดยมาจาก
ผลก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับผลการด าเนินงานส าหรับงวด 3 เดือน ปี 2561 หักดว้ยเงินปันผลจ่ายของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจ
ควบคุมของบริษทั ไทยออยล ์พาวเวอร์ จ  ากดั 
 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์  
 

 

เอกสารแนบ 2 หนา้ 1 

เอกสารแนบ 2  สรุป าวะอตุสาหกรรมของโครงการ Clean Fuel Project (“CFP”) 

 
1. ปริมาณความต้องการน ้ามันดิบในตลาดโลก 

จากการคาดการณ์เก่ียวกบัปริมาณความตอ้งการน ้ามนัดิบในตลาดโลก คาดการณ์วา่จะยงัคงเติบโตอยา่งต่อเน่ือง โดยเฉล่ียอยู่
ท่ีปีละ 1.6 ลา้นบาร์เรลต่อวนั จนถึงปี 2568 และจะเติบโตในอตัราท่ีลดลงมาอยูท่ี่ปีละ 0.7 ลา้นบาร์เรลต่อวนั จนถึงปี 2583 โดยปัจจยั
หลกัท่ีส่งผลต่อการเติบโตของความตอ้งการน ้ามนัดิบไดแ้ก่ การเติบโตของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในภูมิภาคเอเชีย ในขณะ
ท่ีปัจจยัลบต่อการเติบโตของความตอ้งการน ้ามนั ไดแ้ก่ การทดแทนรถยนตท่ี์ใชน้ ้ามนัดว้ยรถยนตพ์ลงังานไฟฟ้า   

หากพิจารณาในแต่ละกลุ่มประเทศ พบว่า ปริมาณความตอ้งการน ้ ามนัดิบของกลุ่มประเทศอุตสาหกรรม คาดการณ์ว่าจะมี
อตัราการเติบโตท่ีลดลง จากการเพ่ิมประสิทธิภาพเคร่ืองยนต์ และการเขา้มาทดแทนของก๊าซธรรมชาติและไฟฟ้าส าหรับเป็น
เช้ือเพลิงในธุรกิจการขนส่ง ในทางกลบักนั คาดการณ์วา่ปริมาณความตอ้งการน ้ ามนัดิบในกลุ่มประเทศก าลงัพฒันา จะเติบโตอยา่ง
ต่อเน่ืองในทุกผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ยกเวน้น ้ามนัเตาท่ีมีแนวโนม้ลดลง จากขอ้ก าหนดของ The International Maritime Organization 
(“IMO”) เก่ียวกบัการควบคุมปริมาณซลัเฟอร์ในเช้ือเพลิงส าหรับเรือ (“ข้อก าหนด IMO”) ซ่ึงจะประกาศใชใ้นปี 2563   

ปริมาณความต้องการน ้ามันดิบแยกตามกลุ่มประเทศ 

 
ท่ีมา: S&P Global Platts Study for CFP Project (เดือนเมษายน 2561) 

 
 หากพิจารณาในแง่ของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ปริมาณความตอ้งการน ้ ามนัเบนซิน (Gasoline) มีอตัราการเติบโตในระดบัสูง 
(ประมาณ 0.5 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ในแต่ละปี) ส าหรับช่วง 5 ปีท่ีผา่นมา และคาดว่าจะเติบโตในอตัราท่ีลดลงมาอยูท่ี่ระดบั 0.1 ลา้น
บาร์เรลต่อวนั ในแต่ละปี จนถึงจุดสูงสุดในปี 2573 ส าหรับผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมประเภทน ้ ามนัดีเซลและน ้ ามนัอากาศยาน จะมี
ปริมาณความตอ้งการรวมเพ่ิมสูงข้ึนอยา่งมาก จากขอ้ก าหนดของ IMO ซ่ึงจะประกาศใชใ้นปี 2563 โดยจะเติบโตเฉล่ียอยูท่ี่ปีละ 0.44 
ลา้นบาร์เรลต่อวนั จนถึงปี 2573 และอตัราการเติบโตจะลดลงมาอยูท่ี่ระดบั 0.19 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ในแต่ละปีหลงัจากปี 2573 เป็น
ตน้ไป ส าหรับก๊าซปิโตรเลียมเหลว จะเติบโตตามการเติบโตของธุรกิจปิโตรเคมี ซ่ึงคาดวา่จะเติบโตอยา่งต่อเน่ืองตามการเติบโตของ
เศรษฐกิจโลกและภาคอุตสาหกรรม  

 
 
 
 
 
 
 

ปริมาณความต้องการผลติ ัณฑ์ปิโตรเลยีมท่ีเพิ่มขึน้ต่อปี (เฉลีย่ ปี 2560 – 2583) 
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ท่ีมา: S&P Global Platts Study for CFP Project (เดือนเมษายน 2561) 

 
2. ปริมาณการผลติน ้ามันดิบในตลาดโลก 

ปริมาณการผลิตน ้ ามนัดิบจากหินน ้ ามนั (“Shale Oil”) จะเป็นตวัแปรส าคญัท่ีช่วยกระตุน้ปริมาณการผลิตน ้ ามนัดิบใน
ตลาดโลก คาดการณ์ว่าปริมาณการผลิต Shale Oil มีแนวโนม้เพ่ิมสูงข้ึนถึงระดบัมากกว่า 6 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ในปี 2568 อยา่งไรก็
ตาม ปริมาณการผลิต Shale Oil ในระยาว จะเติบโตลดลงเหลือเพียง 0.48 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ในแต่ละปี และจะลดลงไปเร่ือยๆ โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนการผลิตท่ีสูงเม่ือเปรียบเทียบกบัวิธีการผลิตจากวิธีอ่ืนๆ  

ปริมาณการผลิต Shale Oil ท่ีปรับตวัลดลงจะส่งผลใหเ้กิดการกระตุน้ใหก้ลุ่มประเทศผูผ้ลิตน ้ามนัเพ่ือการส่งออก (“OPEC”) 
และผูผ้ลิตน ้ามนัรายอ่ืนๆ (Non-OPEC) ผลิตน ้ามนัดิบมากข้ึนเพ่ือมาทดแทน โดยคาดการณ์วา่ในปี 2563 เป็นตน้ไป ปริมาณการผลิต
ของผูผ้ลิตในกลุ่มประเทศ OPEC จะมีแนวโนม้เพ่ิมสูงข้ึนในทุกๆ ปี เพ่ือท่ีจะรักษาส่วนแบ่งทางการตลาดในกลุ่มผูผ้ลิตน ้ ามนัดิบ 
รวมถึงเพ่ือรองรับปริมาณการใชน้ ้ามนัท่ีเพ่ิมข้ึนในระยาว   

 
อตัราการเติบโตของปริมาณการผลติน ้ามันดิบแยกตามผู้ผลติ 

 
ท่ีมา: S&P Global Platts Study for CFP Project (เดือนเมษายน 2561) 

 
 น ้ ามนัดิบสามารถแบ่งไดต้ามค่าความถ่วงจ าเพาะของน ้ ามนัดิบ (API) ไดเ้ป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ น ้ ามนัดิบชนิดเบา (Light 
Crude Oil) น ้ ามนัดิบชนิดปานกลาง (Medium Crude Oil) และน ้ ามนัดิบชนิดหนกั (Heavy Crude Oil) โดยน ้ ามนัดิบชนิดเบามกัมี
ปริมาณซัลเฟอร์ต ่า คาดการณ์ว่าจะมีปริมาณการผลิตเขา้มาในตลาดเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ในส่วนของน ้ ามนัดิบชนิดปานกลาง ซ่ึง
ผูผ้ลิตหลกัไดแ้ก่ผูผ้ลิตในกลุ่มประเทศ OPEC ยงัมีปริมาณการผลิตท่ีเติบโตอย่างต่อเน่ืองในทุกๆ ปี เพ่ือตอบสนองปริมาณความ
ตอ้งการน ้ามนัดิบในตลาดโลก ส าหรับน ้ามนัดิบชนิดหนกั จะมีปริมาณการผลิตค่อนขา้งคงท่ีในระยะยาว จากการเติบโตของปริมาณ

A
n

n
u

al
 G

ro
w

th
 (

K
B

D
) 

m
ill

io
n

 b
ar

re
ls

 p
e

r 
d

ay
 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์  
 

 

เอกสารแนบ 2 หนา้ 3 

การผลิตจากกลุ่มผูผ้ลิตในประเทศแคนาดาและกลุ่มประเทศในเอเชียตะวนัออกกลาง และการเลิกผลิต/ลดปริมาณการผลิตในกลุ่ม
ผูผ้ลิตบางประเทศ เช่น เมก็ซิโก  
 

ประมาณการระดับการผลติน ้ามันดิบแยกตามค่าความถ่วงจ าเพาะของน ้ามันดิบ (API) 

 
ท่ีมา: S&P Global Platts Study for CFP Project (เดือนเมษายน 2561) 

 
3. ประมาณการราคาน ้ามันดิบในอนาคต  
 จากขอ้มูลราคาน ้ ามนัดิบในช่วงท่ีผ่านมา พบว่า ราคาน ้ ามนัดิบมีความผนัผวนค่อนขา้งมาก โดยปรับตวัลดลงมาจาก
ระดบัสูงกวา่ 100 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2557 มาท่ี 30 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2559 เน่ืองจากอุปทานท่ีสูงจากกลุ่ม
ผูผ้ลิต Shale Oil ในสหรัฐฯ ประกอบกบัการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกในช่วงท่ีผา่นมา ส่งผลให้เกิดการลดก าลงัการผลิตจากกลุ่ม
ประเทศ OPEC เพ่ือลดอุปทานของน ้ามนัในตลาดโลก ท าใหร้าคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกปรับตวัสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองจนถึงปัจจุบนั ใน
ระยะสั้น คาดการณ์วา่ ผูผ้ลิตในกลุ่มประเทศ OPEC จะเพ่ิมก าลงัการผลิตใหอ้ยูใ่นระดบัเดิมก่อนการลดปริมาณการผลิต ท าให้ราคา
ปรับตวัลดลงมาอยูใ่นช่วงประมาณ 60-70 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  
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ประมาณการราคาน ้ามันดิบในช่วงปี 2561 - 2562 

 
ท่ีมา: S&P Global Platts Study for CFP Project (เดือนเมษายน 2561) 

 
 ในระยะยาว คาดการณ์ว่า ราคาจะค่อยๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึนตามอตัราเงินเฟ้อประมาณร้อยละ 2 ในทุกๆ ปี  ซ่ึงราคาดงักล่าวจะ
เพียงพอใหเ้กิดการผลิต Shale Oil ซ่ึงเป็นวิธีการผลิตท่ีมีตน้ทุนสูงกว่าการผลิตน ้ ามนัดิบแบบดั้งเดิม (Conventional Crude Oil) และ
จะไม่ท าใหเ้กิดปัญหาอปุทานลน้ตลาดในระยะยาว  
 

ประมาณการราคาน ้ามันดิบ  

 
ท่ีมา: S&P Global Platts Study for CFP Project (เดือนเมษายน 2561) 

 
4. การคาดการณ์ราคาผลติ ัณฑ์ปิโตรเลยีม 

ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมมีหลายประเภท ไดแ้ก่ ก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG) แนฟทา น ้ามนัดีเซล น ้ามนัเบนซิน น ้ามนัอากาศยาน
และน ้ามนัเตา ซ่ึงปัจจยัหลกัท่ีเป็นตวัก าหนดราคาผลิตภณัฑด์งักล่าว มาจากปริมาณความตอ้งการน ้ ามนัดิบในตลาดโลกและปริมาณ
การผลิตน ้ ามนัดิบท่ีผลิตได ้ทั้งน้ี ยงัมีปัจจยัภายนอกอ่ืนๆ ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อราคาเช่นกนั เช่น ภาวะเศรษฐกิจโลกในช่วงเวลา
ดงักล่าว นโยบายจากภาครัฐ เทคโนโลยีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการผลิต พลงังานทดแทน การเขา้มาทดแทนของรถยนตพ์ลงังานไฟฟ้า เป็น
ตน้  
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การคาดการณ์ราคาผลิตภณัฑด์งักล่าวในอนาคต มีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี  
 

4.1. ก๊าซปิโตรเลยีมเหลว (LPG)  
ในอนาคต คาดการณ์วา่ ราคาก๊าซปิโตรเลยีมเหลว (LPG) จะปรับตวัสูงข้ึนตามราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกและความตอ้งการ

ในตลาดโลกท่ีสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ือง โดยคาดการณ์ว่า ส าหรับปี 2561 - 2563  ราคาก๊าซปิโตรเลียมเหลวจะอยูท่ี่ระดบั 45-52 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และจะปรับเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ืองจนถึงระดบั 60 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ภายในปี 2573   

 
ประมาณการราคาก๊าซปิโตรเลยีมเหลว (LPG)   

 
ท่ีมา: S&P Global Platts Study for CFP Project (เดือนเมษายน 2561) 

 
4.2. แน ทา (Naphtha) 

แนฟทาใชผ้ลิตน ้ ามนัเบนซิน และเป็นวตัถุดิบส าหรับอุตสาหกรรมปิโตรเคมี ดงันั้นราคาของแนฟทาจะถูกก าหนดโดย
ปริมาณความตอ้งการของน ้ามนัเบนซินและการเติบโตของอตุสาหกรรมปิโตรเคมี โดยคาดการณ์วา่ ส าหรับปี 2561 - 2563 ราคาแนฟ
ทาจะอยูท่ี่ระดบั 68 – 74 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และจะปรับลดลงจากความตอ้งการน ้ ามนัเบนซินท่ีเร่ิมชะลอตวั หลงัจากนั้น 
ราคาจะปรับเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ืองจนถึงระดบั 76 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ภายในปี 2573   

 
ประมาณการราคาแน ทา  
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4.3. น ้ามันดีเซล 
ปริมาณความตอ้งการน ้ ามนัดีเซลเติบโตเป็นอยา่งมากในช่วงท่ีผา่นมา จากธุรกิจการขนส่งท่ีคิดเป็นร้อยละ 76 ของปริมาณ

ความตอ้งการน ้ามนัดีเซลทั้งหมดในตลาดโลก  โดยปัจจยัท่ีอาจส่งผลกระทบต่อราคาน ้ามนัดีเซลในอนาคต ไดแ้ก่ การเขา้มาทดแทน
ของน ้ามนัไบโอดีเซล รถยนตพ์ลงังานไฟฟ้า และแนวโนม้การใชร้ถโดยสารสาธารณะ โดยคาดการณ์วา่ ในระยะสั้น ราคาจะปรับตวั
สูงข้ึนตามราคาน ้ ามนัดิบในตลาดโลก จากปัจจยัดา้นเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในช่วงปี 2562 – 2565ท่ีไดรั้บแรงหนุนจาก
ขอ้ก าหนดของ IMO ท่ีจะประกาศใชใ้นปี 2563 

 
ประมาณการราคาน ้ามันดีเซล  

 
ท่ีมา: S&P Global Platts Study for CFP Project (เดือนเมษายน 2561) 

 
4.4. น ้ามันเบนซิน 

ปริมาณความตอ้งการของน ้ามนัเบนซินเติบโตเป็นอยา่งมากในช่วงท่ีผา่นมา จากการเติบโตของเศรษฐกิจและประชากรโลก 
โดยคาดการณ์วา่ ปริมาณความตอ้งการของน ้ามนัเบนซินจะปรับสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ือง จนถึงระดบัสูงสุดในปี 2573 สาเหตุหลกัมาจาก
ปริมาณความตอ้งการในประเทศก าลงัพฒันา ซ่ึงมีอตัราการเติบโตสูงในทุกๆ ปี  

 
4.5. น ้ามันอากาศยาน 

ปริมาณความตอ้งการของน ้ ามนัอากาศยานมีแนวโนม้เพ่ิมสูงข้ึนทุกๆ ปี ตามภาวะเศรษฐกิจโลก เน่ืองจากปัจจุบนัพลงังาน
ทดแทนส าหรับน ้ ามนัอากาศยานมีจ ากัด โดยปัจจัยท่ีอาจส่งผลกระทบต่อราคาในอนาคต ไดแ้ก่ พลงังานทดแทนในอนาคต 
เทคโนโลยทีางการบิน ประสิทธิภาพของเคร่ืองยนตอ์ากาศยาน นโยบายจากทางภาครัฐ อตัราการเพ่ิมข้ึนของการเดินทางทางอากาศ 
เป็นตน้ ทั้งน้ี คาดการณ์ว่า ส าหรับปี 2561 – 2563 ราคาจะอยูท่ี่ระดบัประมาณ 82 -109 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล หลงัจากนั้น จะ
ปรับตวัสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองจนถึงระดบั 95 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ภายในปี 2573  
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ประมาณการราคาน ้ามันอากาศยาน  

 
ท่ีมา: S&P Global Platts Study for CFP Project (เดือนเมษายน 2561) 

 
 

4.6. น ้ามันเตา (Fuel Oil) 
น ้ ามนัเตาเป็นผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมท่ีไดรั้บผลกระทบจากขอ้ก าหนดของ IMO ท่ีจะประกาศใชใ้นปี 2563 มากท่ีสุด โดย

คาดการณ์วา่ ราคาน ้ามนัเตาจะปรับตวัลดลง จาก 63 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในปี 2561 ลงมาอยูท่ี่ 38 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
ภายในปี 2563 จากนโยบายการควบคุมปริมาณซลัเฟอร์ในน ้ามนัเดินเรือ หลงัจากนั้น คาดว่าจะฟ้ืนตวัสู่ระดบั 68 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล ภายในปี 2573   

 
คาดการณ์ราคาน ้ามันเตา  
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5.  าพรวมตลาดอตุสาหกรรมโรงกลัน่ท่ัวไป  

ในอนาคต โรงกลัน่น ้ามนัดิบส่วนเพ่ิมมีไม่เพียงพอต่อปริมาณความตอ้งการผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในตลาดโลก แมว้า่ในช่วงท่ี
ผา่นมาจะมีการขยายก าลงัการผลิต (Distillation Capacity) อยา่งต่อเน่ืองในทุกๆ ปี แต่การลงทุนเพ่ิมความสามารถในการผลิตน ้ ามนั
ส าเร็จรูป ยงัคงล่าชา้และไม่เพียงพอ  

 
 
 
 

5.1. การเติบโตของก าลงัการผลติท่ัวโลก (Global Distillation Capacity) 
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 ในช่วงปี 2553 – 2559 ก าลงัการผลิตของโรงกลัน่น ้ ามนัทัว่โลกเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ืองตามปริมาณความตอ้งการผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียม โดยมีอตัราการเพ่ิมเฉล่ียประมาณ 1.2 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ในทุกๆ ปี โดยคาดการณ์วา่จะยงัคงเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง จนถึงปี 
2568 ก่อนท่ีอตัราการเพ่ิมจะลดลงอยูท่ี่ระดบั 0.6 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ต่อปี  ในระยะยาว คาดการณ์ว่า อาจจะเกิดการชะลอตวัของ
ปริมาณความตอ้งการน ้ามนัในตลาดโลก จากการเพ่ิมข้ึนของพลงังานทดแทน ส่งผลใหจ้ านวนโรงกลัน่เกิดใหม่ในอนาคตมีแนวโนม้
ชะลอตวั  

การเปลีย่นแปลงของก าลงัการผลติสุทธิและก าลงัการผลติท่ีใช้จริง  
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5.2. ความสามารถในการเพิ่มปริมาณน ้ามันเบา (Conversion Capacity) 

โดยปกติแลว้ การเพ่ิม Conversion Capacity ของโรงกลัน่น ้ามนัจะส่งผลใหผ้ลิตภณัฑปิ์โตรเลียมท่ีออกมา มีคุณภาพดีข้ึนและ
มูลค่าสูงข้ึน ยกตวัอยา่งเช่น ในกรณีท่ีปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ี โรงกลัน่ท่ีมี Coversion Capacity สูง จะไดผ้ลิตภณัฑป์ระเภทน ้ามนัอากาศยาน
และน ้ามนัดีเซล  สูงกวา่โรงกลัน่ท่ีมี Coversion Capacity ต ่ากวา่ ในขณะเดียวกนั จะไดผ้ลิตภณัฑป์ระเภทน ้ามนัเตานอ้ยกวา่ เช่นกนั   

จากอตัราก าไรจากการกลัน่ท่ีสูงในช่วงปี 2548 – 2551 ส่งผลให้ โรงกลัน่น ้ ามนัทัว่โลกไดเ้พ่ิมก าลงัการผลิตและ Coversion 
Capacity  เพ่ือรองรับปริมาณความตอ้งการส าหรับช่วงปี 2553 – 2557  ซ่ึงในภายหลงั ตลาดเกิดภาวะ Oversupply ของน ้ ามนัดิบ 
ส่งผลใหอ้ตัราก าไรไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ และปรับตวัลดลงมาในท่ีสุด  

อยา่งไรก็ตาม ในอนาคต คาดการณ์วา่ โรงกลัน่น ้ามนัทัว่โลกจะยงัคงเพ่ิม Coversion capacity อยา่งต่อเน่ือง โดยมุ่งเนน้ไปท่ี
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมท่ีมีปริมาณความตอ้งการในตลาดสูง ประกอบกบัขอ้ก าหนดของ IMO ซ่ึงจะประกาศใชใ้นปี 2563 จะส่งผลให ้
โรงกลัน่น ้ามนัจะเพ่ิม Coversion capacity เพ่ือเพ่ิมการผลิตน ้ามนัท่ีไดคุ้ณภาพตามขอ้ก าหนดดงักล่าว  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
การเปลีย่นแปลงของConversion Capacity  
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6.  าพรวมสมดุลของอปุทาน/(อปุสงค์) ส่วนเกนิของผลติ ัณฑ์ปิโตรเลยีมในประเทศไทย 

ปัจจุบนั ประเทศไทยมีปริมาณความตอ้งการผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมเพ่ิมสูงข้ึนในทุกๆ ปี เช่นเดียวกบัปริมาณความตอ้งการใน
ตลาดโลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งจากการเติบโตของกลุ่มธุรกิจการขนส่ง จากนโยบายการส่งเสริมการท่องเท่ียวในประเทศไทยของ
ภาครัฐ การเพ่ิมข้ึนของสายการบินและเท่ียวบินภายในและภายนอกประเทศ รวมถึงจ านวนนกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติท่ีเพ่ิมข้ึนในทุกๆ 
ปี   
 จากการคาดการณ์ พบวา่ ในปี 2563 - 2583 ประเทศไทยจะมีอุปสงคส่์วนเกินในหลายผลิตภณัฑ ์ไดแ้ก่ ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 
แนฟทา น ้ามนัเบนซิน และน ้ามนัอากาศยาน เน่ืองจากมีปริมาณความตอ้งการเพ่ิมสูงข้ึนในทุกๆ ปี โดยมีเพียง น ้ามนัดีเซลและน ้ ามนั
เตา ท่ีประเทศไทยมีอุปทานส่วนเกินท่ีสามารถส่งออกไปขายใหแ้ก่ประเทศในกลุ่ม CLMV ได ้ 

 
สมดุลของอปุทาน/(อปุสงค์)ส่วนเกนิในประเทศไทยเฉลีย่ส าหรับปี 2563 – 2583 แยกตามผลติ ัณฑ์  
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 ข้อปฏิเสธความรับผิด : เอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์ บริษัทในเครือของเอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์ และผู้อนุญาตให้ใช้
สิทธิของเอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์และบริษัทในเครือของเอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์ซ่ึงเป็นบคุคลภายนอกท้ังหลาย ปฏิเสธความ
รับผิดตามค ารับประกันใด ๆ ท้ังหมด ไม่ว่าจะเป็นโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย รวมถึงแต่ไม่จ ากัดอยู่เพียงค ารับประกันใด ๆ ในเร่ืองการใช้
สอยสมประโยชน์ตามวิสัยของการใช้ท่ัวไป หรือสมประโยชน์ตามความมุ่งหมาย หรือใช้เป็นข้อมูล หรือผลลัพธ์ท่ีจะได้จากการใช้งาน
ข้อมลูหรือใช้ในการปฏิบัติงาน 

 ข้อจ ากัดความรับผิด: ไม่ว่าในกรณีใด ๆ เอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์ บริษัทในเครือของเอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์ และผู้อนุญาตให้ใช้สิทธิ
ของเอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์และบริษัทในเครือของเอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์จะไม่มีความรับผิดในค่าเสียหายทางอ้อม ค่าเสียหายพฤติการณ์
พิเศษ ค่าเสียหายโดยบังเอิญ ค่าเสียหายเชิงลงโทษ หรือค่าเสียหายท่ีเป็นผลสืบเน่ือง รวมถึงแต่ไม่จ ากัดอยู่ เพียงการสูญก าไร การสูญการค้า หรือการเสียเวลา
หรือกู๊ดวิลล์ ถึงแม้ว่าเอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์ บริษัทในเครือของเอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์ และผู้อนุญาตให้ใช้สิทธิของเอสแอนด์พี โกลบอล 
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Unit : KBD 
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แพลทส์และบริษัทในเครือของเอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์จะได้รับแจ้งถึงความเป็นไปได้ท่ีค่าเสียหายดังกล่าวจะเกิดขึน้ก็ตาม ไม่ว่าจะเป็นโดยทาง
สัญญา ละเมิด ความรับผิดเดด็ขาด หรือว่าอย่างอ่ืนอย่างใด ข้อมูลท่ีได้ให้ไปเป็นข้อมูลท่ีให้ “ตามสภาพ” และการใช้ข้อมูลของท่านเป็นความเส่ียงของท่าน
เอง 

ลิขสิทธ์ิ© 2561 โดยเอสแอนด์พี โกลบอล แพลทส์ ส่วนหน่ึงของเอสแอนด์พี โกลบอล อิงค์ สงวนลิขสิทธ์ิ 





 
 

ส่ิงทีส่่งมาด้วย 4 - หนังสือมอบฉันทะ แบบ ข 

เอกสารประกอบการมอบฉันทะ 

กรณผู้ีมอบฉันทะเป็นบุคคลธรรมดา 

ในวนัประชุมโปรดแสดงเอกสาร ณ จุดตรวจสอบเอกสาร ดงัน้ี 

 หนงัสือมอบฉนัทะ ซ่ึงลงนามโดยผูม้อบฉนัทะ และผูรั้บมอบฉนัทะ            

(โปรดลงนามหน้า 2 (หนังสือมอบฉันทะ) และ หน้า 3 (ใบประจําต่อแบบหนังสือมอบฉันทะ) 

กรณีใชห้นงัสือมอบฉนัทะแบบ ข) 
 

 สําเนาบตัรประจาํตวัประชาชน หรือใบขบัข่ี หรือบตัรประจาํตวัขา้ราชการ หรือหนังสือ
เดินทาง (กรณีเป็นชาวต่างชาติ) ของผูม้อบฉนัทะ ท่ียงัไม่หมดอาย ุ
พร้อมลงนามรับรองสําเนาถูกต้องโดยผู้มอบฉันทะ 
 

 สําเนาบตัรประจาํตวัประชาชน หรือใบขบัข่ี หรือบตัรประจาํตวัขา้ราชการ หรือหนังสือ
เดินทาง (กรณีเป็นชาวต่างชาติ)  ของผูรั้บมอบฉนัทะ ท่ียงัไม่หมดอาย ุ
พร้อมลงนามรับรองสําเนาถูกต้องโดยผู้รับมอบฉันทะ และให้นําเอกสารฉบับจริงมาแสดง
ในการลงทะเบียนดว้ย 
 

 สาํหรับท่านท่ีประสงคจ์ะส่งหนงัสือมอบฉันทะ กรุณารวบรวมเอกสารท่ีตอ้งการจดัส่งใส่
ในซองธุรกิจตอบรับท่ีแนบมาพร้อมกนัน้ีและส่งกลบัมาท่ีบริษทัฯ 
 

Attachment 4 - Proxy Form B 

Required Documents for Proxy Granting 

 (For Natural-person Grantor) 

In the meeting day, kindly present the following documents at the Documentation-
Check Counter 

 Proxy form signed by the grantor and the proxy (kindly sign on page 2 (Proxy) and 
page 3 (Supplemental Proxy) for Proxy Form B) 

 Certified true copy of valid identification card or driving license or government 
official identification card or passport (in case of foreigners) of the grantor  

 Certified true copy of valid identification card or driving license or government 
official identification card or passport (in case of foreigners) of the proxy. The 
original document is required to be presented for the registration. 

 For those who wish to submit the Proxy Form, please insert all documents into the 
business P.O. Box envelopes attached hereto and return to the Company. 
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อากรแสตมป์ 20 บาท 
Duty Stamp 20 ฿ 

          ส่ิงทีส่่งมาด้วย 4 / Attachment 4 
                หนังสือมอบฉันทะ (แบบ ข) 

           Proxy (Form B) 
 

เลขทะเบยีนผู้ถือหุ้น                                                        เขียนท่ี      
Shareholders’ Registration No. Written at 
 

                            วนัท่ี     เดือน    พ.ศ.   
                            Date    Month   Year 

1   ขา้พเจา้ _________________________________________________________    _____ 
        I / We                                                                                                                

    อยูบ่า้นเลขท่ี___________________________________               _   _______________________สญัชาติ                                              
       Address        Nationality        
 
2 เป็นผูถื้อหุน้ของ บริษทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) (“บริษทั”)  
 Being a Shareholder of Thai Oil Public Company Limited (“the Company”) 

 
โดยถือหุน้จาํนวนทั้งส้ินรวม                            หุน้ และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง ดงัน้ี 
Holding the total amount of shares and have the rights to vote equal to votes as follows:  

 หุน้สามญั                                                หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั          เสียง  
     Ordinary share  shares  have the rights to vote equal to  votes          

 หุน้บุริมสิทธิ                                           หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั          เสียง 
     Preferred share shares  have the rights to vote equal to        votes 
                                                    

3 ขอมอบฉนัทะให้ (ท่านสามารถมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษทัฯ เป็นตัวแทนเข้าประชุมฯ ตามรายละเอียดในหนังสือเชิญประชุมฯ ตามส่ิงที่
ส่งมาด้วย 6) 
Hereby appoint (You may grant proxy to the Company’s Independent Directors as listed in Attachment 6 to attend the meeting) 

  
(1) นาย / นาง / นางสาว                                                                                                         อาย ุ                             ปี                        

  Mr. / Mrs. / Ms.                   Age                            Years, 
  อยูบ่า้นเลขท่ี ___________________                  ถนน                             ตาํบล/แขวง _________________ 

            residing at                    Road                                Sub - District 
  อาํเภอ/เขต              จงัหวดั                  รหสัไปรษณีย ์                            หรือ

 District                   Province               Postal Code                            or 
(2) นาย / นาง / นางสาว                                                                                                         อาย ุ                             ปี                        

  Mr. / Mrs. / Ms.                   Age                            Years, 
  อยูบ่า้นเลขท่ี ___________________                  ถนน                             ตาํบล/แขวง _________________ 

            residing at                    Road                                Sub - District 
  อาํเภอ/เขต              จงัหวดั                  รหสัไปรษณีย ์                            หรือ

 District                   Province               Postal Code                            or 
(3) นาย / นาง / นางสาว                                                                                                         อาย ุ                             ปี                        

  Mr. / Mrs. / Ms.                   Age                            Years, 
  อยูบ่า้นเลขท่ี ___________________                  ถนน                             ตาํบล/แขวง _________________ 

            residing at                    Road                                Sub - District 
 อาํเภอ/เขต              จงัหวดั                  รหสัไปรษณีย ์                              

District                   Province               Postal Code                             
 

คนหน่ึงคนใดเพยีงผู้เดยีวเป็นผู้แทนของข้าพเจ้า เพือ่เข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในการประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2561 
บริษทั ไทยออยล์ จาํกดั (มหาชน) ในวนัจันทร์ที ่27 สิงหาคม 2561 เวลา 14.00 น. ณ ห้องภิรัชฮอลล์ 1 - 3 ศูนย์นิทรรศการและการประชุมไบเทค  
เลขที ่88 ถนนบางนา - ตราด (กม. 1) บางนา กรุงเทพฯ 10260 หรือทีจ่ะพงึเลือ่นไปในวนั เวลา และสถานทีอ่ืน่ด้วย 
Anyone of above as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the meeting of the Extraordinary General Meeting of Shareholders 
(EGM) No. 1/2018 of Thai Oil Public Company Limited on Monday, August 27, 2018, 14.00 hrs. at Bhiraj Hall 1 - 3, Bangkok International 
Trade and Exhibition Centre (BITEC), 88 Bangna-Trad Road (Km. 1), Bangna, Bangkok 10260 or such other date, time and place as the 
meeting may be adjourned. 
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4 ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะใหผู้รั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชุมคร้ังน้ี ดงัน้ี 
 In this Meeting, I/we grant my/our proxy to vote on my/our behalf as follows:  
 

ระเบียบวาระที่ 1 พจิารณาอนุมัติการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project หรือ CFP) ซ่ึงเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซ่ึง
สินทรัพย์ของบริษัทฯ 

Agenda Item 1 To consider and approve the investment in the Clean Fuel Project (CFP) which constitutes an asset acquisition 

transaction of the Company 

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพจิารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 (a) To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
 (b) To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 
        เห็นดว้ย                       ไม่เห็นดว้ย      งดออกเสียง  
             Approve Disapprove                          Abstain   
                    

ระเบียบวาระที ่2 เร่ืองอืน่ๆ (ถ้ามี) 
Agenda Item 2 Other matters (if any) 

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพจิารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 (a) To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
 (b) To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 

        เห็นดว้ย                        ไม่เห็นดว้ย                    งดออกเสียง  
             Approve Disapprove      Abstain 

  
5 การลงคะแนนเสียงของผูรั้บมอบฉันทะในวาระใดท่ีไม่เป็นไปตามท่ีระบุไวใ้นหนังสือมอบฉันทะน้ีให้ถือว่าการลงคะแนนเสียงนั้นไม่

ถูกตอ้งและไม่ใช่เป็นการลงคะแนนเสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถื้อหุน้ 
 Voting of proxy in any agenda that is not as specified in this proxy shall be considered as invalid and not signify my voting as a shareholder. 
 
6 ในกรณีท่ีขา้พเจา้ไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว ้หรือระบุไวไ้ม่ชดัเจน หรือในกรณีท่ีท่ีประชุมมีการ

พิจารณาหรือลงมติในเร่ืองใดนอกเหนือจากเร่ืองท่ีระบุไวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีท่ีมีการแกไ้ขเปล่ียนแปลงหรือเพิ่มเติมขอ้เทจ็จริงประการใด 
ใหผู้รั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 

 In case I/we have not specified my/our voting intention in any agenda or not clearly specified or in case the Meeting considers or passes any 

resolution other than those specified above, including the case of any amendment or addition of any fact, the proxy shall have the rights to consider 

and vote on my/our behalf as he/she may deem appropriate in all respects. 

 
  กิจการใดท่ีผูรั้บมอบฉนัทะไดก้ระทาํไปในการประชุม ใหเ้สมือนถือวา่ขา้พเจา้ไดก้ระทาํเองทุกประการ 

Any actions performed by the proxy in this Meeting shall be deemed to be the actions performed by myself/ourselves. 
 

 
 ลงนาม/Signed                      ผูม้อบฉนัทะ/Grantor 
   (                  ) 
 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 

   (                  ) 
 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 

   (                  ) 
 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 

   (                  ) 
 
หมายเหตุ : ตามประกาศกรมพฒันาธุรกจิการค้า เร่ือง กาํหนดแบบหนังสือมอบฉันทะ (ฉบับที่ 5) พ.ศ. 2550 
Remarks: According to the notification of Department of Business Development, Ministry of Commerce regarding Proxy Form (Issue 5) 2007 

 
1. ผูถื้อหุน้ท่ีมอบฉนัทะจะตอ้งมอบฉนัทะให้ผูรั้บมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจาํนวนหุ้นให้ผูรั้บ
มอบฉนัทะหลายคนเพ่ือแยกการลงคะแนนเสียงได ้

 A shareholder shall appoint only one proxy to attend and vote at the Meeting. A shareholder shall not appoint more than one proxy, each with the 
voting rights in respect of a certain portion of shares. 
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2. ในกรณีท่ีมีวาระท่ีจะพิจารณาในการประชุมมากกวา่วาระท่ีระบุไวข้า้งตน้ ผูม้อบฉนัทะสามารถระบุเพ่ิมเติมไดใ้นใบประจาํต่อตามแนบดา้นล่างของ 
หนงัสือมอบฉนัทะ แบบ ข ฉบบัน้ี              

  In case there are additional agenda, the proxy can state other agenda by using the Supplemental Proxy Form B as attached. 

 
*************************************************************************************************************************************************************** 

ใบประจําต่อแบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ข / Supplemental Proxy Form B 
 

 การมอบฉนัทะในฐานะเป็นผูถื้อหุน้ของบริษทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) (“บริษทั”)  
 The proxy as a shareholder of Thai Oil Public Company Limited (“The Company”) 

ในการประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2561 บริษทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) ในวนัจันทร์ที ่27 สิงหาคม 2561 เวลา 14.00 น. ณ ห้องภิรัชฮอลล์ 1 - 3  
ศูนย์นิทรรศการและการประชุมไบเทค เลขที ่88 ถนนบางนา - ตราด (กม. 1) บางนา กรุงเทพฯ 10260 หรือท่ีจะพึงเล่ือนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอ่ืนดว้ย 
At meeting of the Extraordinary General Meeting of Shareholders (EGM) No. 1/2018 of Thai Oil Public Company Limited on Monday,  

August 27, 2018, 14.00 hrs. at Bhiraj Hall 1 - 3, Bangkok International Trade and Exhibition Centre (BITEC), 88 Bangna-Trad Road (Km. 1), 

Bangna, Bangkok 10260 or such other date, time and place as the meeting may be adjourned 

 
ระเบยีบวาระที ่    เร่ือง           
Agenda                  Subject :  

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 (a) To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
                     (b) To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 

   เห็นดว้ย     ไม่เห็นดว้ย    งดออกเสียง  
         Approve                      Disapprove                                  Abstain  

     
ระเบยีบวาระที ่    เร่ือง           
Agenda                   Subject :  

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 (a) To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
                     (b) To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 

   เห็นดว้ย     ไม่เห็นดว้ย    งดออกเสียง  
         Approve                      Disapprove                                  Abstain  

                                                                         
ระเบยีบวาระที ่    เร่ือง           
Agenda                   Subject :  

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 
 (a) To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 
                     (b) To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 

   เห็นดว้ย     ไม่เห็นดว้ย    งดออกเสียง  
         Approve                      Disapprove                                  Abstain  

           
ขา้พเจา้ขอรับรองวา่ รายการในใบประจาํต่อหนงัสือมอบฉนัทะถูกตอ้งบริบูรณ์และเป็นความจริงทุกประการ 

 I/We certify that the statements in this Supplemental Proxy Form are correct, complete and true in all respects. 
 
 ลงนาม/Signed                      ผูม้อบฉนัทะ/Grantor 

   (                  ) 
 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 
   (                  ) 
 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 
   (                  ) 
 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 
   (                  ) 





 

 หนังสือมอบฉันทะ (แบบ ก)                  ส่ิงทีส่่งมาด้วย 4/ Attachment 4 
           Proxy (Form A) 
      

 

 

เลขทะเบยีนผู้ถือหุ้น       เขยีนที ่                             ____ 
Shareholders’ Register No.      Written at 

                 วนัท่ี            _เดือน                   พ.ศ. _______   ___   
                    Date            Month                   Year 

1   ขา้พเจา้ ______________________________________________________________     
        I / We                                  
        อยูบ่า้นเลขท่ี _________________________________________________________ สญัชาติ ____________________________________________ 
 Address                        Nationality 
2 เป็นผูถื้อหุน้ของบริษทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) (“บริษทั”)  
 Being a Shareholder of Thai Oil Public Company Limited (“the Company”) 
 โดยถือหุน้จาํนวนทั้งส้ินรวม   หุน้      และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง  ดงัน้ี  
         holding the total amount of    shares and have the rights to vote equal to            votes as follows:                               
 □  หุน้สามญั      หุน้  ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั    เสียง  
          Ordinary share     shares  have the rights to vote equal to    votes                   
 □  หุน้บุริมสิทธิ      หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั    เสียง 
               Preferred share    shares  have the rights to vote equal to     votes             
3 ขอมอบฉนัทะให ้(ท่านสามารถมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษทัฯ เป็นตัวแทนเข้าประชุมฯ ตามรายละเอียดในหนังสือเชิญประชุมฯ  

ตามส่ิงทีส่่งมาด้วย 6) 
 Hereby appoint (You may grant proxy to the Company’s Independent Directors as listed in Attachment 6 to attend the meeting) 

(1) นาย / นาง / นางสาว                                                                                                         อาย ุ                             ปี                        
  Mr. / Mrs. / Ms.                   Age                            Years, 
  อยูบ่า้นเลขท่ี ___________________                  ถนน                             ตาํบล/แขวง _________________ 

            residing at                    Road                                Sub - District 
  อาํเภอ/เขต              จงัหวดั                  รหสัไปรษณีย ์                            หรือ

 District                   Province               Postal Code                            or 
(2) นาย / นาง / นางสาว                                                                                                         อาย ุ                             ปี                        

  Mr. / Mrs. / Ms.                   Age                            Years, 
  อยูบ่า้นเลขท่ี ___________________                  ถนน                             ตาํบล/แขวง _________________ 

            residing at                    Road                                Sub - District 
  อาํเภอ/เขต              จงัหวดั                  รหสัไปรษณีย ์                            หรือ

 District                   Province               Postal Code                            or 
(3) นาย / นาง / นางสาว                                                                                                         อาย ุ                             ปี                        

  Mr. / Mrs. / Ms.                   Age                            Years, 
  อยูบ่า้นเลขท่ี ___________________                  ถนน                             ตาํบล/แขวง _________________ 

            residing at                    Road                                Sub - District 
  อาํเภอ/เขต              จงัหวดั                  รหสัไปรษณีย ์                             
  District                   Province               Postal Code                             

คนหน่ึงคนใดเพยีงผู้เดยีวเป็นผู้แทนของข้าพเจ้า เพือ่เข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในการประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2561 
บริษทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) ในวนัจันทร์ที ่27 สิงหาคม 2561 เวลา 14.00 น. ณ ห้องภิรัชฮอลล์ 1 - 3 ศูนย์นิทรรศการและการประชุมไบเทค  
เลขที ่88 ถนนบางนา - ตราด (กม. 1) บางนา กรุงเทพฯ 10260 หรือทีจ่ะพงึเลือ่นไปในวนั เวลา และสถานทีอ่ืน่ด้วย 
Anyone of above as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the meeting of the Extraordinary General Meeting of Shareholders (EGM) No. 
1/2018 of Thai Oil Public Company Limited on Monday, August 27, 2018, 14.00 hrs. at Bhiraj Hall 1 - 3, Bangkok International Trade and Exhibition 
Centre (BITEC), 88 Bangna-Trad Road (Km. 1), Bangna, Bangkok 10260 or such other date, time and place as the meeting may be adjourned. 

กิจการใดท่ีผูรั้บมอบฉนัทะไดก้ระทาํไปในการประชุมนั้น ใหถื้อเสมือนวา่ขา้พเจา้ไดก้ระทาํเองทุกประการ 
Any acts performed by the proxy in this meeting shall be deemed to be the actions performed by myself/ourselves. 
 

ลงนาม / Signed       ผูม้อบฉนัทะ / Grantor 
                 (     ) 

ลงนาม / Signed      ผูรั้บมอบฉนัทะ / Proxy 
                   (     ) 

ลงนาม / Signed      ผูรั้บมอบฉนัทะ / Proxy 
                   (     ) 

ลงนาม / Signed      ผูรั้บมอบฉนัทะ / Proxy 
                   (     ) 
  
หมายเหตุ:   ผูถื้อหุ้นท่ีมอบฉันทะ จะตอ้งมอบฉันทะให้ผูรั้บมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุม และออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจาํนวนหุ้นให้ผูรั้บมอบ 

ฉนัทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได ้
Remarks:   A shareholder shall appoint only one proxy to attend and vote at the Meeting. A shareholder shall not appoint more than one proxy, each with the 

voting rights in respect of a certain portion of shares. 

อากรแสตมป์ 20 บาท 
Duty Stamp 20 ฿ 
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          ส่ิงทีส่่งมาด้วย 4/ Attachment 4 
  

   หนังสือมอบฉันทะ (แบบ ค) (สาํหรับผูถื้อหุน้ต่างประเทศท่ีแต่งตั้งคสัโตเดียนในประเทศไทยเท่านั้น) 
                 Proxy (Form C) (For foreign shareholders who have custodians in Thailand Only) 

 
 

เลขทะเบยีนผู้ถือหุ้น                                         เขียนท่ี      
Shareholders’ Registration No. Written at 

 วนัท่ี     เดือน    พ.ศ.   
Date    Month   Year 

(1)       ขา้พเจา้ _______________________________________________________________________________________________ 

I/We                                                                                                            
  สาํนกังานตั้งอยูเ่ลขท่ี                                                               

           Office Address                

 ถนน                                                                  ตาํบล/แขวง                                อาํเภอ/เขต____________________           

 Road  Sub - District District 

 จงัหวดั                               รหสัไปรษณีย ์                                    
 Province Postal Code      

 ในฐานะผู้ประกอบธุรกจิเป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น (Custodian) ให้กบั (ผู้ถือหุ้น) __________________________________________ 

 As a custodian for (Shareholders’ name) 

 ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ของ บริษทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) (“บริษทั”)  

being a shareholder of Thai Oil Public Company Limited (“the Company”) 

โดยถือหุน้จาํนวนทั้งส้ินรวม         หุน้  และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั                 เสียง ดงัน้ี 

holding the total amount of         shares                   and have the rights to vote equal to          votes as follows: 

 หุน้สามญั          หุน้  ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั           เสียง  
      ordinary share          shares   have the rights to vote equal to         votes          

 หุน้บุริมสิทธิ         หุน้                ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั       เสียง           
      preferred share                          shares   have the rights to vote equal to                      votes 

                                                      

(2)   ขอมอบฉนัทะให ้(ท่านสามารถมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษทัฯ เป็นตัวแทนเข้าประชุมฯ ตามรายละเอียดในหนังสือเชิญประชุมฯ  
ตามส่ิงทีส่่งมาด้วย 6) 

 Hereby appoint (You may grant proxy to the Company’s Independent Directors as listed in Attachment 6 to attend the meeting) 

 

(1) นาย / นาง / นางสาว                                                                                                         อาย ุ                             ปี                        
  Mr. / Mrs. / Ms.        Age                            Years, 
  อยูบ่า้นเลขท่ี___________________                  ถนน                             ตาํบล/แขวง _________________ 

            residing at                    Road                              Sub - District 
  อาํเภอ/เขต              จงัหวดั                  รหสัไปรษณีย ์                            หรือ

 District                   Province               Postal Code                            or 
(2) นาย / นาง / นางสาว                                                                                                         อาย ุ                             ปี                        

  Mr. / Mrs. / Ms.        Age                            Years, 
  อยูบ่า้นเลขท่ี___________________                  ถนน                             ตาํบล/แขวง _________________ 

            residing at                    Road                             Sub - District 
  อาํเภอ/เขต              จงัหวดั                  รหสัไปรษณีย ์                            หรือ

 District                   Province               Postal Code                            or 
(3) นาย / นาง / นางสาว                                                                                                         อาย ุ                             ปี                        

  Mr. / Mrs. / Ms.       Age                            Years, 
  อยูบ่า้นเลขท่ี ___________________                  ถนน                             ตาํบล/แขวง _________________ 

            residing at                    Road                             Sub - District 
  อาํเภอ/เขต              จงัหวดั                  รหสัไปรษณีย ์                              
  District                   Province               Postal Code                             

   
     

คนหน่ึงคนใดเพยีงผู้เดยีวเป็นผู้แทนของข้าพเจ้า เพือ่เข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในการประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2561 

บริษทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) ในวนัจันทร์ที ่27 สิงหาคม 2561 เวลา 14.00 น. ณ ห้องภิรัชฮอลล์ 1 - 3 ศูนย์นิทรรศการและการประชุมไบเทค  
เลขที ่88 ถนนบางนา - ตราด (กม. 1) บางนา กรุงเทพฯ 10260 หรือทีจ่ะพงึเลือ่นไปในวนั เวลา และสถานทีอ่ืน่ด้วย 

Anyone of above as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the meeting of the Extraordinary General Meeting of Shareholders 

(EGM) No. 1/2018 of Thai Oil Public Company Limited on Monday, August 27, 2018, 14.00 hrs. at Bhiraj Hall 1 - 3, Bangkok International 

Trade and Exhibition Centre (BITEC), 88 Bangna-Trad Road (Km. 1), Bangna, Bangkok 10260 or such other date, time and place as the 

meeting may be adjourned. 
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(3) ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะใหผู้รั้บมอบฉนัทะในการเขา้ร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในคร้ังน้ี ดงัน้ี 

I/we have granted to my/our proxy to attend this Meeting and vote therein will be as follows: 

� มอบฉนัทะเท่ากบัจาํนวนหุน้ทั้งส้ินท่ีขา้พเจา้ถือและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนไดต้ามขอ้ (1) 
 Grant proxy equal to all of the number of shares held by me/us and has the right to vote in accordance with Clause (1) 

� มอบฉนัทะ บางส่วน คือ � หุน้สามญั     หุน้ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้    เสียง 

Grant Partial of               � Ordinary share    shares and have the right to vote                      votes 

หุน้บุริมสิทธิ    หุน้ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้        เสียง 
Preferred share    shares and have the right to vote    votes 

รวมสิทธิออกเสียงลงคะแนนทั้งหมด      เสียง 

 Totaling         votes 
 

(4) ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะใหผู้รั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชุมคร้ังน้ี ดงัน้ี 

  In this Meeting, I/we grant my/our proxy to vote on my/our behalf as follows:  
 

ระเบียบวาระที่ 1 พจิารณาอนุมัติการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project หรือ CFP) ซ่ึงเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซ่ึง
สินทรัพย์ของบริษัทฯ 

Agenda Item 1 To consider and approve the investment in the Clean Fuel Project (CFP) which constitutes an asset acquisition 

transaction of the Company 

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 

(a)  To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี  

(b)  To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 

   เห็นดว้ย.......................เสียง         ไม่เห็นดว้ย.........................เสียง  งดออกเสียง.......................เสียง  
                Approve.......................Vote             Disapprove.......................Vote        Abstain..............................Vote  
                   

ระเบียบวาระที่ 2 

Agenda Item 2 
เร่ืองอืน่ๆ (ถ้ามี) 
Other matters (if any) 

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 

(a)  To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี  

(b)  To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 

   เห็นดว้ย.......................เสียง         ไม่เห็นดว้ย.........................เสียง  งดออกเสียง.......................เสียง  
                Approve.......................Vote             Disapprove.......................Vote        Abstain..............................Vote 

 
 (5) การลงคะแนนเสียงของผูรั้บมอบฉนัทะในวาระใดท่ีไม่เป็นไปตามท่ีระบุไวใ้นหนงัสือมอบฉนัทะน้ีใหถื้อวา่การลงคะแนนเสียงนั้นไม่ถูกตอ้งและไม่ใช่เป็น

การลงคะแนนเสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถื้อหุน้ 
 Voting of proxy in any agenda that is not as specified in this proxy shall be considered as invalid and not signify my voting as a shareholder. 

 

(6) ในกรณีท่ีขา้พเจา้ไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว ้หรือระบุไวไ้ม่ชดัเจน หรือในกรณีท่ีท่ีประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติ
ในเร่ืองใดนอกเหนือจากเร่ืองท่ีระบุไวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีท่ีมีการแกไ้ขเปล่ียนแปลงหรือเพิ่มเติมขอ้เทจ็จริงประการใด ใหผู้รั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณา
และลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 

 In case I/we have not specified my/our voting intention in any agenda or not clearly specified or in case the Meeting considers or passes any 
resolutions other than those specified above, including the case of any amendment or addition of any fact, the proxy shall have the rights to consider 
and vote on my/our behalf as he/she may deem appropriate in all respects. 

 

 ลงนาม/Signed                             ผูม้อบฉนัทะ/Grantor 
   (     ) 
 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 
   (     ) 
 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 
   (     ) 
 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 
   (     ) 

หมายเหตุ : ตามประกาศกรมพฒันาธุรกจิการค้า เร่ือง กาํหนดแบบหนังสือมอบฉันทะ (ฉบบัที ่5) พ.ศ. 2560 
Remarks: According to the notification of Department of Business Development, Ministry of Commerce regarding Proxy Form (Issue 5) 2007 

1. หนงัสือมอบฉนัทะแบบ ค น้ี ใชเ้ฉพาะกรณีท่ีผูถื้อหุน้ท่ีปรากฏช่ือในทะเบียนเป็นผูล้งทุนต่างประเทศ และแต่งตั้งคสัโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็น
ผูฝ้ากและดูแลหุน้เท่านั้น 

 Only foreign shareholders as registered in the registration book who have custodian in Thailand can use the Proxy Form C 
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2. หลกัฐานท่ีตอ้งแนบพร้อมกบัหนงัสือมอบฉนัทะ แบบ ค คือ 

 Evidences to be enclosed with the proxy form C are: 

 (1)  หนงัสือมอบอาํนาจจากผูถื้อหุน้ใหค้สัโตเดียน (Custodian) เป็นผูด้าํเนินการลงนามในหนงัสือมอบฉนัทะแทน 
       Power of Attorney from shareholder authorizes a custodian to sign the Proxy form on behalf of the shareholder. 

 (2)  หนงัสือยนืยนัวา่ผูล้งนามในหนงัสือมอบฉนัทะแทนไดรั้บอนุญาตประกอบธุรกิจคสัโตเดียน (Custodian) 
  Letter of certification to certify that the signer in the proxy Form have a permission to act as a Custodian. 

3. ผูถื้อหุน้ท่ีมอบฉนัทะจะตอ้งมอบฉนัทะใหผู้รั้บมอบฉนัทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจาํนวนหุน้ให ้

 ผูรั้บมอบฉนัทะหลายคนเพ่ือแยกการลงคะแนนเสียงได ้

 A shareholder shall appoint only one proxy to attend and vote at the Meeting. A shareholder shall not appoint more than one proxy, each with the 

voting rights in respect of a certain portion of shares. 

4. ในกรณีท่ีมีวาระท่ีจะพิจารณาในการประชุมมากกวา่วาระท่ีระบุไวข้า้งตน้ ผูม้อบฉนัทะสามารถระบุเพิ่มเติมไดใ้นใบประจาํต่อตามแนบดา้นล่างของ 
หนงัสือมอบฉนัทะ แบบ ค ฉบบัน้ี              

  In case there are additional agenda, the proxy can state other agenda by using the Supplemental Proxy Form C as attached. 

**************************************************************************************************************************************** 

ใบประจําต่อแบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ค 

        (สาํหรับผูถื้อหุน้ต่างประเทศท่ีแต่งตั้งคสัโตเดียนในประเทศไทยเท่านั้น) 
  Supplemental Proxy Form C 

(For foreign shareholders who have custodians in Thailand Only) 

 

การมอบฉนัทะในฐานะเป็นผูถื้อหุน้ของบริษทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) (“บริษทั”)  
 The proxy as a shareholder of Thai Oil Public Company Limited (“The Company”) 

ในการประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2561 บริษทั ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) ในวนัจันทร์ที ่27 สิงหาคม 2561 เวลา 14.00 น. ณ ห้องภิรัช ฮอลล์ 1 - 3  
ศูนย์นิทรรศการและการประชุมไบเทค เลขที ่88 ถนนบางนา - ตราด (กม. 1) บางนา กรุงเทพฯ 10260 หรือท่ีจะพึงเล่ือนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอ่ืนดว้ย 
At meeting of the Extraordinary General Meeting of Shareholders (EGM) No. 1/2018 of Thai Oil Public Company Limited on Monday,  

August 27, 2018, 02.00 p.m. at Bhiraj Hall 1 - 3, Bangkok International Trade and Exhibition Centre (BITEC), 88 Bangna-Trad Road (Km. 1), 

Bangna, Bangkok 10260 or such other date, time and place as the meeting may be adjourned. 

 

ระเบยีบวาระที ่    เร่ือง           

Agenda                  Subject :  
 

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 

 (a) To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

   (ข) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 (b) To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 

   เห็นดว้ย.......................เสียง         ไม่เห็นดว้ย.........................เสียง          งดออกเสียง.......................เสียง   
              Approve.......................Vote                        Disapprove.......................Vote                   Abstain..............................Vote 

 

ระเบยีบวาระที ่    เร่ือง           

Agenda                  Subject :  
 

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามท่ีเห็นสมควร 

 (a) To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

   (ข) ใหผู้รั้บมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 (b) To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 

   เห็นดว้ย.......................เสียง         ไม่เห็นดว้ย.........................เสียง          งดออกเสียง.......................เสียง   
              Approve.......................Vote                        Disapprove.......................Vote                   Abstain..............................Vote 

 

ขา้พเจา้ขอรับรองวา่ รายการในใบประจาํต่อหนงัสือมอบฉนัทะถูกตอ้งบริบูรณ์และเป็นความจริงทุกประการ 

 I/We certify that the statements in this Supplemental Proxy Form are correct, complete and true in all respects 
 

 ลงนาม/Signed                            ผูม้อบฉนัทะ/Grantor 

   (     ) 

 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 

   (     ) 

 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 

   (     ) 

 ลงนาม/Signed          ผูรั้บมอบฉนัทะ/Proxy 

   (     ) 
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