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วนัท่ี 2 มีนาคม 2565 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ตามท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) (นดัพิเศษ) คร้ังท่ี 1/2565 ซ่ึง

ประชุมเม่ือวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ จําหน่ายหุ้นสามัญของบริษัท โกลบอล เพาเวอร์             

ซินเนอร์ยี ่จาํกดั (มหาชน) (“GPSC”) ซ่ึงมีมูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 10.0 บาท ใหแ้ก่ บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) (“PTT”) 

ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษทัฯ และ/หรือ บริษทั สยาม แมนเนจเมน้ท ์โฮลด้ิง จาํกดั (“SMH”) ซ่ึงเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้ง

ของ PTT เป็นจาํนวนรวมทั้งส้ิน 304,098,630 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 10.78 ของจาํนวนหุ้นท่ีออกและ

จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GPSC เป็นราคารวมทั้งส้ินประมาณ 22,351.3 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาก่อนหกัเงินปันผลของ 

GPSC หลงัวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 และก่อนวนัโอนหุน้ (หากมี) ซ่ึงหาก GPSC มีการประกาศจ่ายเงินปันผลและกาํหนด

วนักาํหนดรายช่ือผูถื้อหุน้ท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record Date) ก่อนการซ้ือขายหุน้ของ GPSC จะเสร็จส้ินลง มูลค่ารวม

ของส่ิงตอบแทนดงักล่าวจะถูกปรับลดลงเป็นจาํนวนเท่ากบัเงินปันผลจ่ายของ GPSC สาํหรับหุน้ท่ีซ้ือขาย อีกทั้ง มูลค่า

รวมของส่ิงตอบแทนสาํหรับธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้ยงัอาจมีการปรับเปล่ียนเพ่ือใหส้ะทอ้นถึงผลกระทบจากภาระภาษี

เงินไดข้องคู่สัญญาท่ีเก่ียวขอ้งจากการจ่ายเงินปันผล (หากมี) (“ธุรกรรมการจําหน่ายหุ้น”) และมีมติอนุมติัให้บริษทัฯ 

เขา้ทาํสัญญาและขอ้ตกลงต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ทั้งน้ี ขอ้กาํหนดและเง่ือนไขของธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นจะเป็นไปตามท่ี

ระบุไวใ้นสัญญาซ้ือขายหุน้ (“สัญญาซ้ือขายหุ้น”) 

อน่ึง ธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้ดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นรายการดงัต่อไปน้ี 

(1) รายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์น 

การเข้าทาํรายการท่ีเก่ียวโยงกัน ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้ งท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยง

กนั พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทั้งท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน”) 

เน่ืองจากเป็นการจาํหน่ายหุ้นของ GPSC ให้แก่ PTT ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ และ/หรือ SMH ซ่ึงเป็นผูท่ี้

เก่ียวขอ้งของ PTT โดยมีขนาดรายการเท่ากบัร้อยละ 19.44 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และ

บริษทัยอ่ย (อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ท่ีผา่นการตรวจสอบของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2564) และเม่ือนบัรวมกบัรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ กบั PTT ท่ีเกิดข้ึนในระหว่างหกเดือนก่อนวนัอนุมติัเขา้ทาํ

รายการในคร้ังน้ีอีก 2,298.0 ลา้นบาท (อา้งอิงตามสารสนเทศของบริษทัฯ ท่ี สนญ. 13/0557 ลงวนัท่ี 20 ธันวาคม 2564 

เร่ือง แจง้การลงนามต่อสัญญารายการท่ีเก่ียวโยงกนัประเภทการใหห้รือรับความช่วยเหลือทางการเงินระหว่างบริษทัฯ 

กบั PTT) จะทาํให้มีขนาดรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 21.56 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และ

บริษทัย่อย ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นจึงเขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัท่ีมีมูลค่า

รายการเกินกว่า 20.0 ลา้นบาท และมีขนาดรายการเกินกว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของ

บริษทัฯ และบริษทัย่อย ดงันั้น ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นตอ้งไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ก่อนการเขา้ทาํธุรกรรม

ดงักล่าว 

(2) รายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนท่ี  

ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการทาํรายการท่ีมีนยัสาํคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น ลงวนัท่ี  
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31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การ

เปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 

ตุลาคม 2547 (รวมทั้งท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไป”) ซ่ึงมีขนาดรายการสูงสุด

เท่ากบัร้อยละ 6.28 ตามเกณฑ์กาํไรสุทธิจากการดาํเนินงาน ซ่ึงเป็นเกณฑ์การคาํนวณท่ีให้ขนาดรายการสูงสุด (อา้งอิง

จากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ท่ีผ่านการตรวจสอบของผูส้อบบัญชีรับอนุญาต ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564) ทั้งน้ี   

บริษทัฯ ไม่มีรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยอ่ื์นของบริษทัฯ ในระหว่างหกเดือนท่ีผา่นมา 

ในการน้ี แมว้่าธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นดงักล่าวจะมีขนาดรายการตามประกาศรายการไดม้าหรือจาํหน่ายไป 

ตํ่ากว่าร้อยละ 15.00 ซ่ึงเป็นกรณีท่ีบริษทัฯ ไม่มีหนา้ท่ีตอ้งเปิดเผยขอ้มูลหรือดาํเนินการใด ๆ ตามประกาศรายการไดม้า

หรือจาํหน่ายไป อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากคณะกรรมการบริษทัฯ เห็นว่า ธุรกรรมดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงของแผนการ

จดัหาเงินทุนสําหรับการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ และบริษทัฯ จะมีการจดัประชุมผูถื้อหุน้ของ

บริษทัฯ เพ่ือพิจารณาธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นในส่วนท่ีเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั จึงมีความประสงค์ให้นาํเสนอต่อ      

ท่ีประชุมผูถื้อหุน้เพ่ือพิจารณาอนุมติัตามประกาศรายการไดม้าหรือจาํหน่ายไปดว้ย 

ทั้งน้ี ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นดงักล่าวไม่ถือเป็นการขายหรือโอนกิจการของบริษทัฯ ทั้งหมดหรือบางส่วนท่ี

สาํคญัใหแ้ก่บุคคลอ่ืนตามมาตรา 107(2)(ก) แห่งพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจาํกดั พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

(“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน”) 

ดงันั้น ในการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นในคร้ังน้ี บริษทัฯ จึงมีหน้าท่ีตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั

และประกาศรายการไดม้าหรือจาํหน่ายไป ดงัต่อไปน้ี 

(1) จดัใหมี้การประชุมคณะกรรมการบริษทัเพ่ือพิจารณาอนุมติัการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้ 

(2) จดัทาํรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้ตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

(3) จดัให้มีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือให้ความเห็นเก่ียวกบัธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น รวมทั้งจดัส่ง

ความเห็นดังกล่าวให้แก่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สํานักงาน ก.ล.ต.”)  

ตลาดหลกัทรัพยฯ์ และผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ในการน้ี บริษทัฯ ไดแ้ต่งตั้ง บริษทั อวานการ์ด แคปปิตอล จาํกดั ทาํหน้าท่ี

เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสาํหรับการเขา้ทาํรายการในคร้ังน้ี 

(4) จดัใหมี้การประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ โดยจดัส่งหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 

วนัก่อนวนัประชุม และตอ้งไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ํ่ากว่าสามในส่ีของ

จาํนวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนได้

เสีย) 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เห็นสมควรเสนอให้ท่ีประชุมผู ้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติมอบหมายให ้

ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ัดการใหญ่มีอาํนาจในการดาํเนินการใด ๆ อนัจาํเป็นและเก่ียวเน่ืองกับ

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น ซ่ึงรวมถึง (ก) พิจารณาและกาํหนดรายละเอียดและเง่ือนไขท่ีจาํเป็นและเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรม

การจาํหน่ายหุ้น (ข) เจรจา ตกลง เปล่ียนแปลง และลงนามในสัญญาและเอกสารต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการ

จาํหน่ายหุ้น (ค) การลงนาม เปล่ียนแปลง และแกไ้ข เอกสารและหลกัฐานอ่ืนใดท่ีจาํเป็นและเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการ
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จาํหน่ายหุ้น เพ่ือขออนุญาต บอกกล่าว หรือขอความยินยอม ต่อหน่วยงานหรือบุคคลใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงรวมถึงการ

ติดต่อ ยืน่ ใหถ้อ้ยคาํ และช้ีแจง ต่อหน่วยงานหรือบุคคลใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เพ่ือใหธุ้รกรรมการจาํหน่ายหุน้แลว้เสร็จ (ง) มี

อาํนาจแต่งตั้งพนักงานบริษัทในกลุ่มไทยออยล์เป็นผูรั้บมอบอาํนาจช่วง โดยให้มีขอบเขตอาํนาจตามท่ีประธาน

เจา้หน้าท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของบริษทัฯ เห็นสมควร และ (จ) ดาํเนินการอ่ืนใดท่ีจาํเป็นและเก่ียวขอ้ง

กบัธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้ 
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คํานิยาม 

“AEDP” แผนพฒันาพลงังานหมุนเวียนและพลงังานทางเลือก 

“AF” ดชันีความพร้อม (Availability Factor) 

“AP” อตัราค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment) 

“APR1” อตัราค่าความพร้อมจ่ายตอบแทนท่ี กฟผ. จ่ายสาํหรับค่าก่อสร้างโรงงาน รวมถึงภาระเงินกูแ้ละ

ผลตอบแทน 

“APR2” อตัราค่าความพร้อมจ่ายตอบแทนท่ี กฟผ. จ่ายสาํหรับค่าใชจ่้ายคงท่ีในการเดินเคร่ืองและ

บาํรุงรักษา (Fixed O&M) 

“Avaada” Avaada Energy Private Limited 

“AXXIVA” Anhui Axxiva New Energy Technology Co.,Ltd 

“BAC” ค่าเครดิตความพร้อมจ่ายพื้นฐาน (Base Availability Credit) 

“BIC-1” บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั โครงการ 1 

“BIC-2” บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั โครงการ 2 

“BSA” บริษทั บิซิเนส เซอร์วิสเซส อลัไลแอนซ์ จาํกดั 

“CADR” อตัราการลดเฉลี่ยต่อปี (Compound Annual Decline Rate) 

“CAGR” อตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (Compound Annual Growth Rate) 

“CAH” ชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดต้ามสัญญา (Contracted Availability Hour) 

“CCE” บริษทั ชลบุรี คลีน เอ็นเนอร์ย่ี จาํกดั 

“CFXD” โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝ่ัง Changfang and Xidao 

“CHPP” บริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จาํกดั 

“Cogeneration” โรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรชัน่ 

“Contracted Heat Rate” อตัราการใชค้วามร้อนท่ีกาํหนดในสัญญา 

“Central Utility Plant: CUP” โรงผลิตสาธารณูปการระยอง 

“Central Utility Plant 1: CUP-1” โรงผลิตสาธารณูปการ 1 

“Central Utility Plant 2: CUP-2” โรงผลิตสาธารณูปการ 2 

“Central Utility Plant 3: CUP-3” โรงผลิตสาธารณูปการ 3 

“Central Utility Plant 4 Phase 1: CUP-4 PH1” โรงผลิตสาธารณูปการ 4 ระยะท่ี 1 

“CRESCO” Chubu Ratchaburi Electric Services 

“DCF” วิธีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) 

“EDL” รัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (Electricite Du Laos) 

“EFT” บริษทั อีสเทิร์น ฟลูอิด ทรานสปอร์ต จาํกดั 

“EP” รายไดค่้าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) 
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“ERU” บริษทั เอนเนอยี รีคอฟเวอร่ี ยนิูต จาํกดั 

“EV/EBITDA” มูลค่ากิจการต่อกาํไรจากการดาํเนินงานก่อนหักดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และ

ค่าใชจ่้ายตดัจาํหน่าย (Enterprise Value/Earnings before interest, tax, depreciation and 

amortization) 

“FCFF” กระแสเงินสดอิสระของกิจการ (Free Cash Flow to Firm)  

“FiT” อตัราการรับซ้ือไฟฟ้าคงท่ีตลอดอายโุครงการ (Feed-in Tariff) 

“FUSA” สัญญาจดัหาเช้ือเพลิง และสาธารณูปโภค (Fuel and Utilities Supply Agreement) 

“G-Cell” แบตเตอร่ีผลิตดว้ยเทคโนโลยี Semi-solid  

“GCL” บริษทั จีซี โลจิสติกส์ โซลูชัน่ส์ จาํกดั 

“GCO” บริษทั จีซี ออกซีเรน จาํกดั 

“GCP” บริษทั จีซี โพลีออลส์ จาํกดั 

“GGC” บริษทั โกลบอลกรีนเคมิคอล จาํกดั (มหาชน) 

“GE-RT” โรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังานแสงอาทิตยติ์ดตั้งบนหลงัคา (โครงการ 1 และ 2) 

“GE-Solar” โรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังาน โซล่าร์ 

“GPSC” บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จาํกดั (มหาชน) 

“GPSCIH” GPSC International Holdings Limited 

“GPSCTC” บริษทั จีพีเอสซี ศูนยบ์ริหารเงิน จาํกดั 

“GHECO-1” บริษทั เก็คโค่-วนั จาํกดั  

“GIPP” โรงไฟฟ้าโกลว ์ไอพีพี 

“GLOW” บริษทั โกลว ์พลงังาน จาํกดั (มหาชน) 

“GLOW CFB3” โกลว ์พลงังาน ซีเอฟบี 3 

“GLOW Energy Phase 1” โกลว ์พลงังาน 1 

“GLOW Energy Phase 2” โกลว ์พลงังาน 2 

“GLOW Energy Phase 4” โกลว ์พลงังาน 4 

“GLOW Energy Phase 5” โกลว ์พลงังาน 5 

“GLOW SPP 1” โกลว ์เอสพีพี 1 

“GLOW SPP 2” โกลว ์เอสพีพี 2 

“GLOW SPP 3” โกลว ์เอสพีพี 3  

“GLOW SPP 11 Phase 1” โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 1 

“GLOW SPP 11 Phase 2” โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 2 

“GLOW SPP 11 Phase 3” โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 3 

“GLOW SPP 11 Phase 3 Expansion” โรงไฟฟ้าโกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 3 (ส่วนขยาย) 

“GRP” บริษทั โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จาํกดั 
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“HHPC” บริษทั ไฟฟ้า ห้วยเหาะ จาํกดั  

“ISP1” บริษทั อิจิโนเซกิ โซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค 

“IPP” ผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (Independent Power Producer) 

“IRPC-CP” บริษทั ไออาร์พีซี คลีนพาวเวอร์ จาํกดั  

“IU” ลูกคา้อุตสาหกรรม (Industrial User) 

“Kd” อตัราดอกเบ้ียจากการกูยื้ม (Cost of Debt)  

“Ke” อตัราตน้ทุนส่วนของผูถ้ือหุ้น (Cost of Equity) 

“LABIX” บริษทั ลาบิกซ์ จาํกดั 

“LF” ค่าตวัประกอบการใชไ้ฟฟ้า (Load Factor) 

“NL1PC” บริษทั ไฟฟ้านํ้าลิก 1 จาํกดั 

“NNEG” บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จาํกดั 

“NSC” บริษทั นที ซินเนอร์ย่ี จาํกดั 

“NTA” มูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (Net Tangible Assets) 

“O&M” การดาํเนินงานและบาํรุงรักษา (Operation and Maintenance) 

“P/BV” อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio) 

“P/E” อตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio) 

“PTT” บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) (PTT Public Company Limited) 

“PDP 2561 ปรับปรุงคร้ังท่ี 1” แผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561-2580 ฉบบัปรับปรุงคร้ังท่ี 1 

“PTTAR” บริษทั ปตท. อะโรเมติกส์และการกลัน่ จาํกดั (มหาชน) 

“PTTCH” บริษทั ปตท. เคมิคอล จาํกดั (มหาชน) 

“PTTES” บริษทั พีทีที เอนเนอร์ย่ี โซลูชัน่ส์ จาํกดั 

“PTTEP” บริษทั ปตท. สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) 

“PTTOR” บริษทั ปตท. นํ้ามนัและการคา้ปลีก จาํกดั (มหาชน) 

“RDF” โครงการผลิตเช้ือเพลิงขยะ (Refused Derived Fuel) 

“RPCL” บริษทั ราชบุรีเพาเวอร์ จาํกดั  

“SAKC” บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จาํกดั 

“SMH” บริษทั สยาม แมนเนจเมน้ท ์โฮลด้ิง จาํกดั 

“SPSE” บริษทั สานพลงั วิสาหกิจเพื่อสังคม จาํกดั  

“SRC” โรงไฟฟ้าศรีราชา 

“SPP” ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power Producer) 

“SSE 1” บริษทั สยามโซล่าร์ เอ็นเนอร์ย่ี 1 จาํกดั 
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“TOP” หรือ “บริษทัฯ” บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน)  

“TPX” บริษทั ไทยพาราไซลีน จาํกดั 

“TS” บริษทั ท็อป โซลเวน้ท ์จาํกดั 

“TSR” บริษทั ไทย โซล่า รีนิวเอเบิล จาํกดั 

“VWAP” มูลค่าหุ้นถวัเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนกัดว้ยปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพย ์(Volume Weighted Average Price) 

“VSPP” ผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (Very Small Power Producer VSPP) 

“WACC” อตัราตน้ทุนทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนกั  (Weighted Average Cost of Capital) 

“Wd” สัดส่วนของหน้ี (Weight of Debt) 

“We” สัดส่วนของส่วนผูถ้ือหุ้น (Weight of Equity) 

“WTE” โครงการบริหารจดัการขยะครบวงจร (Rayong Waste to Energy) 

“XPCL” บริษทัไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกดั 

“24M” 24M Technologies, Inc. Limited 

“กกพ.” คณะกรรมการกาํกบักิจการพลงังาน 

“กฟน.” การไฟฟ้านครหลวง 

“กฟภ.” การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค 

“กฟผ.” การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย  

“กลุ่ม CUP” โรงผลิตสาธารณูปการ 1 โรงผลิตสาธารณูปการ 2 โรงผลิตสาธารณูปการ 3 และโรงผลิต

สาธารณูปการ 4 

“ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น” การจาํหน่ายหุ้นสามญัให้ บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) และ/หรือ บริษทั สยาม แมนเนจเมน้ท์ 

โฮลด้ิง จาํกดั 

“ตลาดหลกัทรัพยฯ์” ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

“ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ” บริษทั อวานการ์ด แคปปิตอล จาํกดั 

“บริษทัฯ” บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน)  

“ประกาศเร่ืองรายการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น” ประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการทาํรายการท่ีมี

นัยสําคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และท่ี

ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การ

เปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์

พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตุลาคม 2547 (และท่ีไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั” ประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการทาํรายการท่ีเก่ียว

โยงกนั ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และท่ีไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลกัทรัพยฯ์ เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการท่ี

เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (และท่ีไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

"เมกะวตัต"์ หรือ “MW” เมกะวตัต ์

“พ.ร.บ. บริษทัมหาชน” พระราชบญัญติับริษทัมหาชนจาํกดั พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีมีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

“รายงานความเห็นฯ” รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์และ

การเขา้ทาํรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน)  

“ระบบ LMS” ระบบ Liquidity Management System 
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“สปป. ลาว” สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว 

“สาํนกังาน ก.ล.ต.” สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

“อบจ. ระยอง” องคก์รปกครองส่วนทอ้งถิ่นในพื้นท่ีจงัหวดัระยอง 
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1. บทสรุปผู้บริหาร 

1.1 ภาพรวมและวัตถุประสงค์ของการเข้าทํารายการ 

ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) (นดัพิเศษ) คร้ังท่ี 1/2565 ซ่ึงประชุม

เม่ือวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 ไดมี้มติอนุมติัให้บริษทัฯ จาํหน่ายหุ้นสามญัของบริษทั โกลบอล เพาเวอร์             ซินเนอร์ย่ี 

จาํกดั (มหาชน) (“GPSC”) ซ่ึงมีมูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 10.0 บาท ให้แก่ บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) (“PTT”) ซ่ึงเป็นผูถื้อ

หุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ และ/หรือ บริษทั สยาม แมนเนจเมน้ท ์โฮลดิ้ง จาํกดั (“SMH”) ซ่ึงเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งของ PTT เป็น

จาํนวนรวมทั้งส้ิน 304,098,630 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 10.78 ของจาํนวนหุ้นท่ีออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด

ของ GPSC เป็นราคารวมทั้งส้ินประมาณ 22,351.3 ล้านบาท ซ่ึงเป็นราคาก่อนหักเงินปันผลของ GPSC หลังวนัท่ี 31 

ธันวาคม 2564 และก่อนวนัโอนหุ้น (หากมี) ซ่ึงหาก GPSC มีการประกาศจ่ายเงินปันผลและกาํหนดวนักาํหนดรายช่ือผูถื้อ

หุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record Date) ก่อนการซ้ือขายหุ้นของ GPSC จะเสร็จส้ินลง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนดงักล่าว

จะถูกปรับลดลงเป็นจาํนวนเท่ากบัเงินปันผลจ่ายของ GPSC สําหรับหุ้นท่ีซ้ือขาย อีกทั้ง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนสาํหรับ

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นยงัอาจมีการปรับเปล่ียนเพ่ือให้สะทอ้นถึงผลกระทบจากภาระภาษีเงินไดข้องคู่สัญญาท่ีเก่ียวขอ้ง

จากการจ่ายเงินปันผล (หากมี) (“ธุรกรรมการจําหน่ายหุ้น”) และมีมติอนุมติัให้บริษทัฯ เขา้ทาํสัญญาและขอ้ตกลงต่าง ๆ ท่ี

เก่ียวขอ้ง ทั้งน้ี ขอ้กาํหนดและเง่ือนไขของธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นจะเป็นไปตามท่ีระบุไวใ้นสัญญาซ้ือขายหุ้น (“สัญญาซ้ือ

ขายหุ้น”) โดยปัจจุบนับริษทัฯ อยูร่ะหว่างเจรจาและจดัทาํสัญญาซ้ือขายหุ้น โดยบริษทัฯ  คาดว่าจะสามารถลงนามในสัญญา

ดงักล่าวและจะดาํเนินการจาํหน่ายหุ้นเสร็จส้ินลงภายในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2565 

อน่ึง ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นรายการดงัต่อไปน้ี 

(1) รายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการ

เขา้ทาํรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลง

วนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทั้งท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน”) เน่ืองจากเป็นการจาํหน่าย

หุ้นของ GPSC ให้แก่ PTT ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ และ/หรือ SMH ซ่ึงเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งของ PTT โดยมีขนาด

รายการเท่ากบัร้อยละ 19.44 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (อา้งอิงจากงบการเงิน

รวมของบริษทัฯ ท่ีผ่านการตรวจสอบของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564) และเม่ือนบัรวมกบัรายการท่ี

เก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ กบั PTT ท่ีเกิดขึ้นในระหว่างหกเดือนก่อนวนัอนุมติัเขา้ทาํรายการในคร้ังน้ีอีก 2,298.0 ลา้นบาท 

(อา้งอิงตามสารสนเทศของบริษทัฯ ท่ี สนญ. 13/0557 ลงวนัท่ี 20 ธันวาคม 2564 เร่ือง แจง้การลงนามต่อสัญญารายการท่ี

เก่ียวโยงกนัประเภทการให้หรือรับความช่วยเหลือทางการเงินระหว่างบริษทัฯ กบั PTT) จะทาํให้มีขนาดรายการรวมเท่ากบั

ร้อยละ 21.56 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นจึงเขา้ข่ายเป็น

รายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัท่ีมีมูลค่ารายการเกินกว่า 20.0 ลา้นบาท และมีขนาดรายการเกินกว่า

ร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ดงันั้น ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นตอ้ง

ไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นก่อนการเขา้ทาํธุรกรรมดงักล่าว 

(2) รายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนท่ี  

ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการทาํรายการท่ีมีนยัสําคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น ลงวนัท่ี  

31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผย
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ขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตุลาคม 

2547 (รวมทั้งท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไป”) ซ่ึงมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 

6.28 ตามเกณฑ์กาํไรสุทธิจากการดาํเนินงาน ซ่ึงเป็นเกณฑ์การคาํนวณท่ีให้ขนาดรายการสูงสุด (อา้งอิงจากงบการเงินรวม

ของบริษทัฯ ท่ีผา่นการตรวจสอบของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564) ทั้งน้ี   บริษทัฯ ไม่มีรายการจาํหน่าย

ไปซ่ึงสินทรัพยอ่ื์นของบริษทัฯ ในระหว่างหกเดือนท่ีผา่นมา 

ในการน้ี แม้ว่าธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นดงักล่าวจะมีขนาดรายการตามประกาศรายการได้มาหรือจาํหน่ายไป 

ตํ่ากว่าร้อยละ 15.00 ซ่ึงเป็นกรณีท่ีบริษทัฯ ไม่มีหนา้ท่ีตอ้งเปิดเผยขอ้มูลหรือดาํเนินการใด ๆ ตามประกาศรายการไดม้าหรือ

จาํหน่ายไป อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากคณะกรรมการบริษทัฯ เห็นว่า ธุรกรรมดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงของแผนการจดัหาเงินทุน

สําหรับการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ และบริษทัฯ จะมีการจดัประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เพ่ือ

พิจารณาธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นในส่วนท่ีเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั จึงมีความประสงคใ์ห้นาํเสนอต่อ      ท่ีประชุมผูถื้อหุ้น

เพ่ือพิจารณาอนุมติัตามประกาศรายการไดม้าหรือจาํหน่ายไปดว้ย 

ทั้งน้ี ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นดงักล่าวไม่ถือเป็นการขายหรือโอนกิจการของบริษทัฯ ทั้งหมดหรือบางส่วนท่ี

สําคญัให้แก่บุคคลอ่ืนตามมาตรา 107(2)(ก) แห่งพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจาํกดั พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

(“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน”) 

ดงันั้น ในการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นในคร้ังน้ี บริษทัฯ จึงมีหน้าท่ีตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัและ

ประกาศรายการไดม้าหรือจาํหน่ายไป ดงัต่อไปน้ี 

(1) จดัให้มีการประชุมคณะกรรมการบริษทัเพ่ือพิจารณาอนุมติัการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น 

(2) จดัทาํรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

(3) จัดให้มีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือให้ความเห็นเก่ียวกับธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น รวมทั้งจัดส่ง

ความเห็นดังกล่าวให้แก่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สํานักงาน ก.ล.ต.”)  

ตลาดหลกัทรัพยฯ์ และผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ในการน้ี บริษทัฯ ไดแ้ต่งตั้ง บริษทั อวานการ์ด แคปปิตอล จาํกดั ทาํหนา้ท่ีเป็น

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสาํหรับการเขา้ทาํรายการในคร้ังน้ี 

(4) จดัให้มีการประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ โดยจดัส่งหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุ้นล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั

ก่อนวนัประชุม และตอ้งไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ตํ่ากว่าสามในส่ีของจาํนวนเสียง

ทั้งหมดของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย) 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เห็นสมควรเสนอให้ ท่ีประชุมผู ้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติมอบหมายให ้

ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่มีอาํนาจในการดาํเนินการใด ๆ อนัจาํเป็นและเก่ียวเน่ืองกบัธุรกรรม

การจาํหน่ายหุ้น ซ่ึงรวมถึง (ก) พิจารณาและกาํหนดรายละเอียดและเง่ือนไขท่ีจาํเป็นและเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการจาํหน่าย

หุ้น (ข) เจรจา ตกลง เปล่ียนแปลง และลงนามในสัญญาและเอกสารต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น (ค) การ

ลงนาม เปล่ียนแปลง และแก้ไข เอกสารและหลกัฐานอ่ืนใดท่ีจาํเป็นและเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น เพ่ือขอ

อนุญาต บอกกล่าว หรือขอความยินยอม ต่อหน่วยงานหรือบุคคลใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงรวมถึงการติดต่อ ย่ืน ให้ถอ้ยคาํ และ

ช้ีแจง ต่อหน่วยงานหรือบุคคลใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เพ่ือให้ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นแลว้เสร็จ (ง) มีอาํนาจแต่งตั้งพนกังานบริษทั
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ในกลุ่มไทยออยลเ์ป็นผูรั้บมอบอาํนาจช่วง โดยให้มีขอบเขตอาํนาจตามท่ีประธานเจา้หน้าท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการ

ใหญ่ของบริษทัฯ เห็นสมควร และ (จ) ดาํเนินการอ่ืนใดท่ีจาํเป็นและเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น 
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1.2 ลักษณะของการเข้าทํารายการ  

 

1.3 ลักษณะของสินทรัพย์ท่ีจําหน่ายไป 

ช่ือบริษัท บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จาํกดั (มหาชน) 

ที่ตั้งสํานักงานใหญ่ 555/2 ศูนย ์เอเนอร์ย่ีคอมเพลก็ซ์ อาคาร บี ชั้น 5 ถนน วิภาวดีรังสิต แขวงจตุจกัร เขตจตุจกัร 

กรุงเทพมหานคร 10900 

ประเภทธุรกิจ GPSC ประกอบธุรกิจหลกัในการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า ไอนํ้ า และสาธารณูปโภคต่าง ๆ นอกจากน้ี GPSC 

ยงัดําเนินธุรกิจในลักษณะการเข้าถือหุ้นในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า ไอนํ้ า และ

สาธารณูปโภคต่าง ๆ รวมถึงธุรกิจเก่ียวเน่ืองทั้งในและต่างประเทศ 

เลขทะเบียน 0107557000411 

วันจดทะเบียนบริษัท 10 มกราคม 2556 

ทุนจดทะเบียน 28,197,293,710.0 บาท 

กรรมการ  ช่ือ ตําแหน่ง 

1 นายไพรินทร์ ชูโชติถาวร ประธานกรรมการ / กรรมการอิสระ 

2 นายวรวฒัน์ พิทยศิริ กรรมการ / ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและ

กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 

3 นายนพดล ป่ินสุภา กรรมการ 

4 นายวุฒิกร สติฐิต กรรมการ 

5 นายวิรัตน์ เอ้ือนฤมิต กรรมการ 

6 นายคงกระพนั อินทรแจง้ กรรมการ 

7 นายอธิคม เติบศิริ กรรมการ 

8 นายลวรณ แสงสนิท กรรมการ 

9 นายจีราวฒัน์ พฒันสมสิทธ์ิ กรรมการ 

10 นายคุรุจิต นาครทรรพ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

11 พลตรีเชาวเลข ชยนัตร์สุภาพ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

12 นางนิชา หิรัญบูรณะ ธุวธรรม กรรมการอิสระ  

13 นางเสาวนีย ์กมลบุตร กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

14 นายสมชาย มีเสน กรรมการอิสระ  

15 นายปกรณ์ อาภาพนัธุ์ กรรมการอิสระ 
 

ผู้ขาย บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

ผู้ซ้ือ บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) และ/หรือ บริษทั สยาม แมนเนจเมน้ท ์โฮลดิ้ง จาํกดั 

ลักษณะรายการ บริษทัฯ จะจาํหน่ายหุ้นสามญัของ GPSC จาํนวน 304,098,630 หุ้น ซ่ึงมีมูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 10.0 บาท คิด

เป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 10.78 ของจาํนวนหุ้นท่ีออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GPSC 

ส่ิงตอบแทน PTT และ/หรือ SMH จะชาํระค่าหุ้น GPSC ดว้ยเงินสด 
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ลักษณะธุรกิจ กลุ่มธุรกิจ รายละเอียด 

1. ธุรกิจไฟฟ้า ผูผ้ลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าให้กบัหน่วยงานภาครัฐ และผูป้ระกอบการ

อุตสาหกรรม 

2. ธุรกิจไอนํ้า ผูผ้ลิตและจาํหน่ายไอนํ้าแก่ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม 

3. ธุรกิจนํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม / 

นํ้าเยน็ 

ผูผ้ลิตและจาํหน่ายนํ้าเพ่ืออุตสาหกรรมและนํ้ าเยน็แก่ผูป้ระกอบการ

อุตสาหกรรม 

4. ธุรกิจบริการ ธุรกิจบริการอ่ืน ๆ เช่น บริหารจดัการทรัพยากรบุคคล 

ให้กบัทุกบริษทัในกลุ่ม PTT 

5. ธุรกิจเช้ือเพลิงขยะ RDF ผูผ้ลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าจากขยะ 
 

กลุ่มลูกค้าและผลงาน จาํหน่ายไฟฟ้าให้แก่ ลูกคา้อุตสาหกรรม และหน่วยงานภาครัฐ ได้แก่ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

(กฟผ.) การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) และสาธารณูปโภคอ่ืน ๆ เช่น ไอนํ้ า นํ้ า

เพ่ือการอุตสาหกรรมและนํ้าเยน็ให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในบริเวณใกลเ้คียง  

งบการเงิน หน่วย: ล้านบาท ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

สินทรัพยร์วม 252,016.6 256,656.3 270,379.1 

หน้ีสินรวม 141,840.9 144,788.9 152,631.5 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น 110,175.7 111.867.4 117,747.5 

รายไดจ้ากการขายและให้บริการ 65,789.1 68,757.4 74,136.6 

กาํไรขั้นตน้ 11,499.1 13,129.5 11,137.5 

กาํไรสุทธิ 6,000.8 8,490.4 7,840.3 
 

ท่ีมา: ขอ้มูลจากงบการเงินของ GPSC ปี 2562 – 2564 
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1.4 ความสมเหตุสมผลของการเข้าทํารายการ 

บริษทัฯ มีวตัถุประสงคห์ลกัในการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น เพ่ือนาํเงินท่ีไดรั้บจากการเขา้ทาํธุรกรรม

การจาํหน่ายหุ้นไปชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะส้ัน (Bridging Loan) ทั้งจากสถาบนัการเงินและ PTT ซ่ึงเป็นส่วน

หน่ึงของแผนการจดัหาเงินทุนสําหรับการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ เพ่ือรองรับการ

ลงทุนของบริษทัฯ ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) ประเทศอินโดนีเซีย ซ่ึงจะเป็นประโยชน์

ต่อสถานะทางการเงินของบริษทัฯ โดยบริษทัฯ จะไดรั้บเงินจากธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นจาํนวนรวมทั้งส้ิน

ประมาณ 22,351.3 ลา้นบาท ซ่ึงหาก GPSC มีการประกาศจ่ายเงินปันผลและกาํหนดวนักาํหนดรายช่ือผูถื้อหุน้

ท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record Date) ก่อนการซ้ือขายหุน้ของ GPSC จะเสร็จส้ินลง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน

ดงักล่าวจะถูกปรับลดลงเป็นจาํนวนเท่ากบัเงินปันผลจ่ายของ GPSC สาํหรับหุน้ท่ีซ้ือขาย อีกทั้ง มูลค่ารวมของ

ส่ิงตอบแทนสําหรับธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นยงัอาจมีการปรับเปล่ียนเพ่ือให้สะทอ้นถึงผลกระทบจากภาระ

ภาษีเงินได้ของคู่สัญญาท่ีเก่ียวขอ้งจากการจ่ายเงินปันผล (หากมี) เพ่ือนําไปชาํระเงินกู้ตามแผนการปรับ

โครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ  

ทั้งน้ี เงินกูย้มืระยะส้ันท่ีบริษทัฯ จะนาํเงินท่ีไดรั้บจากการเขา้ทาํธุรกรรมไปชาํระคืน ประกอบดว้ย  

1) เงินกู้ยืมระยะส้ันจาก_PTT จาํนวน 14,000.0 ล้านบาท และดอกเบ้ียท่ีถึงกาํหนดชาํระ โดยจะถูก

คาํนวณในวนัท่ีชาํระ  

2) เงินกูย้ืมระยะส้ันจากสถาบนัการเงิน จาํนวน 16,209.0 ลา้นบาท และดอกเบ้ียท่ีถึงกาํหนดชาํระ โดย

จะถูกคาํนวณในวนัท่ีชาํระ 

1.5 ข้อดีของการเข้าทํารายการ 

 สามารถนาํเงินท่ีไดรั้บจากการจาํหน่ายหุ้นสามญัใน GPSC ไปชาํระเงินกู ้

จากการจาํหน่ายหุ้นสามญัของ GPSC จาํนวน 304,098,630 หุ้น หรือเท่ากบัประมาณร้อยละ 10.78 ของจาํนวน

หุ้นท่ีจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GPSC ให้แก่ PTT และ/หรือ SMH ในราคาราคารวมทั้งส้ินประมาณ 22,351.3 

ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาก่อนหักเงินปันผลของ GPSC หลงัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 และก่อนวนัโอนหุ้น (หากมี) 

ซ่ึงหาก GPSC มีการประกาศจ่ายเงินปันผลและกาํหนดวนักาํหนดรายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record 

Date) ก่อนการซ้ือขายหุ้นของ GPSC จะเสร็จส้ินลง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนดงักล่าวจะถูกปรับลดลงเป็น

จาํนวนเท่ากบัเงินปันผลจ่ายของ GPSC สําหรับหุ้นท่ีซ้ือขาย อีกทั้ง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนสําหรับธุรกรรม

การจําหน่ายหุ้นยงัอาจมีการปรับเปล่ียนเพ่ือให้สะท้อนถึงผลกระทบจากภาระภาษีเงินได้ของคู่สัญญาท่ี

เก่ียวขอ้งจากการจ่ายเงินปันผล (หากมี) และนาํไปชาํระเงินกูแ้ก่สถาบนัการเงิน และ PTT ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของ

แผนการจดัหาเงินทุนสําหรับการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ เพ่ือรองรับการลงทนุใน PT 

Chandra Asri Petrochemical Tbk เพ่ือส่งเสริมสถานะทางการเงินของบริษทัฯ  
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1.6 ข้อเสียของการเข้าทํารายการ 

 มีสัดส่วนการถือหุ้นใน GPSC ลดลง 

ภายหลงัจากการจาํหน่ายหุ้นสามญัของ GPSC ท่ีบริษทัฯ ถืออยู่โดยประมาณร้อยละ 10.78 นั้น จะส่งผลให้

สัดส่วนการลงทุนของบริษทัฯ ใน GPSC จะลดลงจากเดิมประมาณร้อยละ 20.78 เป็นประมาณร้อยละ 10.00  

โดยบริษทัฯ จาํหน่ายหุ้นให้แก่ PTT และ/หรือ SMH ซ่ึงการถือหุ้นเพ่ิมขึ้นของ PTT และ/หรือ SMH ใน GPSC 

ไม่ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงนโยบายการบริหารจดัการและการดาํเนินการในปัจจุบนัของ GPSC ท่ีบริษทัฯ จะ

ยงัคงสัดส่วนการถือหุ้นภายหลงัการเขา้ทาํธุรกรรมประมาณร้อยละ 10.00 เน่ืองจากอาํนาจการควบคุม GPSC 

จะมิได้เปล่ียนแปลงจากปัจจุบัน โดย PTT จะยงัคงมีอาํนาจควบคุมเช่นเดิมจากเป็นการเพียงการเปล่ียน

โครงสร้างการถือหุ้นภายในกลุ่มบริษทัของ PTT 

ทั้งน้ี แมบ้ริษทัฯ จะไดรั้บรายไดจ้ากเงินปันผลลดลงตามสัดส่วนการถือหุ้นท่ีลดลง แต่เม่ือเทียบกบัประโยชน์ท่ี

จะได้รับจากการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาว ซ่ึงจะส่งเสริมสถานะทางการเงินของบริษทัฯ โดย

เน่ืองจาก บริษทัฯ จะสามารถนาํเงินท่ีไดจ้ากการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นคร้ังน้ี และจากการเพ่ิมทุน  ตาม

แผนการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ ไปชาํระคืนเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงินและ PTT 

สาํหรับการเขา้ลงทุนใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk และจะส่งผลใหล้ดอตัราส่วนระหว่างหน้ีสินสุทธิ

ต่อทุนของบริษทัฯ (Net Debt to Equity Ratio) ให้น้อยกว่าหรือเท่ากบั 1.0 เท่า จากปัจจุบนัเท่ากบั 1.4 เท่า และ

คงอนัดบัความน่าเช่ือถือดา้นเครดิต (Credit Rating) ให้อยู่ในเกณฑ์กลุ่มระดบัลงทุน (Investment Grade) เพ่ือ

เพ่ิมความยืดหยุ่นให้โครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ อย่างไรก็ดี บริษทัฯ จะได้รับเงินจากการ

จาํหน่ายหุ้นในมูลค่าท่ีสะทอ้นการเสียโอกาสจากเงินปันผลดงักล่าวแลว้ ภายใตส้มมติฐานการดาํเนินงานใน

ปัจจุบนัของ GPSC  

1.7 ข้อดีของการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันเม่ือเทียบกับบุคคลภายนอก 

 การขายหุ้น GPSC ให้ PTT และ/หรือ SMH ส่งผลดีต่อการลงทุนใน GPSC ของบริษทัฯ ในระยะยาว 

PTT (และ/หรือ SMH ซ่ึงเป็นนิติบุคคลภายใต ้PTT) เป็นผูซ้ื้อท่ีมีบทบาทสําคญัซ่ึงจะสามารถให้การสนบัสนุน

เชิงกลยุทธ์เพ่ือให้มัน่ใจว่าการดาํเนินธุรกิจของ GPSC จะยงัคงเติบโตไดใ้นระยะยาว เน่ืองจาก PTT และ/หรือ 

SMH มีฐานะทางการเงินท่ีแขง็แกร่งและมีแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอสําหรับการเขา้ทาํรายการ นอกจากน้ี PTT ยงั

เป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ GPSC ซ่ึงสามารถให้การสนบัสนุนอยา่งต่อเน่ืองแก่ GPSC เพ่ือให้ GPSC เป็นแกนนาํ

ดา้นธุรกิจไฟฟ้าของกลุ่ม PTT และมีโครงสร้างธุรกิจต่าง ๆ ท่ีเก้ือหนุนและสนบัสนุนการประกอบธุรกิจของ 

GPSC ทั้งตน้นํ้า กลางนํ้า และปลายนํ้า ซ่ึงบริษทัฯ ยงัมีสัดส่วนการถือหุ้นประมาณร้อยละ 10.00 ดงันั้น การเขา้

ทาํรายการดังกล่าวกับ PTT และ/หรือ SMH จึงเป็นผลดีต่อการลงทุนใน GPSC ของบริษทัฯ ในระยะยาว 

นอกจากน้ี การจาํหน่ายหุ้นของ GPSC ให้กลุ่มผูถื้อหุ้นรายใหญ่ท่ีมีส่วนร่วมในการบริหาร (Major strategic 

shareholder) ยงัส่งผลในเชิงบวกต่อความเช่ือมนัของนกัลงทุน อีกทั้งการจาํหน่ายหุ้นเป็นจาํนวนมากผ่านตลาด

หลกัทรัพยฯ์ ให้แก่บุคคลภายนอกอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่ออุปทานในการซ้ือขายหุ้นตามกลไกตลาดและ

ราคาหุ้นของ GPSC ได ้
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 ราคาซ้ือขายหุ้นของ GPSC ให้แก่ PTT เป็นราคาท่ีเหมาะสม  

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในหุ้นสามญัของ GPSC โดยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแส

เงินสดและด้วยวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach)  พบว่ามูลค่ามีระหว่าง 21,307.1 – 

24,634.1 ลา้นบาท ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกบัราคาท่ีบริษทัฯ จะจาํหน่ายหุ้นใน GPSC ให้แก่ PTT และ/หรือ SMH 

ดว้ยราคาประมาณ 22,351.3 ลา้นบาท จาํนวน 304,098,630 หุ้น จึงเป็นราคาท่ีเหมาะสม ทั้งน้ี แมว่้าราคากรณี

ฐานท่ีคาํนวณโดยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด ซ่ึงเท่ากบั 22,409.3 ลา้นบาท สูงกว่าราคาซ้ือขาย

หรือราคาเขา้ทาํธุรกรรม ท่ีปรึกษาทางการเงินมีความเห็นว่าการจาํหน่ายหุ้นของ GPSC จาํนวนมากผา่นตลาด

หลกัทรัพยฯ์ อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่ออุปทานในการซ้ือขายหุ้นตามกลไกตลาดและราคาหุ้นของ GPSC ได ้

โดยอาจส่งผลต่อราคาหุ้นในกรณีการจาํหน่ายหุ้นจาํนวนมากในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ให้ลดลงเน่ืองจากอาจ

กระทบความมัน่ใจของผูล้งทุนจากการจาํหน่ายหุ้นจาํนวนมากให้แก่บุคคลภายนอก ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลง

โครงสร้างการถือหุ้น ซ่ึงอาจกระทบต่อนโยบายการดาํเนินธุรกิจของ GPSC รวมถึงกลุ่มบริษทัในเครือ PTT  

ดังนั้ น การจําหน่ายหุ้น GPSC ให้แก่ PTT  ในราคาท่ีอยู่ในช่วงมูลค่ายุติธรรม จึงส่งผลเชิงบวกต่อทั้ง

สถานะการเป็นบริษทัย่อยของในเครือ PTT ซ่ึงจะไม่ส่งผลให้การเปล่ียนแปลงนโยบายการดาํเนินธุรกิจของ

กลุ่มบริษทัในเครือ PTT  และความสําเร็จในการบรรลุวตัถุประสงคข์องการจาํหน่ายหุ้น GPSC ในคร้ังน้ีตาม

แผนการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ อีกทั้ง การเขา้ทาํธุรกรรมกบับุคคลเก่ียวโยงกนัเป็น

การลดขั้นตอนการเจรจาขอ้ตกลงและเง่ือนไขการเขา้ทาํรายการเพ่ือให้การดาํเนินการในเง่ือนไขการเขา้ทาํ

รายการเป็นไปอย่างรวดเร็ว และเกิดประโยชน์ต่อทั้ง 2 ฝ่าย และยงัเป็นการเจรจาอย่างฉันมิตรเพ่ือสม

ประโยชน์ทั้งสองฝ่ายจึงมีความเช่ือมัน่ถึงโอกาสในการประสบความสําเร็จในการเจรจาเง่ือนไขต่าง ๆ  ภายใต้

ขั้นตอนการดาํเนินธุรกรรมท่ีไม่ซับซ้อนจึงใช้ระยะเวลาท่ีส้ันกว่า อีกทั้ง เป็นการทาํธุรกรรมด้วยมูลค่าท่ี

ยติุธรรมตาม Arm’s Length Basis เช่นเดียวกบัการทาํธุรกรรมกบับุคคลภายนอก 

1.8 ข้อเสียของการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันเม่ือเทียบกับบุคคลภายนอก 

 ภาระหนา้ท่ีของบริษทัฯ ในการทาํรายการบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

เน่ืองจากธุรกรรมเข้าข่ายเป็นรายการเก่ียวโยงกันตามประกาศสํานักงาน ก.ล.ต. ท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง 

หลกัเกณฑใ์นการเขา้ทาํรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ี 

บจ/ป 22-01 เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกัน  

พ.ศ. 2546 (และท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) เน่ืองจากการจาํหน่ายหุ้น GPSC ให้แก่ PTT ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ

บริษทัฯ และ/หรือ SMH ซ่ึงเป็นผูเ้ก่ียวขอ้งกบั PTT จึงเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัท่ีมีมูลค่ารวมสูงสุดจากการ

คาํนวณคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 19.44 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย โดยอา้งอิง

จากงบการเงินรวมของบริษทัฯ และบริษทัท่ีเก่ียวขอ้ง ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 และเม่ือนบัรวมกบัรายการท่ี

เก่ียวโยงกันของบริษทัฯ กับ PTT ท่ีเกิดขึ้นในระหว่างหกเดือนก่อนวนัอนุมัติเข้าทาํรายการในคร้ังน้ีอีก 

2,298.0 ลา้นบาท (อา้งอิงตามสารสนเทศของบริษทัฯ ท่ี สนญ. 13/0557 ลงวนัท่ี 20 ธันวาคม 2564 เร่ือง แจง้

การลงนามต่อสัญญารายการท่ีเก่ียวโยงกนัประเภทการให้หรือรับความช่วยเหลือทางการเงินระหว่างบริษทัฯ 

กับ PTT) จะทาํให้มีขนาดรายการรวมเท่ากับร้อยละ 21.56 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของ

บริษทัฯ และบริษทัย่อย จึงเข้าข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกันตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันท่ีมีมูลค่า
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รายการเกินกว่า 20.0 ลา้นบาท และมีขนาดรายการเกินกว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ 

(NTA) ของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ดงันั้น จึงทาํให้บริษทัฯ มีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบติัดงัน้ี   

(1) จดัให้มีการประชุมคณะกรรมการบริษทัเพ่ือพิจารณาอนุมติัการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น  

(2) เปิดเผยขอ้มูลตามสารสนเทศเก่ียวกบัการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ

บริษทัฯ ต่อตลาดหลกัทรัพยฯ์  

(3) แต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ และ  

(4) จดัให้มีการประชุมผูถื้อหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมติัการเขา้ทาํรายการดงักล่าว โดยมติท่ีประชุมผูถื้อ

หุ้นจะตอ้งไดรั้บคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจาํนวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้นท่ีมา

ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย) 

อย่างไรก็ตาม ธุรกรรมการขายหุ้นดังกล่าวไม่ถือเป็นการขายหรือโอนกิจการของบริษทัฯ ทั้งหมดหรือ

บางส่วนท่ีสําคญัให้แก่บุคคลอ่ืนตามมาตรา 107(2)(ก) แห่งพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจาํกดั พ.ศ. 2535 

(รวมทั้งท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) (พ.ร.บ. บริษทัมหาชน) 

1.9 ความเส่ียงของการเข้าทํารายการ 

 ความเส่ียงก่อนเขา้ทาํรายการ 

 ความเส่ียงจากผูถื้อหุ้นไม่อนุมติัเขา้ทาํรายการ 

เน่ืองจากการปรับโครงสร้างโดยการจาํหน่ายหุ้นใน GPSC ให้แก่ PTT และ/หรือ SMH เป็นรายการท่ีเก่ียวโยง

กนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั เน่ืองจาก PTT เป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ  และ SMH เป็นผูท่ี้

เก่ียวขอ้งกบั PTT โดย SMH เป็นนิติบุคคลท่ีมี PTT เป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่  และเป็นผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ คิด

เป็นขนาดรายการเท่ากบัร้อยละ 19.44 และเม่ือนบัรวมกบัรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ กบั PTT ท่ีเกิดขึ้น

ในระหว่างหกเดือนก่อนวนัอนุมติัเขา้ทาํรายการในคร้ังน้ี จะทาํให้มีขนาดรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 21.56 

ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ซ่ึงตอ้งไดรั้บมติอนุมติัจากท่ีประชุมผู ้

ถือหุ้นก่อนการเขา้ทาํธุรกรรมทั้งหมดดงักล่าวดว้ยจาํนวนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจาํนวนเสียงทั้งหมดผู ้

ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ซ่ึงหากมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นไม่อนุมติัการทาํธุรกรรมใด 

หรือทั้งหมดบริษทัฯ อาจมีความเส่ียงตอ้งชดใชค้่าเสียหาย และค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและสืบเน่ืองมาจาก

การเลิกสัญญา (ถา้มี) รวมถึงค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัการจดัการเตรียมการเขา้ทาํธุรกรรม ทั้งน้ี เน่ืองจาก PTT ซ่ึงเป็น

ผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ รวมทางตรงและทางออ้มในสัดส่วนประมาณร้อยละ 48.03 (ทางตรงร้อยละ 45.03) และ 

SMH เป็นผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ดว้ย โดย ณ วนัท่ี 10 กนัยายน 2564 (ซ่ึงเป็นวนัท่ีบริษทัฯ ปิดสมุดทะเบียนผูถื้อ

หุ้นคร้ังล่าสุด) SMH ถือหุ้นในบริษทัฯ ในสัดส่วนร้อยละ 3.00 ของหุ้นท่ีออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ

บริษทัฯ PTT และ/หรือ SMH จะไม่มีสิทธิออกเสียงในการประชุมผูถื้อหุ้น จึงอาจมีความเส่ียงท่ีอาจไม่ไดรั้บ

การอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นสัดส่วนสามในส่ีของจาํนวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิ

ออกเสียงลงคะแนน อยา่งไรก็ตาม เน่ืองจากการจาํหน่ายหุ้นของ GPSC เพ่ือนาํเงินไปชาํระเงินกูเ้ป็นประโยชน์

ต่อสถานะทางการเงินของบริษทัฯ และการดาํเนินงานของบริษทัฯ ในอนาคต จึงมีความเป็นไปไดท่ี้จะไดรั้บ

มติเห็นชอบจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นอนุมติัให้เขา้ทาํรายการ 
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 ความเส่ียงภายหลงัเขา้ทาํรายการ 

 ความเส่ียงของการสูญเสียโอกาสในอนาคตหากมูลค่าหุ้นของ GPSC สูงกว่ามูลค่าซ้ือขาย 

กรณีท่ีผลประกอบการในอนาคตของ GPSC สูงกว่าท่ีประมาณการในขณะเขา้ทาํรายการ อนัเน่ืองมาจากการ

ลงทุนหรือขยายธุรกิจใหม่ซ่ึงสามารถสร้างผลตอบแทนท่ีเพ่ิมขึ้นในอนาคต และส่งผลให้มูลค่าหุ้นของ GPSC 

สูงกว่ามูลค่าซ้ือขาย บริษทัฯ อาจสูญเสียโอกาสในการขายหุ้น GPSC ในราคาท่ีสูงกว่าราคาท่ีเขา้ทาํรายการ ใน

กรณีท่ีมูลค่าหุ้นของ GPSC สูงกว่ามูลค่าซ้ือขาย เน่ืองจากท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินดว้ยสมมติฐาน

การดําเนินงานของ GPSC ประกอบกับแผนการลงทุนและการขยายกิจการท่ีมีแผนการลงทุนชัดเจน ณ 

ปัจจุบนั  

1.10 ความสมเหตุสมผลของราคา 

สาํหรับความสมเหตุสมผลดา้นราคา ท่ีปรึกษาการทางเงินอิสระมีความเห็นว่ามูลค่ายติุธรรมในการจาํหน่ายไปซ่ึง

หุ้นของ GPSC สัดส่วนประมาณร้อยละ 10.78 ท่ีมูลค่า 22,351.3 ลา้นบาท เป็นมูลค่าท่ีมีความเหมาะสม เน่ืองจาก

อยู่ในช่วงการประเมินมูลค่าของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระระหว่าง 21,307.1 – 24,634.1 ลา้นบาท ดว้ยวิธีมูลค่า

ปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow – DCF) ซ่ึงสามารถสะทอ้นผลประกอบการในอนาคต

ภายใตแ้ผนธุรกิจและสมมติฐานต่าง ๆ ของ GPSC ท่ีมีความสมเหตุสมผล และดว้ยวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด 

(Market Value Approach) น่ืองจากหุ้น GPSC เป็นส่วนหน่ึงของดัชนี SET50 ซ่ึงเป็นหุ้นท่ีมีสภาพคล่องสูง จึง

สามารถสะทอ้นอุปสงคแ์ละอุปทานของนกัลงทุน รวมถึงมุมมองของนกัลงทุนต่อปัจจยัต่าง ๆ 

 

รูปท่ี 1 สรุปมูลค่ายุติธรรมในการเข้าทํารายการ 
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2. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

2.1 วัน เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 

รายการจําหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ 

บริษทัฯ จะเข้าทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นภายหลงัจากได้รับอนุมติัจากท่ีประชุมสามัญผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 

ประจาํปี 2565 ซ่ึงจะประชุมในวนัท่ี 7 เมษายน 2565 และเง่ือนไขบงัคบัก่อนตามท่ีจะกาํหนดไวใ้นสัญญาซ้ือขาย

หุ้นไดส้าํเร็จลงแลว้ 

ทั้งน้ี ณ วนัท่ีเปิดเผยสารสนเทศฉบบัน้ี บริษทัฯ อยู่ระหว่างเจรจาและจดัทาํสัญญาซ้ือขายหุ้น โดยบริษทัฯ คาดว่า

จะสามารถลงนามในสัญญาดงักล่าวและจะดาํเนินการจาํหน่ายหุ้นเสร็จส้ินลงภายในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2565 

2.2 ภาพรวมของการเข้าทํารายการ 

บริษทัฯ จะทาํการขายหุ้นสามญัของ GPSC ซ่ึงมีมูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 10.0 บาท ให้แก่ PTT ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นราย

ใหญ่ของบริษทัฯ และ/หรือ SMH ซ่ึงเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งของ PTT เป็นจาํนวนรวมทั้งส้ิน 304,098,630 หุ้น คิดเป็น

สัดส่วนประมาณร้อยละ 10.78 ของจาํนวนหุ้นท่ีออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GPSC เป็นราคารวมทั้งส้ิน

ประมาณ 22,351.3 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาก่อนหักเงินปันผลของ GPSC หลงัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 และก่อนวนั

โอนหุ้น (หากมี) ซ่ึงหาก GPSC มีการประกาศจ่ายเงินปันผลและกาํหนดวนักาํหนดรายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงิน

ปันผล (Record Date) ก่อนการซ้ือขายหุ้นของ GPSC จะเสร็จส้ินลง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนดงักล่าวจะถูกปรับ

ลดลงเป็นจาํนวนเท่ากบัเงินปันผลจ่ายของ GPSC สําหรับหุ้นท่ีซ้ือขาย อีกทั้ง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนสําหรับ

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นยงัอาจมีการปรับเปล่ียนเพ่ือให้สะทอ้นถึงผลกระทบจากภาระภาษีเงินไดข้องคู่สัญญาท่ี

เก่ียวขอ้งจากการจ่ายเงินปันผล (หากมี) โดยปัจจุบนับริษทัฯ อยู่ระหว่างเจรจาและจดัทาํสัญญาซ้ือขายหุ้น โดย

บริษทัฯ  คาดว่าจะสามารถลงนามในสัญญาดงักล่าวและจะดาํเนินการจาํหน่ายหุ้นเสร็จส้ินลงภายในไตรมาสท่ี 2 

ของปี 2565 

ทั้งน้ี ภายหลงัจากการโอนหุ้นภายใตธุ้รกรรมการจาํหน่ายหุ้นแลว้เสร็จ สัดส่วนการถือหุ้นของบริษทัฯ ใน GPSC 

จะลดลงจากประมาณร้อยละ 20.78 ของจาํนวนหุ้นท่ีออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GPSC เป็นประมาณ

ร้อยละ 10.00 ของจาํนวนหุ้นท่ีออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GPSC โดยธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นดงักล่าว

ถือเป็น (ก) รายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และ (ข) รายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยข์อง

บริษทัจดทะเบียนตามประกาศรายการไดม้าหรือจาํหน่ายไป แต่ไม่เขา้ข่ายเป็นการขายหรือโอนกิจการของบริษทั

ฯ ทั้งหมดหรือบางส่วนท่ีสาํคญัให้แก่บุคคลอ่ืนตามมาตรา 107(2)(ก) แห่ง พ.ร.บ. บริษทัมหาชน 
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ทั้งน้ี รายละเอียดของโครงสร้างก่อนและหลงัการเขา้ทาํรายการมีรายละเอียดในภาพแสดงดงัต่อไปน้ี 

 

 

 

รูปท่ี 2 ภาพแสดงโครงสร้างก่อนเข้าทํารายการ 

รูปท่ี 3 ภาพแสดงโครงสร้างหลังเข้าทํารายการ 
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2.3 คู่กรณีท่ีเกี่ยวข้องและความสัมพนัธ์กับบริษัทฯ 

 รายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์

ผู้ขาย บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

ผู้ซ้ือ บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) และ/หรือ บริษทั สยาม แมนเนจเมน้ท ์โฮลดิ้ง 

ความสัมพันธ์ 

PTT เป็นผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ โดย ณ วนัท่ี 10 กนัยายน 2564 (ซ่ึงเป็นวนัท่ีบริษทัฯ ปิด

สมุดทะเบียนผูถ้ือหุ้นคร้ังล่าสุด) PTT ถือหุ้นในบริษทัฯ ทั้งทางตรงและทางออ้มในสัดส่วนร้อยละ 

48.03 ของจาํนวนหุ้นท่ีออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทัฯ 

อน่ึง ปัจจุบนัคณะกรรมการบริษทั ประกอบด้วยกรรมการจาํนวน 15 ท่าน โดยกรรมการของ

บริษทัฯ จาํนวน 5 ท่าน คือ นางสาวพรรณนลิน มหาวงศ์ธิกุล ดร.บุรณิน รัตนสมบติั นายเทอด

เกียรติ พร้อมมูล นายสุชาติ ระมาศ และนายวิรัตน์ เอ้ือนฤมิต เป็นผูบ้ริหารระดบัสูงของ PTT ดว้ย 

SMH เป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งของ PTT ซ่ึงเป็นผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ และเป็นนิติบุคคลท่ีมี PTT 

เป็นผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ โดย PTT มีสัดส่วนการลงทุนสุทธิ (Effective Interest) ใน SMH ผา่นการถือ

หุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 ของจาํนวนหุ้นทั้งหมดของบริษทั ปตท. โกลบอล แมนเนจเมน้ท์ 

จาํกัด ซ่ึงถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 ของจาํนวนหุ้นทั้งหมดของบริษทั โกลบอล แมนเนจ

เมน้ท ์โฮลดิ้ง จาํกดั ซ่ึงถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 ของจาํนวนหุ้นทั้งหมดของ SMH 

นอกจากน้ี SMH ยงัเป็นผูถ้ือหุ้นของบริษทัฯ โดย ณ วนัท่ี 10 กนัยายน 2564(ซ่ึงเป็นวนัท่ีบริษทัฯ 

ปิดสมุดทะเบียนผูถ้ือหุน้คร้ังล่าสุด) SMH ถือหุ้นโดยตรงในบริษทัฯ ในสัดส่วนร้อยละ 3.00 ของ

หุ้นท่ีออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทัฯ 

 

 รายช่ือบุคคลท่ีมีความเก่ียวโยงกนั และลกัษณะความสัมพนัธ์ 

กรรมการท่ีมีส่วนไดเ้สียในการเข้าทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น จาํนวน 5 ท่าน คือ นางสาวพรรณนลิน 

มหาวงศธิ์กุล ดร.บุรณิน รัตนสมบติั นายเทอดเกียรติ พร้อมมูล นายสุชาติ ระมาศ และนายวิรัตน์ เอ้ือนฤมิต 

มิได้เข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในการพิจารณาอนุมัติธุรกรรมดังกล่าว เน่ืองจากบุคคล

ดงักล่าวเป็นผูบ้ริหารระดบัสูงของ PTT 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                        บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   
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2.4 ประเภทและขนาดของรายการ และการคํานวณขนาดรายการ 

  การคาํนวณขนาดรายการตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกันตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน เน่ืองจากเป็นการ

จาํหน่ายหุ้นของ GPSC ให้แก่ PTT ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ และ/หรือ SMH ซ่ึงเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้ง

กบั PTT โดยมีขนาดรายการเท่ากบัร้อยละ 19.44 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และ

บริษทัยอ่ย และเม่ือนบัรวมกบัรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ กบั PTT ท่ีเกิดขึ้นในระหว่างหกเดือนก่อนวนั

อนุมติัเขา้ทาํรายการในคร้ังน้ีอีก 2,298.0 ลา้นบาท (อา้งอิงตามสารสนเทศของบริษทัฯ ท่ี สนญ. 13/0557 ลง

วนัท่ี 20 ธันวาคม 2564 เร่ือง แจ้งการลงนามต่อสัญญารายการท่ีเก่ียวโยงกันประเภทการให้หรือรับความ

ช่วยเหลือทางการเงินระหว่างบริษทัฯ กบั PTT) จะทาํให้มีขนาดรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 21.56 ของมูลค่า

สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นจึงเขา้ข่ายเป็นรายการท่ี

เก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัท่ีมีมูลค่ารายการเกินกว่า 20.0 ลา้นบาท และมีขนาดรายการเกิน

กว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ดงันั้น ธุรกรรมการ

จาํหน่ายหุ้นตอ้งไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นก่อนการเขา้ทาํธุรกรรมดงักล่าว 

ตารางท่ี  1 ตารางแสดงขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกันของรายการจําหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ 

หมายเหตุ: 1ขนาดรายการของธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัคาํนวณโดยอา้งอิงขอ้มูลจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ท่ีผ่าน

การตรวจสอบของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 

2ขนาดรายการของธุรกรรมท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ กบั PTT ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัคาํนวณโดยอา้งอิงขอ้มูลจากงบการเงินรวม

ของบริษทัฯ ท่ีผ่านการสอบทานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2564 

 

  

รายการ 

มูลค่าที่ใช้ในการคํานวณขนาด

รายการ 

(ล้านบาท) 

มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ

ของบริษัทฯ 

(ล้านบาท) 

ร้อยละของมูลค่าสินทรัพย์

สุทธิของบริษัทฯ 

(ร้อยละ) 

รายการจาํหน่ายหุ้นของ GPSC1 22,351.3 114,989.0 19.44 

รายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ 

กบั PTT ในรอบหกเดือนท่ีผา่นมา2 
2,298.0 108,520.0 2.12 

รวม 24,649.3 223,509.0 21.56 
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  การคาํนวณขนาดรายการตามประกาศรายการไดม้าหรือจาํหน่ายไป 

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นเป็นรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนตามประกาศรายการได้มา

หรือจาํหน่ายไป ซ่ึงธุรกรรมดงักล่าวมีมูลค่ารวมทั้งส้ินประมาณ 22,351.3 ลา้นบาท คิดเป็นขนาดรายการสูงสุด

เท่ากบัร้อยละ 6.28 ตามเกณฑ์กาํไรสุทธิจากการดาํเนินงาน ซ่ึงเป็นเกณฑ์การคาํนวณท่ีให้ขนาดรายการสูงสุด 

ทั้งน้ี บริษทัฯ ไม่มีรายการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยอ่ื์นของบริษทัฯ ในระหว่างหกเดือนท่ีผา่นมา 

ในการน้ี แมว่้าธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นดงักล่าวจะมีขนาดรายการตามประกาศรายการไดม้าหรือจาํหน่ายไปตํ่า

กว่าร้อยละ 15.00 ซ่ึงเป็นกรณีท่ีบริษทัฯ ไม่มีหน้าท่ีตอ้งเปิดเผยขอ้มูลหรือดาํเนินการใดๆ ตามประกาศรายการ

ไดม้าหรือจาํหน่ายไป อยา่งไรก็ตาม เน่ืองจากคณะกรรมการบริษทัฯ เห็นว่า ธุรกรรมดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงของ

แผนการจดัหาเงินทุนสําหรับการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ และบริษทัฯ จะมีการจดั

ประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ เพ่ือพิจารณาธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นในส่วนท่ีเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั จึงมีความ

ประสงคใ์ห้นาํเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมติัตามประกาศไดม้าหรือจาํหน่ายไปดว้ย 

ทั้งน้ี ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นดงักล่าวไม่ถือเป็นการขายหรือโอนกิจการของบริษทัฯ ทั้งหมดหรือบางส่วนท่ี

สาํคญัให้แก่บุคคลอ่ืนตามมาตรา 107(2)(ก) แห่ง พ.ร.บ. บริษทัมหาชน 

ตารางท่ี  2 ตารางการคํานวณขนาดรายการจําหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ 

เกณฑ์การคํานวณ สูตรคํานวณ 
การคํานวณ 

(ล้านบาท) 
ขนาดรายการ 

1. เกณฑม์ูลค่าสินทรัพยท่ี์มี

ตวัตนสุทธิ (Net tangible 

asset – NTA) 

(NTA ของกิจการท่ีทาํรายการ x สัดส่วนท่ีจาํหน่ายไป) /  

NTA ของบริษทัจดทะเบียน 

(63,558.0 ลา้นบาท x 

10.78%) / 

114,989.0 ลา้นบาท 

ร้อยละ 5.96 

2. เกณฑก์าํไรสุทธิ (กาํไรสุทธิของบริษทัท่ีขาย x สัดส่วนท่ีจาํหน่ายไป) / 

กาํไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียน 

(7,319.0 ลา้นบาท x 

10.78%) / 12,578.0 ลา้น

บาท 

ร้อยละ 6.28 

3. เกณฑม์ูลค่ารวมส่ิงตอบ

แทน 

จาํนวนเงินท่ีไดรั้บตามสัดส่วน / 

สินทรัพยร์วมของบริษทัจดทะเบียน 

22,351.3 ลา้นบาท / 

362,144.0 ลา้นบาท 

ร้อยละ 6.17 

4. เกณฑม์ูลค่าของ

หลกัทรัพย ์

จาํนวนหุ้นท่ีออกเพ่ือชาํระค่าสินทรัพย ์/ จาํนวนหุ้นท่ี

ออกและชาํระแลว้ของบริษทัจดทะเบียน 

ไม่มีการออกหลกัทรัพย์

เป็นส่ิงตอบแทน 

ไม่มีการออก

หลกัทรัพยเ์ป็น

ส่ิงตอบแทน 

หมายเหตุ:  ขนาดรายการของธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นตามประกาศรายการไดม้าหรือจาํหน่ายไปคาํนวณโดยอา้งอิงขอ้มูลจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ท่ี

ผ่านการตรวจสอบของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 และงบการเงินรวมของ GPSC ท่ีผ่านการตรวจสอบของผูส้อบบัญชีรับ

อนุญาต ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 
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2.5 รายละเอียดของสินทรัพย์ท่ีจะจําหน่ายไป 

หุ้นสามญัทั้งหมดของ GPSC ท่ีบริษทัฯ ถืออยู ่จาํนวนรวมทั้งส้ิน 304,098,630 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 10.0 บาท 

คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 10.78 ของจาํนวนหุ้นท่ีออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GPSC 

 ขอ้มูลทัว่ไปของ GPSC 

ช่ือบริษัท บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จาํกดั (มหาชน) 

ที่ตั้งสํานักงานใหญ่ 555/2 ศูนย ์เอเนอร์ย่ีคอมเพลก็ซ์ อาคาร บี ชั้น 5 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจตุจกัร เขตจตุจกัร 

กรุงเทพมหานคร 10900 

ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า ไอนํ้ า และสาธารณูปโภคต่างๆ รวมทั้ง

ดาํเนินธุรกิจในลกัษณะการเขา้ถือหุ้นในบริษทัท่ีประกอบธุรกิจผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า ไอนํ้ า 

และสาธารณูปโภคต่าง ๆ ตลอดจนดาํเนินธุรกิจเก่ียวเน่ือง ทั้งในประเทศและต่างประเทศ 

เลขทะเบียน 0107557000411 

วันที่ก่อตั้งบริษัท 10 มกราคม 2556 

วันจดทะเบียนบริษัทกับตลาดหลักทรัพย์ฯ 18 พฤษภาคม 2558 

ทุนจดทะเบียน 28,197,293,710.0 บาท 

ทุนจดทะเบียนชําระแล้ว 28,197,293,670.0 บาท 

หุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมด 2,819,729,367 หุ้น 

มูลค่าที่ตราไว้ 10.0 บาท 

กรรมการ  ช่ือ ตําแหน่ง 

1 นายไพรินทร์ ชูโชติถาวร ประธานกรรมการ / กรรมการอิสระ 

2 นายวรวฒัน์ พิทยศิริ กรรมการ / ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและ

กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 

3 นายนพดล ป่ินสุภา กรรมการ 

4 นายวุฒิกร สติฐิต กรรมการ 

5 นายวิรัตน์ เอ้ือนฤมิต กรรมการ 

6 นายคงกระพนั อินทรแจง้ กรรมการ 

7 นายอธิคม เติบศิริ กรรมการ 

8 นายลวรณ แสงสนิท กรรมการ 

9 นายจีราวฒัน์ พฒันสมสิทธ์ิ กรรมการ 

10 นายคุรุจิต นาครทรรพ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

11 พลตรีเชาวเลข ชยนัตร์สุภาพ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

12 นางนิชา หิรัญบูรณะ ธุวธรรม กรรมการอิสระ  

13 นางเสาวนีย ์กมลบุตร กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการ

ตรวจสอบ 

14 นายสมชาย มีเสน กรรมการอิสระ  

15 นายปกรณ์ อาภาพนัธุ์ กรรมการอิสระ 
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 รายช่ือผูถื้อหุ้นของ GPSC 

ตารางท่ี  3 ตารางรายช่ือผู้ถือหุ้นของ GPSC 

ลําดับ ช่ือ-สกุล 
จํานวนหุ้น 

(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น  

(ร้อยละ) 

1 บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) 1,199,351,484 42.53 

2 บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 586,071,567 20.78 

3 บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จาํกดั (มหาชน) 281,972,937 10.00 

4 บริษทั ไทยเอน็วีดีอาร์ จาํกดั 82,231,638 2.92 

5 สาํนกังานประกนัสังคม 56,460,495 2.00 

6 บริษทั สยาม แมนเนจเมน้ท ์โฮลดิ้ง จาํกดั 53,936,756 1.91 

7 SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 22,729,743 0.81 

8 STATE STREET EUROPE LIMITED 12,752,055  0.45 

9 กองทุนเปิด ไทยพาณิชยหุ์้นระยะยาวปันผล 70/30 10,765,368 0.38 

10 นาย สมภพ ติงธนาธิกุล 9,000,000 0.32 

11 อ่ืน ๆ 504,457,324 17.90 

รวม  2,819,729,367 100.00 

หมายเหตุ: ขอ้มูลจากเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยฯ์ ณ วนัท่ี 9 กนัยายน 2564 
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 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของ GPSC 

GPSC ประกอบธุรกิจหลกัในการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า ไอนํ้ า นํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรม และสาธารณูปโภค 

อ่ืน ๆ ทั้งในส่วนท่ีดาํเนินการเอง ดาํเนินการผา่น GLOW และเขา้ไปลงทุนในกิจการท่ีเก่ียวเน่ืองหรือตอ่ยอดจาก

ธุรกิจหลกั รวมถึงดาํเนินการธุรกิจอ่ืน ๆ ทั้งในและต่างประเทศ  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 GPSC มีกําลังการผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้นดังน้ี ไฟฟ้า 7,122.0 เมกะวัตต์  

ไอนํ้า 2,946.0 ตนัต่อชัว่โมง นํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรม 7,372.0 ลูกบาศกเ์มตรต่อชัว่โมง และนํ้าเยน็ 15,400.0 ตนั

ความเยน็0

1 ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

GPSC มีกระบวนการผลิตและจดัจาํหน่ายผลิตภณัฑแ์ละบริการโดยแยกรายบริษทัยอ่ยไดด้งัน้ี 

กลุ่มโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิงฟอสซิล (Conventional Power Plant) 

1. บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จํากัด (มหาชน) GPSC เป็นผูผ้ลิตและจําหน่ายไฟฟ้าให้กับ

หน่วยงานภาครัฐและผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้าท่ีดาํเนินการแลว้รวมประมาณ 

1,983.0 เมกะวตัต์ และให้บริการด้านสาธารณูปโภคโดยผลิตและ จําหน่ายไอนํ้ า และนํ้ าเพ่ือการ

อุตสาหกรรมให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรม ในบริเวณใกลเ้คียง มีกาํลงัการผลิตไอนํ้ ารวมประมาณ 1,655.0 

ตนัต่อชัว่โมง นํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรมรวมประมาณ 2,080.0 ลูกบาศก ์เมตรต่อชัว่โมง และนํ้ าเยน็รวม

ประมาณ 12,000.0 ตนัความเยน็ สามารถจาํแนกรายละเอียดโรงไฟฟ้าและศูนยผ์ลิตสาธารณูปการ ของ

บริษทัฯ ไดด้งัน้ี 

1.1 โรงไฟฟ้าศรีราชา ตั้งอยู่ท่ีอาํเภอศรีราชา จงัหวดัชลบุรี มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า  

700.0 เมกะวตัต์ และนํ้ าเพ่ืออุตสาหกรรม 80.0 ลูกบาศก์เมตรต่อชั่วโมง เร่ิมดําเนินการเชิง

พาณิชยใ์นปี 2543 

1.2 โ ร ง ผ ลิ ต สาธาร ณูปก า รร ะย อง แห่ง ท่ี  1 (Central Utility Plant 1: “CUP-1”) ตั้ ง อ ยู่ ท่ี นิคม

อุตสาหกรรมดบับลิวเอชเอตะวนัออก (มาบตาพุด) จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุด

ของไฟฟ้า 226.0 เมกะวตัต์ ไอนํ้ า 890.0 ตนัต่อชัว่โมง และนํ้ าเพ่ืออุตสาหกรรม 720.0 ลูกบาศก์

เมตรต่อชัว่โมง เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2549 

1.3 โ ร ง ผ ลิ ต สาธาร ณูปก า รร ะย อง แห่ง ท่ี  2 (Central Utility Plant 2: “CUP-2”) ตั้ ง อ ยู่ ท่ี นิคม

อุตสาหกรรมอาร์ไอแอล จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 113.0 เมกะวตัต์ 

ไอนํ้ า 170.0 ตันต่อชั่วโมง และนํ้ าเพ่ืออุตสาหกรรม 510.0 ลูกบาศก์เมตรต่อชั่วโมง เ ร่ิม

ดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2551 

1.4 โ ร ง ผ ลิ ต สาธาร ณูปก า รร ะย อง แห่ง ท่ี  3 (Central Utility Plant 3: “CUP-3”) ตั้ ง อ ยู่ ท่ี นิคม

อุตสาหกรรมดบับลิวเอชเอตะวนัออก (มาบตาพุด) จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุด

ของไฟฟ้า 15.0 เมกะวตัต์ ไอนํ้ า 280.0 ตนัต่อชั่วโมง และนํ้ าเพ่ืออุตสาหกรรม 770.0 ลูกบาศก์

เมตรต่อชัว่โมง เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2552 

 
1 ขอ้มูลจาก GPSC 
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1.5 โ ร ง ผ ลิ ต สาธาร ณูปก า รร ะย อง แห่ง ท่ี  4 (Central Utility Plant 4: “CUP-4”) ตั้ ง อ ยู่ ท่ี นิคม

อุตสาหกรรมเอเชีย (AIE) จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 49.0 เมกะวตัต์ 

และไอนํ้า 140.0 ตนัต่อชัว่โมง เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2562 
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2. บริษัท โกลว์ พลังงาน จํากัด (มหาชน) (“GLOW”) ประกอบธุรกิจในฐานะผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ 

(IPP) และผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) ธุรกิจหลกัของ GLOW คือการผลิต และจาํหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. 

รวมถึงการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า ไอนํ้ า นํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรม (Processed Water) และนํ้ าเย็น 

(Chilled Water) ให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมท่ีตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด นิคมอุตสาหกรรม

ใกลเ้คียง และเขตประกอบการอุตสาหกรรมสยามอีสเทิร์นอินดสัเตรียลพาร์ค อาํเภอปลวกแดง จงัหวดั

ระยอง และอ่ืน ๆ มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้าติดตั้งท่ีดาํเนินการ แลว้รวมประมาณ 3,081.0 เมกะวตัต์ กาํลงั

การผลิตไอนํ้ ารวมประมาณ 1,116.0 ตนัต่อชัว่โมง กาํลงัการผลิตนํ้ าเยน็ประมาณ 3,400.0 ตนัความเยน็ 

และกาํลงัการผลิตนํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรม รวมประมาณ 5,292.0 ลูกบาศกเ์มตรต่อชัว่โมง ทั้งน้ี ในกรณี

ของ ลูกค้าอุตสาหกรรมจะมีสัญญาการซ้ือขายสาธารณูปการอยู่ระหว่าง 10 - 20 ปี โดยในส่วนของ

สัญญาการซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. จะมีอายุระหว่าง 21 - 30 ปี โดย GLOW มีรายละเอียดโรงไฟฟ้า

ทั้งหมด ซ่ึงรวมโรงไฟฟ้าทั้งในประเทศและต่างประเทศ ดงัต่อไปน้ี 

 

2.1 โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี (“GIPP”) ซ่ึง GPSC ถือหุ้นผ่าน GLOW ร้อยละ 95.0 ตั้ งอยู่ในนิคม

อุตสาหกรรมดบับลิวเอชเอ จงัหวดัชลบุรี มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 713.0 เมกะวตัต์ 

เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2546 

2.2 โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั (“GHECO-ONE”) ซ่ึง GPSC ถือหุ้นผ่าน Glow IPP2 Holding ร้อยละ 65.0 

ตั้งอยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 660.0 

เมกะวตัต ์เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2555 

2.3 โรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังาน (โครงการระยะท่ี 1 และ 2) (“Glow Energy Phase 1”) (“Glow Energy 

Phase 2”) ซ่ึง GPSC ถือหุ้นผ่าน GLOW ร้อยละ 100.0 ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด 

จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 281.0 เมกะวตัต ์ไอนํ้ า 550.0 ตนัต่อชัว่โมง 

และนํ้ าเพ่ืออุตสาหกรรม 2,520.0 ลูกบาศก์เมตรต่อชัว่โมง เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2537 

และ 2539 ตามลาํดบั 

2.4 โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 4 (“Glow Energy Phase 4”) ซ่ึง GPSC ถือหุ้นผ่าน GLOW  

ร้อยละ 100.0 ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุด

ของไฟฟ้า 77.0 เมกะวตัต์ ไอนํ้ า 137.0 ตนัต่อชัว่โมง และนํ้ าเพ่ืออุตสาหกรรม 2,050.0 ลูกบาศก์

เมตรต่อชัว่โมง เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2548 

2.5 โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 (“Glow Energy Phase 5”) ซ่ึง GPSC ถือหุ้นผ่าน GLOW  

ร้อยละ 100.0 ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุด

ของไฟฟ้า 328.0 เมกะวตัต ์และไอนํ้า 160.0 ตนัต่อชัว่โมง เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2554 

2.6 โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ (HHPC) เป็นโรงไฟฟ้าพลงันํ้า เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นวนัท่่ี 3 กนัยายน 

2542 ตั้งอยู่ท่ีจงัหวดัอตัตะปือ ทางตอนใตข้อง สปป. ลาว มีกาํลงัการผลิตติดตั้ง 152.0 เมกะวตัต ์

โดยดาํเนินการในฐานะผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) ซ่ึงทาํการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า

ให้แก่ กฟผ. จาํนวน 126.0 เมกะวตัต ์และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) จาํนวน 2.0 เมกะวตัต ์ 
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2.7 โรงไฟฟ้าซีเอฟบี 3 (“Glow CFB3”) ซ่ึง GPSC ถือหุ้นผ่าน GLOW ร้อยละ 100.0 ตั้งอยู่ในนิคม

อุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 85.0 เมกะวตัต์ 

และไอนํ้า 79.0 ตนัต่อชัว่โมง เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2553 

2.8 โรงไฟฟ้าโกลว ์เอสพีพี 2 (“GLOW SPP 2”) / โกลว ์เอสพีพี 3 (“GLOW SPP 3”) ซ่ึง GPSC ถือ

หุ้นผ่าน GLOW ร้อยละ 100.0 ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการ

ผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 513.0 เมกะวตัต์ ไอนํ้ า 190.0 ตนัต่อชัว่โมง และนํ้ าเพ่ืออุตสาหกรรม 

150.0 ลูกบาศกเ์มตรต่อชัว่โมง เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2542 

2.9 โรงไฟฟ้า โกลว์ เอสพีพี 11 โครงการ 1 (“GLOW SPP 11 Phase 1”) ซ่ึง GPSC ถือหุ้นผ่าน 

GLOW ร้อยละ 100.0 ตั้งอยู่ในเขตประกอบการอุตสาหกรรมสยามอีสเทิร์นอินดสัเตรียลพาร์ค 

จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 120.0 เมกะวตัต์ นํ้าเยน็ 2,200.0 ตนัความ

เยน็ และนํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 360.0 ลูกบาศกเ์มตรต่อชัว่โมง เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2543 

2.10 โรงไฟฟ้า โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 2 ("Glow SPP 11 Phase 2") ซ่ึง GPSC ถือหุ้นผา่น GLOW 

ร้อยละ 100.0 ตั้งอยู่ในเขตประกอบการอุตสาหกรรมสยามอีสเทิร์นอินดสัเตรียลพาร์ค จงัหวดั

ระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 110.0 เมกะวตัต์ นํ้าเยน็ 1,200.0 ตนัความเยน็ และ

นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 212.0 ลูกบาศกเ์มตรต่อชัว่โมง เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2555 

2.11 โรงไฟฟ้า โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 3 ("Glow SPP 11 Phase 3") ซ่ึง GPSC ถือหุ้นผา่น GLOW 

ร้อยละ 100.0 ตั้งอยู่ในเขตประกอบการอุตสาหกรรมสยามอีสเทิร์นอินดสัเตรียลพาร์ค จงัหวดั

ระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 23.0 เมกะวตัต ์เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2549 

2.12 โรงไฟฟ้า โกลว์ เอสพีพี 11 โครงการ 3 (ส่วนขยาย) GPSC ถือหุ้นผ่าน GLOW ร้อยละ 100.0 

ตั้งอยู่ในบริเวณใกลเ้คียงกบัโรงไฟฟ้า โกลว ์เอสพีพี 11 มีกาํลงัการผลิตรวม 19.0 เมกะวตัต์ เร่ิม

ดาํเนินการเชิงพาณิชยเ์ม่ือเดือนเมษายน 2558 

 

3. บริษัท ราชบุรีเพาเวอร์ จํากัด (“RPCL”) เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้า

รวม 1,400.0 เมกะวตัต ์โดยมีหน่วยผลิตหน่วยละ 700.0 เมกะวตัต ์จาํนวน 2 หน่วย ซ่ึง GPSC ถือหุ้นอยู่ 

ร้อยละ 15 มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้น 210.0 เมกะวตัต์ ตั้งอยู่ท่ีอาํเภอ

ดาํเนินสะดวก จงัหวดัราชบุรี โดยจาํหน่ายไฟฟ้าทั้งหมดท่ีผลิตไดใ้ห้ กฟผ. ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าซ่ึงมี

อายุสัญญา 25 ปี นับจากวนัท่ีเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบของ กฟผ. สําหรับหน่วยผลิตท่ี 1 ตั้งแต่วนัท่ี 1 

มีนาคม 2551 และหน่วยผลิตท่ี 2 ตั้งแต่วนัท่ี 1 มิถุนายน 2551 ซ่ึงสัญญาจะส้ินสุดในปี 2576 โดยการ

ผลิตไฟฟ้าเพ่ือจาํหน่าย เป็นไปตามเง่ือนไขและการส่ังเดินเคร่ืองของ กฟผ. 

 

4. บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จํากัด (“CHPP”) CHPP เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเลก็มาก (VSPP) 

โดยมีกาํลงัการผลิตไฟฟ้าติดตั้งประมาณ 6.4 เมกะวตัต์ และกาํลงัการผลิตนํ้าเยน็ประมาณ 12,000.0 ตนั

ความเยน็ ตั้งอยู่ท่ีศูนยร์าชการแจง้วฒันะ กรุงเทพมหานคร (ศูนยร์าชการฯ) โดยมีสัญญาจาํหน่ายไฟฟ้า

ในรูปแบบ Non-firm ให้กบั กฟน. และจาํหน่ายพลงังานความเยน็สําหรับระบบปรับอากาศให้อาคาร

ศูนยร์าชการฯ 
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5. บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด โครงการ 1 (“BIC-1”) BIC-1 เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก 

(SPP) มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้าประมาณ 117.0 เมกะวตัต์ ซ่ึง GPSC ถือหุ้นอยู่ ร้อยละ 25 มีกาํลงัการผลิต

ติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้น 29.2 เมกะวตัต์ และมีกาํลงัการผลิตไอนํ้ าประมาณ 20.0 

ตนัต่อชั่วโมง ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน อาํเภอบางปะอิน จงัหวดัพระนครศรีอยุธยา โดย

จาํหน่ายไฟฟ้าภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็ในรูปแบบ Firm-SPP จาํนวน 90.0 

เมกะวตัต ์ให้กบั กฟผ. เป็นหลกั และจาํหน่ายไฟฟ้าบางส่วน และไอนํ้าให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรมในนิคม

อุตสาหกรรมบางปะอิน 

 

6. บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด โครงการ 2 (“BIC-2”) BIC-2 เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก 

(SPP)  มีกาํลงัการ ผลิตไฟฟ้าประมาณ 117.0 เมกะวตัต์ ซ่ึง GPSC ถือหุ้นอยู่ ร้อยละ 25 มีกาํลงัการผลิต

ติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้น 29.2 เมกะวตัต์ และมีกาํลงัการผลิตไอนํ้ า ประมาณ 20.0 

ตนัต่อชั่วโมง ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน อาํเภอบางปะอิน จงัหวดัพระนครศรีอยุธยาโดย

จาํหน่ายไฟฟ้าภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็ในรูปแบบ Firm-SPP จาํนวน 90.0 

เมกะวตัต ์ให้กบั กฟผ. เป็นหลกั และจาํหน่ายไฟฟ้าบางส่วน และไอนํ้าให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรมในนิคม

อุตสาหกรรมบางปะอิน 

 

7. บริษัท ผลิตไฟฟ้า นวนคร จํากัด (“NNEG”) NNEG เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (SPP) มีกาํลงัการ

ผลิตไฟฟ้ารวมประมาณ 185.0 เมกะวตัต ์ซ่ึง GPSC ถือหุ้นอยู ่ร้อยละ 30 มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของ

ไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้น 38.0 เมกะวตัต ์และมีกาํลงัการผลิตไอนํ้ารวมประมาณ 40.0 ตนัต่อชัว่โมง 

โดยการดาํเนินการลงทุนแบ่งเป็นสองระยะ ระยะแรกมีกาํลงัการผลิตไฟฟ้าประมาณ 125.0 เมกะวตัต์ 

และมีกาํลงัการผลิตไอนํ้ าประมาณ 30.0 ตนัต่อชัว่โมง และระยะท่ีสองมีกาํลงัการผลิตไฟฟ้าประมาณ 

60.0 เมกะวตัต ์ซ่ึง GPSC ถือหุ้นอยู ่ร้อยละ 30 มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือ

หุ้น 18.0 เมกะวตัต์ และมีกาํลงัการผลิตไอนํ้ าประมาณ 10.0 ตนัต่อชัว่โมง NNEG ตั้งอยู่ในเขตส่งเสริม

อุตสาหกรรมนวนคร จังหวดัปทุมธานี โดยจาํหน่ายไฟฟ้าภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิต 

ไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ Firm-SPP จาํนวน 90.0 เมกะวตัต์ ให้กบั กฟผ. และจาํหน่ายไฟฟ้าส่วนท่่ีเหลือ 

และไอนํ้าให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรมในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร 

 

8. บริษัท ไออาร์พซีี คลีนพาวเวอร์ จํากัด (“IRPC-CP”) IRPC-CP เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเลก็ (SPP) มี

กาํลงัการผลิตไฟฟ้าสุทธิหน่วยผลิตละประมาณ 120.0 เมกะวตัต ์จาํนวน 2 หน่วยผลิต รวมเป็น 240.0 เม

กะวตัต์ ซ่ึง GPSC ถือหุ้นอยู่ ร้อยละ 51 มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้น 

122.4 เมกะวตัต์ และมีกาํลงัการผลิตไอนํ้ าสุทธิรวมประมาณ 180.0 – 300.0 ตนัต่อชั่วโมง (กรณี On-

peak 180.0 ตนัต่อชัว่โมง กรณี Off-peak 300.0 ตนัต่อชัว่โมง) ตั้งอยูใ่นเขตประกอบการอุตสาหกรรมไอ
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อาร์พีซี จังหวดัระยอง ภายใต้สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ Firm-SPP 

จาํนวน 2 สัญญา สัญญาละ 90.0 เมกะวตัต์ รวมเป็น 180.0 เมกะวตัต์ ให้กบั กฟผ. ตามสัญญาซ้ือขาย

ไฟฟ้าซ่ึงมีอายสัุญญา 25 ปี และจาํหน่ายไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือและไอนํ้าให้กบั IRPC 
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กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนในประเทศ  

 

1. บริษัท ไทย โซลาร์ รีนิวเอเบิล จํากัด (TSR) TSR ประกอบธุรกิจลงทุน โดยได้ลงทุนร้อยละ 100.0 ใน 

บริษทั สยาม โซลาร์ เอน็เนอร์ย่ี 1 จาํกดั (SSE1) เพ่ือพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์SSE1 เป็นผูผ้ลิต

ไฟฟ้าเอกชนรายเลก็มาก (VSPP) ท่ีใชก้ระบวนการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยด์ว้ยระบบโฟโตโ้วล

ตาอิกหรือโซลาร์เซลลติ์ดตั้งบนพ้ืนดิน (โรงไฟฟ้า PV ประเภท Solar Farm) มีกาํลงัการผลิตติดตั้งประมาณ 

8.0 เมกะวตัต ์จาํนวน 10 โครงการ กาํลงัการผลิตตามสัญญารวม 80.0 เมกะวตัต ์และจาํหน่ายไฟฟ้าทั้งหมด

เขา้ระบบของ กฟภ. ซ่ึง GPSC ถือหุ้นอยู ่ร้อยละ 40 มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้าตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 32.0 เมกะวตัต ์

 

2. โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ติดตั้งบนพื้นดินสําหรับสหกรณ์ผู้เลีย้งกุ้งจันทบุรี จํากัด สนับสนุน

โดย บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จํากัด (CHPP) CHPP ไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูส้นบัสนุนโครงการในการ

ดาํเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนพ้ืนดินให้กบัสหกรณ์ภาคการเกษตรท่ีผ่าน

การคัดเลือก เพ่ือผลิตและจําหน่ายพลังงานไฟฟ้าตามประกาศคณะกรรมการกํากับกิจการพลังงาน 

(“กกพ.”) เร่ือง การรับซ้ือไฟฟ้าจากโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนพ้ืนดิน

สาํหรับหน่วยงานราชการและสหกรณ์ภาคการเกษตร พ.ศ. 2558 ลงวนัท่ี 17 กนัยายน 2558 โครงการตั้งอยู่

บนพ้ืนท่ีของสมาชิกสหกรณ์ผูเ้ล้ียงกุง้จนัทบุรี ตาํบลนายายอาม อาํเภอนายายอาม จงัหวดัจนัทบุรี 

 

3. ธุรกิจออกแบบ ก่อสร้าง ติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ (Engineering, Procurement and 

Construction: EPC) ภายใต้บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จํากัด (CHPP) CHPP ไดเ้ร่ิมดาํเนินธุรกิจ

ออกแบบ ก่อสร้าง ติดตั้ งระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ (Engineering, Procurement and 

Construction: EPC) ซ่ึง CHPP พฒันาโครงการพลงังานแสงอาทิตยติ์ดตั้งบนหลงัคาให้กบับริษทัในกลุ่ม 

PTT ไปแลว้บางส่วน ไดแ้ก่ โครงการพลงังานแสงอาทิตยติ์ดตั้งบนหลงัคา เกาะจ่ายนํ้ ามนัภายในสถานี

บริการนํ้ ามันของบริษัท ปตท. นํ้ ามันและค้าปลีก จํากัด (มหาชน) (“PTTOR”) โครงการพลังงาน 

แสงอาทิตยติ์ดตั้งบนหลงัคาอาคารศูนยก์ระจายสินคา้ของ บริษทั จีซี โลจิสติกส์ โซลูชัน่ส์ จาํกดั (“GCL”) 

ตั้งอยูใ่นเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้ง 2.0 เมกะวตัต ์นอกจากน้ี ยงั

มีการติดตั้งระบบกกัเก็บพลงังานหรือ Storage energy จาํนวน 625.0 กิโลวตัต์ชั่วโมง โครงการพลงังาน

แสงอาทิตยติ์ดตั้งบนหลงัคาอาคารของบริษทั พีทีที แทงค ์เทอร์มินลั จาํกดั (PTT Tank) ตั้งอยู่ในเขตนิคม 

อุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้ง 0.1 เมกะวตัต ์เป็นตน้ 

 

4. โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน โซลาร์ ภายใต้บริษัท โกลว์ พลังงาน จํากัด (มหาชน) GLOW ไดด้าํนินการ

โรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังาน โซลาร์ (Solar Farm) โดยใชเ้ทคโนโลยี Photovoltaic ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรม
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เอเชีย ไดเ้ร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยเ์ม่ือเดือนสิงหาคม 2555 โรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังาน โซลาร์ มีกาํลงัการ

ผลิตติดตั้ง 1.5 เมกะวตัต ์ซ่ึงผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าให้กบั กฟภ. 

 

5. โครงการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์แบบ Private PPA ภายใต้กลุ่มบริษัท กลุ่ม GPSC ต่อ

ยอดการดาํเนินธุรกิจพลงังานหมุนเวียนดว้ยการแสวงหาโครงการลงทุน Solar Farm หรือ Solar Rooftop 

กบัหน่วยงานภาครัฐและบริษทัเอกชน เพ่ือลงทุนและแบ่งผลประโยชน์จากการผลิตไฟฟ้าดว้ยพลงังาน

แสงอาทิตย ์ในรูปแบบ Private Power Purchase Agreement (PPPA) โดยในปัจจุบนั บริษทัในกลุ่มบริษทัฯ 

ซ่ึงประกอบไปดว้ย บริษทัฯ GLOW CHPP และ IRPC-CP ไดล้งนามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในรูปแบบ PPPA 

กบับริษทัทั้งในและนอกกลุ่ม PTT โดยมีกาํลงัการผลิตติดตั้งรวมประมาณ 23.4 เมกะวตัต ์

 

6. โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย ภายใต้บริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จํากัด 

(GRP) GRP ไดเ้ขา้ลงทุนถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.0 ใน 4 บริษทั ไดแ้ก่ บริษทั เอน็.พี.เอส. สตาร์กรุ๊ป 

จาํกัด บริษทั เวิลด์ เอ็กซ์เชนจ์เอเชีย จาํกัด บริษทั พี.พี. โซล่า จาํกัด และบริษทั โกลบอล รีนิวเอเบิล 

เพาเวอร์ โอเปอเรต้ิง จาํกดั (ดาํเนินธุรกิจบริหารจดัการและเดินเคร่ืองให้แก่ 3 บริษทัขา้งตน้) ซ่ึงมีธุรกิจ

โซลาร์ฟาร์มรวม 9 โครงการ กาํลงัผลิตรวมทั้งส้ิน 39.5 เมกะวตัต์ ซ่ึง GPSC ถือหุ้นอยู่ ร้อยละ 50 มีกาํลงั

การผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้น 19.7 เมกะวตัต ์ตั้งอยูใ่นพ้ืนท่ี 4 จงัหวดั ประกอบดว้ย 

ลพบุรี สุพรรณบุรี พิจิตร และขอนแก่น ปัจจุบนัสามารถผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบให้กบั กฟภ. โดย

มีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าเป็นระยะเวลา 25 ปี แบ่งเป็นสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในรูปแบบส่วนเพ่ิมราคารับซ้ือ

ไฟฟ้าหรือ Adder ในอตัรา 8.0 บาทต่อหน่วย (สําหรับช่วง 10 ปีแรกของสัญญา) ในสัดส่วน 3.6 เมกะวตัต ์

และสัญญาในรูปแบบ Feed-in Tariff หรือ FiT อัตรา 5.6 บาทต่อหน่วย ในสัดส่วน 35.9 เมกะวัตต์ 

โรงไฟฟ้าทั้งหมดมีการเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยไ์ปแลว้ตั้งแต่ปี 2557 - 2558 

 

7. บริษัท ชลบุรี คลีน เอ็นเนอร์ย่ี จํากัด (CCE) CCE ดาํเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าท่ีใช้ขยะอุตสาหกรรมท่ีไม่เป็น 

อนัตราย (Non-hazardous waste) มาเป็นเช้ือเพลิง มีกาํลงัผลิตไฟฟ้าติดตั้ง 8.6 เมกะวตัต์ ซ่ึง GPSC ถือหุ้น

อยู่ ร้อยละ 33.0 มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้น 2.8 เมกะวตัต์ โดยเป็นการ

ร่วมทุนระหว่าง GIPP3 WHA Energy และ Suez (South East Asia) 

 

8. โครงการบริหารจัดการขยะครบวงจร (Rayong Waste to Energy: “WTE”) ซ่ึงเป็นโครงการของ GPSC 

ประกอบไปดว้ยสองโครงการย่อย ตั้งอยู่ในพ้ืนท่ีจงัหวดัระยอง คือ โครงการผลิตเช้ือเพลิงขยะ (Refused 

Derived Fuel: RDF) ซ่ึงดาํเนินการก่อสร้างแลว้เสร็จ และโครงการโรงไฟฟ้าจากเช้ือเพลิง RDF มีกาํลงัการ

ผลิต 9.8 เมกะวตัต ์ไดเ้ร่ิมเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยไ์ปเม่ือเดือนพฤษภาคม 2564 
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กลุ่มโรงไฟฟ้าในต่างประเทศ 

 

1. บริษัท อิจิโนเซกิ โซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค (“ISP1”) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ GPSC โดย GPSC ถือหุ้น 

ร้อยละ 99.0 ตั้งอยูท่ี่ประเทศญ่ีปุ่ น มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 20.8 เมกะวตัต ์และกาํลงัการผลิต

ตามสัดส่วนการถือหุ้น 20.5 เมกะวตัต ์เร่ิมเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยว์นัท่ี 15 ธนัวาคม 2560 

 

2. บริษัท ไฟฟ้า นํ้าลิก 1 จํากัด (“NL1PC”) ซ่ึงเป็นกิจการร่วมคา้ของ GPSC โดย GPSC ถือหุ้นร้อยละ 40.0 

ตั้งอยู่ท่ี สปป. ลาว มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 65.0 เมกะวตัต์ และกาํลงัการผลิตตามสัดส่วน

การถือหุ้น 26.0 เมกะวตัต ์เร่ิมเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยว์นัท่ี 1 กรกฎาคม 2562 

 

3. บริษัท นที ซินเนอร์ย่ี จํากัด (“NSC”) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ GPSC โดย GPSC ถือหุ้นร้อยละ 100.0  

NSC ถือหุ้น ร้อยละ 25.0 ในบริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกัด ตั้งอยู่ท่ี สปป. ลาว มีกาํลงัการผลิตติดตั้ง

สูงสุดของไฟฟ้า 1,285.0 เมกะวตัต ์และมีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้น 321.0 

เมกะวตัต ์เร่ิมเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยว์นัท่ี 29 ตุลาคม 2562 

 

4. Avaada Energy Private Limited (“Avaada”) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของ GPSC ท่ีถือผ่าน บริษทั โกลบอล รี

นิวเอเบิล ซินเนอร์ย่ี จาํกดั ท่ีร้อยละ 41.6 ตั้งอยู่ท่ีประเทศอินเดีย มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 

3,744.0 เมกะวตัต์ และกาํลงัการผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้น 1,557.5 เมกะวตัต์ เปิดดาํเนินการเชิงพาณิชย์

ประมาณ 1,392.0 เมกะวตัต์ และอยู่ระหว่างการก่อสร้างอีกจาํนวนประมาณ 2,352.0 เมกะวตัต์ ซ่ึงทยอย

เปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นปี 2565 

 

5. CI Changfang Limited และ CI Xidao Limited (“CFXD”) ซ่ึง เป็นบริษัทย่อยของ GPSC ท่ี ถือผ่าน 

บริษทั โกลบอล รีนิวเอเบิล ซินเนอร์ย่ี จาํกดั ท่ีร้อยละ 25.0 ตั้งอยู่ท่ีประเทศไตห้วนั มีกาํลงัการผลิตติดตั้ง

สูงสุดของไฟฟ้า 595.0 เมกะวตัต์ และมีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้น 149.0 

เมกะวตัต ์โดยท่ีโครงการ Changfang phase 1 คาดว่าจะเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยป์ระมาณ 96.0 เมกะวตัต์

ภายในปี 2565 และ Changfang phase 2 และXidao อยูร่ะหว่างการก่อสร้างอีกจาํนวนประมาณ 499.0 เมกะ

วตัต์ คาดว่าจะสามารถดาํเนินการไดใ้นปีไดใ้นปี 2566 และทุกโครงการจะเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชย์

ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2567 

 

กลุ่มโรงไฟฟ้าท่ีอยู่ระหว่างการก่อสร้าง 

 

1. บริษัท เอนเนอยี รีคอฟเวอร่ี ยูนิต จํากัด (Energy Recovery Unit: “ERU”) ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของ GPSC 

โดย GPSC ถือหุ้นร้อยละ 100.0 เป็นโครงการท่ีพัฒนาขึ้ นโดยมีวัตถุประสงค์เป็นหน่วยสนับสนุน 

สาธารณูปโภคเพ่ือป้อนให้กบักระบวนการผลิตของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) 
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ของบริษทัฯ มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้า 250.0 เมกะวตัต์ ไอนํ้ า 175.0 ตนัต่อชั่วโมง ซ่ึงโครงการ ERU ใช้

เช้ือเพลิงหลกัคือกากนํ้ามนั ซ่ึงเป็นผลิตภณัฑพ์ลอยไดจ้ากกระบวนการกลัน่ของโครงการ CFP โดย GPSC 

จะรับโอนกรรมสิทธ์ิในโครงการ ERU เม่ือโครงการก่อสร้างแลว้เสร็จ และไดรั้บหนงัสือรับรองผลงาน

การก่อสร้าง (Provisional Acceptance Certificate: PAC) ภายใตโ้ครงการ CFP เรียบร้อยแลว้ ซ่ึงคาดว่าจะมี

การโอนกรรมสิทธ์ิ และจะเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยภ์ายในปี 2568 

2. โครงการ SPP Replacement ของ GLOW เป็นโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่ทดแทนโรงไฟฟ้าประเภท

ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็ในรูปแบบ Firm-SPP ระบบโคเจนเนอเรชัน่ (cogeneration) ท่ีจะส้ินสุดอายสัุญญาในปี 

2562 - 2568 ตามประกาศคณะกรรมการกาํกบักิจการพลงังาน (กกพ.) ซ่ึงมีโครงการท่ีผา่นการพิจารณาจาก 

กฟผ. จาํนวน 3 โครงการ 

 

บริษัทท่ีประกอบธุรกิจอ่ืน 

 

1. GPSC International Holdings Limited (“GPSCIH”) ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของ GPSC โดย GPSC ถือหุ้น

ร้อยละ 100.0 ตั้งอยู่ในเขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีนเพ่ือรองรับแผนการขยายการ

ลงทุนในต่างประเทศของ GPSC ในอนาคต 

2. 24M Technologies, Inc. Limited (“24M”) ซ่ึงเป็นเงินลงทุนระยะยาวของ GPSC โดย GPSC ถือหุ้นบุริม

สิทธ์ิร้อยละ 26.0 ตั้งอยูใ่นประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นบริษทัท่ีดาํเนินงานวิจยัและพฒันาแบตเตอร่ีเพ่ือใชใ้น

ระบบกกัเก็บไฟฟ้าสํารองสําหรับภาคอุตสาหกรรมและระบบสายส่งไฟฟ้า เพ่ือเสริมสร้างความมัน่คงใน

ระบบจ่ายไฟฟ้า ระบบโครงข่ายไฟฟ้า และผูใ้ชไ้ฟฟ้า 

3. บริษัท บิซิเนส เซอร์วิสเซส อัลไลแอนซ์ จํากัด (“BSA”) ซ่ึงเป็นเงินลงทุนระยะยาวของ GPSC โดย GPSC 

ถือหุ้นบุริมสิทธ์ิร้อยละ 25.0 ประกอบธุรกิจการบริการ บริหารจดัการทรัพยากรบุคคลให้กบัทุกบริษทัใน

กลุ่ม PTT 

4. บริษัท สานพลัง วิสาหกิจเพ่ือสังคม จํากัด (“SPSE”)  ซ่ึงเป็นเงินลงทุนระยะยาวของ GPSC โดย GPSC ถือ

หุ้นร้อยละ 10.0 จดัตั้งขึ้นเพ่ือสนบัสนุนการดาํเนินกิจการดา้นวิสาหกิจเพ่ือสังคม หรือ Social Enterprise 

ของ PTT และบริษทัในกลุ่ม PTT ในการร่วมแกไ้ขปัญหาชุมชน สังคม ส่ิงแวดลอ้ม และส่งเสริมสนบัสนุน

การจา้งงานชุมชนในทอ้งถ่ินให้เป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพบนพ้ืนฐานของความยัง่ยืน 

5. บริษัท จีพเีอสซี ศูนย์บริหารเงิน จํากัด (GPSC Treasury Center: “GPSCTC”) เป็นบริษทัยอ่ยท่ีจดัตั้งขึ้น

เพ่ือประกอบธุรกิจศูนย์บริหารการเงิน (Treasure Center: TC) และศูนย์กลางธุรกิจระหว่างประเทศ 

(International Business  Center: IBC) เพ่ือประโยชน์ในการบริหารจดัการดา้นการเงินให้กบับริษทัในกลุ่ม

อย่างมีคุณภาพ รองรับการลงทุนในอนาคต อีกทั้งเพ่ือประโยชน์ในการบริหารจดัการเงินตราต่างประเทศ 

และการบริหารสภาพคล่องระหว่างกลุ่ม GPSC ให้เกิดประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

6. บริษัท อีสเทิร์น ฟลูอิด ทรานสปอร์ต จํากัด (“EFT”) เป็นบริษทัย่อยท่ีจดัตั้งภายใต ้GLOW โดยมีสัดส่วน

การถือหุ้นท่ีร้อยละ 15.0 ใช้เพ่ือจดัระบบวางระเบียบและจดัให้มีการให้บริการระบบโครงสร้างเพ่ือการ
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ขนส่งผลิตภณัฑ์ทางท่อแก่ผูป้ระกอบการภายในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดอย่างมีประสิทธิภาพและ

ความปลอดภยัสูงสุด รวมทั้งดูแลรับผิดชอบการขยายงานในอนาคตให้เพียงพอกบัความตอ้งการและอตัรา

การเจริญเติบโตของอุตสาหกรรม เพ่ือเป็นการรองรับการขยายตัวของอุตสาหกรรมในพ้ืนท่ีกลุ่มนิคม

อุตสาหกรรมมาบตาพุด และบริเวณใกลเ้คียงในจงัหวดัระยอง 

7. โ ร ง ง า น ผ ลิ ต ห น่ ว ย กั ก เ ก็ บ พ ลั ง ง า น  ( Energy Storage Unit) ด้ ว ย เ ท ค โ น โ ล ยี  Semi-sold 1  

มีกาํลงัการผลิตระยะแรกอยูท่ี่ 30.0 เมกะวตัตต์่อชัว่โมง ตั้งอยูท่ี่นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง 

โดยปัจจุบนัโรงงานดงักล่าวสามารถผลิตแบตเตอร่ีดว้ยเทคโนโลยี Semi-solid เซลลแ์รกของประเทศไทย 

หรือ “G-Cell” ไดแ้ลว้ซึงเป็นไปตามแผนกลยุทธ์การเติบโตของบริษทัฯ โดยมุ่งเน้นการขยายการลงทุน

ดา้นนวตักรรมเพ่ือสร้างรายไดจ้ากธุรกิจในรูปแบบใหม่ท่ีเป็น New S-Curve เพ่ือรองรับการเปล่ียนแปลง

ของการทาํธุรกิจพลงังานและธุรกิจไฟฟ้าในอนาคต และเป็นผูน้ําด้าน Energy Solution Provider โดย

โรงงานดงักล่าวไดเ้ปิดในเดือน กรกฎาคม ปี 2564 โดยมีแผนจะเปิดให้บริการเชิงพาณิชยภ์ายในปี 2565 

ทั้งน้ี ท่ีประชุมคณะกรรมการของ GPSC ครั้งท่ี 2/2565 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 11 กุมภาพนัธ์ 2565 ไดมี้มติให้ 

GPSCโอนสินทรัพยทข์องโรงงานผลิตหน่วยกกัเก็บพลงังาน (Energy Storage Unit) ดว้ยเทคโนโลยี Semi-

sold ให้แก่ บริษทั นูออโว พลสั จํากัด ซ่ึงมีวตัถุประสงค์เพ่ือการพฒันาการขายการดําเนินการและ 

การลงทุนในธุรกิจผลิตแบตเตอร่ีของ GPSC และ PTT ในอนาคตโดยผา่นบริษทั นูออโว พลสั จาํกดั 

8. บริษัท Anhui Axxiva New Energy Technology (“AXXIVA”) จํากัด2

2 ตั้งอยู่ ณ ประเทศจีน เป็นบริษทัท่ี

ประกอบธุรกิจโรงงานผลิตแบตเตอร่ีกาํลงัการผลิต 1.0 GWh ต่อปี โดยใช้เทคโนโลยีการผลิตจาก 24M 

Technologies, Inc. โดยท่ี GPSC ถือหุ้น Axxiva เท่ากบัร้อยละ 11.1 ผ่านบริษทั GPSC Singapore Pte. Ltd. 

ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของ GPSC ทั้งน้ี ท่ีประชุมคณะกรรมการของ GPSC ครั้งท่ี 2/2565 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 

11 กุมภาพนัธ์ 2565 ไดมี้มติให้ GPSCโอนสินทรัพยทข์องบริษทั Anhui Axxiva New Energy Technology 

ให้แก่ บริษทั นูออโว พลสั จาํกดั ซ่ึงมีวตัถุประสงคเ์พ่ือการพฒันาการขายการดาํเนินการและการลงทุนใน

ธุรกิจผลิตแบตเตอร่ีของ GPSC และ PTT ในอนาคตโดยผา่นบริษทั นูออโว พลสั จาํกดั 

 

 

 
1 สารสนเทศของ GPSC แจง้เร่ืองการโอนสินทรัพยท์ท่ีเก่ียวกบัธุรกิจแบตเตอร่ีให้แก่บริษทัร่วมทุนซ่ึงเขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั

ของ GPSC ณ วนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2565 
2 สารสนเทศของ GPSC แจง้เร่ืองการโอนสินทรัพยท์ท่ีเก่ียวกบัธุรกิจแบตเตอร่ีให้แก่บริษทัร่วมทุนซ่ึงเขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั

ของ GPSC ณ วนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2565 
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 รายละเอียดของบริษทัท่ี GPSC เขา้ลงทุนรายละเอียดการเขา้ลงทุนของ GPSC แบ่งออกเป็น 4 ประเภท ไดแ้ก่ การลงทุนในบริษทัย่อย การลงทุนในบริษทัร่วม การลงทุนใน

กิจการร่วมคา้ และเงินลงทุนระยะยาว  

        

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีมา: ขอ้มูลจาก GPSC 

 

 

รูปท่ี 4 แผนภูมิโครงสร้างการถือหุ้นของ GPSC 

GLOW 
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 โครงสร้างรายได ้

ตารางท่ี  4 ตารางแสดงโครงสร้างรายได้ของ GPSC ในปี 2561 – 2563 

  

 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

โรงไฟฟ้า IPP 3,241.0 12.8 14,940.0 22.1 15,092.0 21.3 

 SPP 12,771.0 50.5 35,627.0 52.8 38,100.0 53.7 

 VSPP 321.0 1.3 348.0 0.5 615.0 0.9 

ไอนํ้า SPP 7,297.0 28.8 13,835.0 20.5 13,906.0 19.6 

นํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรม / นํ้าเยน็ IPP 6.0 - 56.0 0.1 20.0 - 

 SPP 309.0 1.2 631.0 0.9 676.0 1.0 

 VSPP 187.0 0.7 203.0 0.3 193.0 0.3 

บริการ VSPP 97.0 0.4 30.0 - 37.0 0.1 

เช้ือเพลิงขยะ RDF RDF 4.0 - 16.0 - 6.0 - 

สัญญาเช่าการเงินในโรงไฟฟ้า  543.0 2.2 773.0 1.1 821.0 1.2 

ไนโตรเจน  103.0 0.4 103.0 0.2 112.0 0.2 

เงินปันผลรับ  135.0 0.5 185.0 0.3 396.0 0.6 

รายไดอ่ื้น  286.0 1.1 733.0 1.1 1,009.0 1.4 

รวมรายได้  25,300.0 100.0 67,480.0 100.0 70,983.0 100 

ท่ีมา: รายงาน 56-1 ในปี 2561 – 2563 
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 รายละเอียดลกัษณะผลิตภณัฑแ์ละโรงงานผลิต 

GPSC ประกอบธุรกิจหลกัในการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า ไอนํ้ า นํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรม และสาธารณูปโภค 

อ่ืน ๆ ทั้งในส่วนท่ีดาํเนินการเอง ดาํเนินการผา่น GLOW และเขา้ไปลงทุนในกิจการท่ีเก่ียวเน่ืองหรือตอ่ยอดจาก

ธุรกิจหลกั รวมถึงดาํเนินการธุรกิจอ่ืน ๆ ทั้งในและต่างประเทศ  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 GPSC มีกําลังการผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้นดังน้ี ไฟฟ้า 7,122.0 เมกะวัตต์  

ไอนํ้า 2,946.0 ตนัต่อชัว่โมง นํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรม 7,372.0 ลูกบาศกเ์มตรต่อชัว่โมง และนํ้าเยน็ 15,400.0 ตนั

ความเยน็ 

GPSC มีกระบวนการผลิตและจดัจาํหน่ายผลิตภณัฑแ์ละบริการโดยแยกรายบริษทัยอ่ยไดด้งัน้ี 
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กลุ่มโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิงฟอสซิล (Conventional Power Plant) 

1. GPSC  

GPSC เป็นผูผ้ลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าให้กบัหน่วยงานภาครัฐและผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม มีกาํลงัการ

ผลิตไฟฟ้าท่ีดาํเนินการแลว้รวมประมาณ 1,983.0 เมกะวตัต ์และให้บริการดา้นสาธารณูปโภคโดยผลิตและ

จาํหน่ายไอนํ้าและนํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรมให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรมในบริเวณใกลเ้คียง มีกาํลงัการผลิตไอ

นํ้ ารวมประมาณ 1,655.0 ตนัต่อชั่วโมง นํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรมรวมประมาณ 2,080.0 ลูกบาศก์เมตรต่อ

ชัว่โมง และนํ้าเยน็รวมประมาณ 12,000.0 ตนัความเยน็ สามารถจาํแนกรายละเอียดโรงไฟฟ้าและศูนยผ์ลิต

สาธารณูปการของ GPSC ไดด้งัน้ี 

 

1.1 โรงไฟฟ้าศรีราชา (SRC) 

เป็นโรงไฟฟ้าตามโครงการรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้า 

รวม 700.0 เมกะวตัต ์ตั้งอยูท่ี่ตาํบลทุ่งสุขลา อาํเภอศรีราชา จงัหวดัชลบุรี โดยจาํหน่ายไฟฟ้าทั้งหมดท่ี

ผลิตไดใ้ห้แก่ กฟผ. ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าอายุสัญญา 25 ปี นบัจากวนัท่ีเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชย์

เม่ือวนัท่ี 15 สิงหาคม 2543 ซ่ึงสัญญาจะส้ินสุดในปี 2568 โดยการผลิตไฟฟ้าเพ่ือจาํหน่ายเป็นไปตาม

เง่ือนไขและการส่ังเดินเคร่ืองของ กฟผ. โรงไฟฟ้าศรีราชาเป็นโรงไฟฟ้าประเภทพลงัความร้อนร่วม 

(Combined Cycle Power Plant) ท่ีใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงหลกั และมีนํ้ ามนัดีเซลเป็นเช้ือเพลิง

สาํรอง โดยประกอบดว้ย เคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าของกงัหนัก๊าซ (Gas Turbine Generator) ขนาด 235.0 เม

กะวตัต์ จาํนวน 2 ชุด และมีเคร่ืองผลิตไอนํ้ าจากความร้อนทิ้ง (Heat Recovery Steam Generator) 

จํานวน 2 ชุด กังหันไอนํ้ า (Steam Turbine) 1 ชุด เพ่ือขับเคร่ืองกําเนิดไฟฟ้ากังหันไอนํ้ า (Steam 

Turbine Generator) ขนาด 240.0 เมกะวตัต ์จาํนวน 1 ชุด โดยมีการเขา้ทาํสัญญาซ้ือขายก๊าซธรรมชาติ 

กบั PTT เป็นระยะเวลา 25 ปี ส้ินสุดในปี 2568 ดว้ยเง่ือนไขราคาก๊าซสําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนราย

ใหญ่ และได้ทาํสัญญาซ้ือขายนํ้ ามันดีเซลกับ GPSC เพ่ือใช้เป็นเช้ือเพลิงสํารอง รวมถึงได้เข้าทาํ

สัญญาซ้ือขายนํ้ าดิบ (Raw Water Agreement) กับบริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรนํ้ าภาค

ตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) เป็นระยะเวลา 25 ปี ส้ินสุดในปี 2568 นอกจากน้ีโรงไฟฟ้าศรีราชาไดท้าํ

สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสํารองกบั กฟผ. จาํนวน 10.0 เมกะวตัต ์ซ่ึงเป็นสัญญาปีต่อปี และไดท้าํสัญญาซ้ือ

ขายไฟฟ้าสาํรองกบับริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จาํกดั จาํนวน 1.0 เมกะวตัต์ โดยสัญญามีระยะเวลา 25 

ปี ส้ินสุดในปี 2568 เพ่ือเป็นการสาํรองไฟฟ้าสาํหรับใชใ้นช่วงซ่อมบาํรุงรักษาโรงไฟฟ้า 

ทั้งน้ี โรงไฟฟ้าศรีราชาผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าทั้งหมดให้แก่ กฟผ. ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าแบบ

ผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) ทั้งน้ี ตามเง่ือนไขของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าดงักล่าว ไดใ้ห้สิทธิแก่ 

กฟผ. เป็นผูก้าํหนดปริมาณการรับซ้ือไฟฟ้า ผ่านแผนการรับซ้ือไฟฟ้าระยะยาวแบบรายปี รายเดือน 

และแผนการรับซ้ือไฟฟ้าระยะส้ันแบบรายวนั โดยโรงไฟฟ้าศรีราชาตอ้งแจง้ความพร้อมจ่ายในการ

ผลิตไฟฟ้าให้กบั กฟผ. ทั้งระยะยาวและระยะส้ัน ซ่ึงค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: “AP”) 

เป็นค่าตอบแทนท่ี กฟผ. จ่ายให้แก่โรงไฟฟ้าศรีราชาในการรักษาระดบัความพร้อมในการผลิตไฟฟ้า 

โดยไม่คาํนึงถึงปริมาณไฟฟ้าท่ีไดข้ายให้แก่ กฟผ. โดยค่าความพร้อมจ่ายประกอบดว้ย 
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- APR1: ค่าตอบแทนท่ี กฟผ. จ่ายให้แก่ GPSC สาํหรับค่าก่อสร้างโรงงาน รวมถึงภาระเงินกูแ้ละ

ผลตอบแทนของ SRC (Capacity Cost) 

- APR2: ค่าตอบแทนท่ี กฟผ. จ่ายให้แก่ SRC สําหรับค่าใช้จ่ายคงท่ีในการเดินเคร่ืองและ

บาํรุงรักษา (Fixed O&M) 

โรงไฟฟ้าศรีราชาจะไดรั้บรายไดค้่า AP ตามความพร้อมจ่ายท่ีโรงไฟฟ้าศรีราชาแจง้ และเป็นไปตาม

เง่ือนไขในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า นอกจากน้ี โรงไฟฟ้าศรีราชายงัไดรั้บรายไดค้่าพลงังานไฟฟ้า (Energy 

Payment: “EP”) จากการผลิตพลงังานไฟฟ้าตามปริมาณท่ีผลิตจริงตามคาํส่ังการผลิตไฟฟ้า (Dispatch 

Instruction) ของ กฟผ. ทั้งน้ี กฟผ. มีสิทธิตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในการส่ังการให้โรงไฟฟ้าศรีราชา

หยดุผลิตไฟฟ้า หรือผลิตไม่เตม็กาํลงัการผลิต โดย กฟผ. ยงัคงตอ้งจ่ายค่า AP ให้กบัโรงไฟฟ้าศรีราชา

ตามความพร้อมจ่าย 

 

1.2 โรงผลิตสาธารณูปการระยอง (CUP) 

โรงผลิตสาธารณูปการระยองประกอบธุรกิจการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า ไอนํ้ า และนํ้ าเพ่ือการ

อุตสาหกรรม ให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรมในกลุ่ม PTT และลูกคา้อุตสาหกรรมทัว่ไป และมีการจาํหน่าย

ไฟฟ้าให้กบั กฟผ. เพ่ือเป็นการรักษาสมดุลของการผลิตไฟฟ้าและไอนํ้ า (Balance load) ในกรณีท่ี

ลูกคา้อุตสาหกรรมมีความตอ้งการใช้ไอนํ้ าสูง ส่งผลให้โรงผลิตสาธารณูปการระยองเพ่ิมอตัราการ

ผลิตไฟฟ้าให้สูงขึ้น เพ่ือให้ไดป้ริมาณไอนํ้ าท่ีเพียงพอต่อความตอ้งการของลูกคา้อุตสาหกรรม โดย

ไฟฟ้าส่วนเกินดงักล่าวจะจดัจาํหน่ายให้แก่ กฟผ. ภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้าของผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็

ในรูปแบบ Non-firm ทั้งน้ี การจาํหน่ายไฟฟ้าบางส่วนให้กบั กฟผ. นอกจากจะเป็นการเพ่ิมความมี

ประสิทธิภาพในการดาํเนินธุรกิจแล้ว ยงัเป็นการเพ่ิมเสถียรภาพให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรม และยงั

สามารถนาํกลบัมารองรับการขยายธุรกิจของลูกคา้อุตสาหกรรมในอนาคตได ้โดยปัจจุบนัโรงผลิต

สาธารณูปการระยอง ประกอบดว้ย โรงผลิตสาธารณูปการจาํนวน 4 แห่ง 

 

GPSC ได้ทําสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ไอนํ้ า และนํ้ าเ พ่ือการอุตสาหกรรมกับลูกค้าอุตสาหกรรม 

ประกอบดว้ยสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ารวมประมาณ 247.0 เมกะวตัต์ กบัลูกคา้จาํนวน 28 ราย อายุสัญญา 

10 - 15 ปี และสามารถต่อสัญญาไดค้ร้ังละ 5 ปี และสัญญาซ้ือขายไอนํ้ า รวมประมาณ 649.0 ตนัต่อ

ชัว่โมง กบัลูกคา้จาํนวน 20 ราย อายสัุญญา 10 - 15 ปี และสามารถต่อสัญญาไดค้ร้ังละ 5 ปี นอกจากน้ี 

ยงัมีการทาํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จาํนวน 40.0 เมกะวตัต ์ภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้าของผูผ้ลิต

ไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ในรูปแบบ Non-firm โดยสัญญาดังกล่าวมีอายุสัญญา 5 ปี และต่ออายุโดย

อตัโนมติัอีกทุก 5 ปี นบัตั้งแต่เร่ิมจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบของ กฟผ. ทั้งน้ี โรงผลิตสาธารณูปการ 1 และ 3 

รวมถึง โรงผลิตสาธารณูปการ 2 และ 4 ไดถู้กออกแบบระบบส่งไฟฟ้าและไอนํ้ าให้เช่ือมโยงกนั เพ่ือ

เพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตไฟฟ้าและไอนํ้ าสร้างความสมดุลและสํารองระหว่างกนัได ้นอกจากน้ี โรง

ผลิตสาธารณูปการ 4 ไดด้าํเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 ทาํให้โครงข่ายไฟฟ้า

และไอนํ้าของ GPSC มีความมัน่คงของระบบท่ีดีขึ้น และสามารถบริหารจดัการและเพ่ิมประสิทธิภาพ

กระบวนการทาํงานของโรงไฟฟ้าร่วมกนัได ้
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1.2.1 โรงผลิตสาธารณูปการ 1 (CUP-1) 

โรงผลิตสาธารณูปการ 1 มีกําลังการผลิตไฟฟ้าประมาณ 226.0 เมกะวตัต์ กําลังการผลิต 

ไอนํ้าประมาณ 890.0 ตนัต่อชัว่โมง และกาํลงัการผลิตนํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรมประมาณ 720.0 

ลูกบาศก์เมตรต่อชั่วโมง ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมดับบลิวเอชเอตะวนัออก (มาบตาพุด) 

จงัหวดัระยอง โดยจาํหน่ายไฟฟ้า ไอนํ้า และนํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรมให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรม 

และให้กบั กฟผ. โดยเร่ิมทยอยดาํเนินการเชิงพาณิชยต์ั้งแต่ปี 2549 

โรงผลิตสาธารณูปการ 1 เป็นโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชั่น (Cogeneration Power Plant) ซ่ึงใช้

ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง ประกอบดว้ย เคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าของกงัหนัก๊าซ ขนาด 37.6 เมกะ

วตัต ์จาํนวน 6 ชุด เคร่ืองผลิตไอนํ้าจากความร้อนทิ้งขนาด 70.0/140.0 ตนัต่อชัว่โมง จาํนวน 6 

ชุด และหมอ้ไอนํ้าสาํรอง จาํนวน 1 หน่วย ขนาด 50.0 ตนัต่อชัว่โมง โดยมีการเขา้ทาํสัญญาซ้ือ

ขายก๊าซธรรมชาติกบั PTT ส้ินสุดในปี 2569 และมีสิทธิใชน้ํ้ าตามสัญญาซ้ือขายท่ีดินกบันิคม

อุตสาหกรรม ดบับลิวเอชเอตะวนัออก (มาบตาพุด) นอกจากน้ี ยงัไดท้าํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า

เพ่ือสํารองไฟฟ้ากบั กฟภ. จาํนวน 93.5 เมกะวตัต์ มีระยะเวลา 1 ปี และต่ออายุโดยอตัโนมติั

อีกคร้ังละ 1 ปี หากไม่มีการยกเลิกสัญญา 

 

1.2.2 โรงผลิตสาธารณูปการ 2 (CUP-2) 

CUP-2 ตั้งอยู่ในบริเวณใกลเ้คียงกบันิคมอุตสาหกรรมอาร์ไอแอล จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการ

ผลิตไฟฟ้าประมาณ 113.0 เมกะวตัต์ กาํลงัการผลิตไอนํ้ า ประมาณ 170.0 ตนัต่อชัว่โมง และ

กาํลงัการผลิตนํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรมประมาณ 510.0 ลูกบาศก์เมตรต่อชัว่โมง โดยจาํหน่าย

ไฟฟ้า ไอนํ้ า และนํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรมให้กับลูกคา้อุตสาหกรรมเป็นหลกั และจาํหน่าย

ไฟฟ้าส่วนเกินให้กบั กฟผ. ทั้งน้ี เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยต์ั้งแต่ปี 2551 

CUP-2 เป็นโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชั่น (Cogeneration Power Plant) ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็น

เช้ือเพลิง ประกอบดว้ย เคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าของกงัหนัก๊าซ ขนาด 37.6 เมกะวตัต์ จาํนวน 2 ชุด 

เพ่ือหมุนเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้า เคร่ืองผลิตไอนํ้าจากความร้อนทิ้งขนาด 70.0/140.0 ตนัต่อชัว่โมง 

จาํนวน 2 ชุด โดยไอนํ้ าท่ีผลิตไดจ้าํหน่ายให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรม และไอนํ้ าส่วนท่ีเหลือจะ

นาํไปผา่นกงัหนัไอนํ้า เพ่ือขบัเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าของกงัหนัไอนํ้าขนาด 38.0 เมกะวตัต ์จาํนวน 

1 ชุด เพ่ือลดแรงดนัของไอนํ้ า ก่อนจาํหน่ายให้ลูกคา้ชนิดไอนํ้ าแรงดนัปานกลาง นอกจากน้ี 

ยงัมีการผลิตไอนํ้ าจากหมอ้ไอนํ้ าสํารองจาํนวน 1 หน่วย ขนาด 50.0 ตนัต่อชัว่โมง โดยมีการ

เขา้ทาํสัญญาซ้ือขายก๊าซธรรมชาติกบั PTT เป็นระยะเวลา 15 ปี ส้ินสุดในปี 2565 และมีการ

เข้าทาํสัญญาซ้ือขายนํ้ าดิบจากนิคมอุตสาหกรรมอาร์ไอแอล เป็นระยะเวลา 15 ปี ส้ินสุดปี 

2565 นอกจากน้ี GPSC ยงัไดท้าํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสาํรองกบั กฟผ. จาํนวน 37.5 เมกะวตัต ์มี

ระยะเวลา 1 ปี และต่ออายโุดยอตัโนมติัอีกคร้ังละ 1 ปี หากไม่มีการยกเลิกสัญญา 

CUP-2 ไดท้าํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ไอนํ้า และนํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรมกบัลูกคา้อุตสาหกรรมใน

นิคมอุตสาหกรรมอาร์ไอแอล ประกอบด้วยสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ารวม 41.0 เมกะวตัต์ และ

สัญญาซ้ือขายไอนํ้ า รวม 121.0 ตนัต่อชั่วโมง นอกจากน้ี ยงัมีการทาํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั 
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กฟผ. จาํนวน 60.0 เมกะวตัต์ ภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้าของผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ 

Non-firm อายสัุญญา 5 ปี และต่ออายโุดยอตัโนมติัอีกทุก 5 ปี นบัตั้งแต่เร่ิมจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบ

ของ กฟผ. 

 

1.2.3 โรงผลิตสาธารณูปการ 3 (CUP-3) 

CUP-3 ตั้งอยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมดบับลิวเอชเอตะวนัออก (มาบตาพุด) จงัหวดัระยอง มีกาํลงั

การผลิตไอนํ้ า ประมาณ 280.0 ตันต่อชั่วโมง และกําลังการผลิตนํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรม

ประมาณ 770.0 ลูกบาศก์เมตรต่อชั่วโมง โดยมีอุปกรณ์หลกัประกอบดว้ยหมอ้ไอนํ้ าสํารอง

ขนาด 70.0 ตนัต่อชั่วโมง 2 เคร่ือง และขนาด 140.0 ตนัต่อชั่วโมง 1 เคร่ือง จาํนวน 3 หน่วย 

และระบบผลิตนํ้ าปราศจากแร่ธาตุ ทั้งน้ี เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยต์ั้งแต่ปี 2552 และปัจจุบนั

ไดมี้การติดตั้งเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้ากงัหันไอนํ้ า กาํลงัการผลิต 15.0 เมกะวตัต์ จาํนวน 1 ชุด ซ่ึง

แลว้เสร็จในปี 2562 

CUP-3 ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงในการผลิตไอนํ้ า โดยมีการเขา้ทาํสัญญาซ้ือขายก๊าซ

ธรรมชาติกบั PTT เป็นระยะเวลา 15 ปี ส้ินสุดปี 2566 และเขา้ทาํสัญญาซ้ือขายนํ้ า เพ่ือการ

อุตสาหกรรมกบันิคมอุตสาหกรรมดบับลิวเอชเอตะวนัออก (มาบตาพุด) เป็นระยะเวลา 15 ปี 

ส้ินสุดปี 2566 

 

1.2.4 โรงผลิตสาธารณูปการ 4 ระยะท่ี 1 (CUP-4) 

CUP-4 ตั้งอยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมเอเชีย จงัหวดัระยอง เป็นการลงทุนตามแผนการขยายกาํลงั

การผลิตท่ีสอดคลอ้งกบักลยุทธ์ของ GPSC ซ่ึงรองรับการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรมใน

นิคมอุตสาหกรรมเอเชีย และนิคมอุตสาหกรรมใกล้เคียง อีกทั้ ง ยงัเป็นการลงทุนเพ่ือ

เสริมสร้างเสถียรภาพทั้งระบบผลิตและระบบโครงข่ายจาํหน่ายระหว่าง CUPs ในภาพรวม

ของ GPSC 

CUP-4 เป็นโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชั่น (Cogeneration Power Plant) ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็น

เช้ือเพลิง ประกอบดว้ย กงัหันก๊าซ 1 ชุด ขนาดประมาณ 49.0 เมกะวตัต์ และเคร่ืองผลิตไอนํ้า

จากความร้อนทิ้งขนาดประมาณ 70.0 ตนัต่อชัว่โมง และประกอบดว้ยอุปกรณ์ Supplementary 

burner สามารถผลิตไอนํ้ าเพ่ิมจากเดิม 70.0 ตันต่อชั่วโมง รวมเป็น 140.0 ตันต่อชั่วโมง 

ประกอบกบัการก่อสร้างโครงข่ายเช่ือมต่อระบบไฟฟ้าและระบบไอนํ้ าไปสู่กลุ่มลูกคา้ และ

เช่ือมต่อระหว่าง CUP-4 กบั CUP-1 อย่างไรก็ตาม CUP-4 จดัทาํสัญญาซ้ือขายก๊าซธรรมชาติ

กบั PTT และสัญญาซ้ือนํ้าสะอาด (Clarified water) กบั GC Estate 
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2. GLOW  

GLOW ประกอบธุรกิจในฐานะผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) และผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ธุรกิจ

หลกัของ GLOW คือ การผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. รวมถึงการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า ไอนํ้า นํ้า

เพ่ือการอุตสาหกรรม และนํ้ าเยน็ให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมท่ีตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด นิคม

อุตสาหกรรมใกลเ้คียง และเขตประกอบการอุตสาหกรรมสยามอีสเทิร์นอินดสัเตรียลพาร์ค อาํเภอปลวก

แดง จงัหวดัระยอง และอ่ืน ๆ โดย GLOW มีรายละเอียดโรงไฟฟ้าทั้งหมด ซ่ึงรวมโรงไฟฟ้าทั้งในประเทศ

และต่างประเทศ ดงัต่อไปน้ี  

 

2.1 โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพพี ี(GIPP) 

GIPP เป็นโรงไฟฟ้าประเภทพลงัความร้อนร่วม (Combined Cycle Power Plant) ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติ

เป็นเช้ือเพลิงหลกั และมีนํ้ ามนัดีเซลเป็นเช้ือเพลิงสํารอง ซ่ึงมีกระบวนการผลิตไฟฟ้าเช่นเดียวกับ

โรงไฟฟ้าศรีราชา ซ่ึงเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือนมกราคม 2546 โดยดาํเนินการในฐานะผูผ้ลิต

ไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) ซ่ึงทาํการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าทั้งหมดให้แก่ กฟผ. มีกาํลงัผลิตไฟฟ้า 

713.0 เมกะวตัต ์

 

2.2 โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน (GHECO-ONE) 

GHECO-ONE ตั้งอยู่ในพ้ืนท่ีนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด เป็นโรงไฟฟ้าท่ีใช้พลงังานถ่านหินเป็น

เช้ือเพลิง มีกาํลงัการผลิตรวมทั้งส้ิน 660.0 เมกะวตัต ์
โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน ได้รับการออกแบบและดําเนินงานตามมาตรฐานสากล โดยใช้ถ่านหิน 

บิทูมินสั ซ่ึงเป็นถ่านหินท่ีมีคุณภาพสูง มีปริมาณกาํมะถนัตํ่า เป็นเช้ือเพลิงหลกัของโครงการ โดยถ่าน

หินท่ีใชน้าํเขา้มาจากประเทศอินโดนีเซีย ในกระบวนการผลิต ถ่านหินจะถูกลาํเลียงจากลานกองถ่าน

หินโดยใชส้ายพานลาํเลียงระบบปิด เพ่ือนาํไปเก็บพกัไวช้ัว่คราว ก่อนนาํไปบดละเอียด และก่อนถูก

ฉีดเขา้ไปผสมกบัอากาศท่ีห้องเผาไหมข้องหมอ้นํ้าชนิด Pulverized coal-fired boiler ทาํหนา้ท่ีผลิตไอ

นํ้ าให้มีอุณหภูมิ 566.0 องศาเซลเซียส และความดนั 242.0 บาร์ เพ่ือนาํไปเขา้สู่เคร่ืองผลิตไฟฟ้าแบบ

กงัหันไอนํ้ า เพ่ือผลิตกระแสไฟฟ้าต่อไป โดย GHECO-ONE ดาํเนินการในฐานะผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชน

รายใหญ่ (IPP) ซ่ึงผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าให้กบั กฟผ. ซ่ึงเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยเ์ม่ือเดือนสิงหาคม 

2555 

 

2.3 โรงงานผลิตไอนํ้าและนํ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 1 (Glow Energy Phase 1) 

Glow Energy Phase 1 เป็นโรงงานผลิตไอนํ้าท่ีใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงชนิด D และมีเคร่ืองผลิต

นํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรมอีก 1 เคร่ือง โดยเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือนกรกฎาคม 2537 ตั้งอยู่ใน

นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด มีกาํลงัผลิตไอนํ้า 250.0 ตนัต่อชัว่โมง นํ้ าสะอาด 1,110.0 ลูกบาศกเ์มตร

ต่อชัว่โมง และนํ้าปราศจากแร่ธาตุ 230.0 ลูกบาศกเ์มตรต่อชัว่โมง เน่ืองจากโรงผลิตดงักล่าวใชเ้คร่ือง

ผลิตไอนํ้า ซ่ึงมีประสิทธิภาพดอ้ยกว่าโรงผลิตอ่ืน ๆ GLOW จึงไม่ไดท้าํสัญญาจาํหน่ายไอนํ้าระยะยาว

สําหรับไอนํ้ าซ่ึงผลิตไดจ้ากโรงผลิตดงักล่าว แต่จะนาํไปจาํหน่ายเพ่ือรองรับความตอ้งการของลูกคา้

ในระยะส้ันในช่วงเร่ิมตน้เดินเคร่ืองและในช่วงท่ีมีความตอ้งการส่วนเกิน และนาํไปใชเ้สริมระบบ
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การผลิตโดยรวมให้มีเสถียรภาพย่ิงขึ้น โดยจาํหน่ายนํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรม ซ่ึงผลิตไดจ้ากโรงผลิตน้ี

ให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดเป็นหลกั 

 

2.4 โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 2 (Glow Energy Phase 2) 

Glow Energy Phase 2 เป็นโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมท่ีใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง (Combined 

Cycle Natural Gas-Fired Cogeneration Plant) ซ่ึงไดเ้ร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือนเมษายน 2539 

มีกาํลงัผลิตไฟฟ้า 281.0 เมกะวตัต์ และมีกาํลงัการผลิตไอนํ้ า 300.0 ตนัต่อชั่วโมง ไฟฟ้าท่ีผลิตได้

จาํหน่ายให้แก่ กฟผ. จาํนวน 120.0 เมกะวตัต์ และส่วนท่ีเหลือจาํหน่ายให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมใน

นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด และทําสัญญาจําหน่ายไอนํ้ าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมในนิคม

อุตสาหกรรมมาบตาพุด นอกจากน้ี Glow Energy Phase 2 ยงัมีโรงงานบาํบดันํ้าเสีย ท่ีสามารถผลิตนํ้ า

สะอาด จาํนวน 900.0 ลูกบาศก์เมตรต่อชัว่โมง และนํ้ าปราศจากแร่ธาตุจาํนวน 280.0 ลูกบาศก์เมตร

ต่อชั่วโมง เพ่ือใช้ภายใน Glow Energy Phase 1 และจาํหน่ายให้แก่ลูกคา้ในอุตสาหกรรมมาบตาพุด

และนิคมอุตสาหกรรมใกลเ้คียง 

 

2.5 โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 4 (Glow Energy Phase 4) 

Glow Energy Phase 4 เป็นโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง (Gas-Fired 

Cogeneration Plant) ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ซ่ึงไดเ้ร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือน

มกราคม 2548 มีกาํลงัผลิตไฟฟ้า 77.0 เมกะวตัต์ กาํลงัการผลิตไอนํ้ า 137.0 ตนัต่อชัว่โมง นํ้ าสะอาด 

1,500.0 ลูกบาศกเ์มตรต่อชัว่โมง และนํ้าปราศจากแร่ธาตุ 550.0 ลูกบาศกเ์มตรต่อชัว่โมง โดยจาํหน่าย

ไฟฟ้าทั้งหมดให้แก่ กฟผ. และจาํหน่ายไอนํ้า นํ้าสะอาด และนํ้าปราศจากแร่ธาตุให้ลูกคา้อุตสาหกรรม

ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด และนิคมอุตสาหกรรมใกลเ้คียง 

 

2.6 โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 (Glow Energy Phase 5) 

Glow Energy Phase 5 ตั้ งอยู่ พ้ืนท่ีเดียวกันกับโรงไฟฟ้า โกลว์ เอสพีพี 3 (Glow SPP 3) ในนิคม

อุตสาหกรรมมาบตาพุด โรงไฟฟ้าแห่งน้ีประกอบดว้ย เคร่ืองกงัหันก๊าซ เคร่ืองผลิตไอนํ้ า และเคร่ือง

กงัหันไอนํ้ า โดยสามารถผลิตไฟฟ้าไดสู้งสุด 328.0 เมกะวตัต์ ไฟฟ้าและไอนํ้ าท่ีผลิตจากโรงไฟฟ้า

แห่งน้ี จะจาํหน่ายไปตามสายส่งของ GLOW ท่ีมีอยู่เดิม โรงไฟฟ้าแห่งน้ีนบัเป็นโรงไฟฟ้าพลงัความ

ร้อนร่วมและไอนํ้าท่ีมีขนาดใหญ่ เม่ือเทียบกบัโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํ้าอ่ืน ๆ ท่ี GLOW 

มีอยูใ่นปัจจุบนั เน่ืองจากขนาดและประสิทธิภาพของ Glow Energy Phase 5 ทาํให้โรงไฟฟ้าแห่งน้ีได้

เดินเคร่ืองแบบ Base Load Unit ในขณะท่ี โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํ้า ท่ีมีขนาดเล็กอ่ืน ๆ 

จะเดินเคร่ืองเพ่ือผลิตไฟฟ้าจาํหน่ายให้ กฟผ. และทาํให้โหลดท่ีจาํหน่ายให้บรรดาลูกคา้อุตสาหกรรม

มีความสมดุล โรงไฟฟ้าแห่งน้ีไดเ้ร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือนกนัยายน 2554 
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2.7 โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ (HHPC)  

เป็นโรงไฟฟ้าพลงันํ้า เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นวนัท่ี 3 กนัยายน 2542 ตั้งอยูท่ี่จงัหวดัอตัตะปือ ทาง

ตอนใตข้อง สปป. ลาว มีกาํลงัการผลิตติดตั้ง 152.0 เมกะวตัต์ โดยดาํเนินการในฐานะผูผ้ลิตไฟฟ้า

เอกชนรายใหญ่ (IPP) ซ่ึงทาํการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. จาํนวน 126.0 เมกะวตัต์ และ

รัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) จาํนวน 2.0 เมกะวตัต ์

2.8 โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน ซีเอฟบี 3 (Glow CFB) 

Glow CFB3 เป็นโรงไฟฟ้าท่ีใชถ่้านหินเป็นเช้ือเพลิง ประกอบดว้ย หมอ้ไอนํ้า และเคร่ืองกงัหนัไอนํ้ า 

โดยเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชย ์ในเดือนพฤศจิกายน 2553 ตั้งอยูใ่นพ้ืนท่ีเดียวกนักบั GLOW SPP 3 ใน

นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด โดยโรงไฟฟ้าแห่งน้ีถูกออกแบบมาให้มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้า 85.0 เมกะ

วตัต์ และกาํลงัการผลิตไอนํ้า 79.0 ตนัต่อชัว่โมง หรือกาํลงัการผลิตไฟฟ้าทั้งส้ิน 115.0 เมกะวตัต ์เม่ือ

ไม่มีการผลิตไอนํ้ า โดยจําหน่ายไฟฟ้าและไอนํ้ าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมของ GPSC ในนิคม

อุตสาหกรรมมาบตาพุด 

 

2.9 โรงไฟฟ้าโกลว์ เอสพพี ี2 (GLOW SPP 2) / โกลว์ เอสพพี ี3 (GLOW SPP 3) (ระยะท่ี 3) 

GLOW SPP 2 และ GLOW SPP 3 เป็นโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม ท่ีใชก๊้าซธรรมชาติและถ่านหิน

เป็นเช้ือเพลิง ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด และเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือนมีนาคม 

2542 GLOW SPP 2 และ GLOW SPP 3 GLOW ถือว่าเป็นโรงไฟฟ้าแห่งเดียวกนั 
GLOW SPP 2 และ GLOW SPP 3 แบ่งออกเป็นสองส่วนคือ GLOW SPP 2 โรงไฟฟ้ากังหันก๊าซ 

กาํลงัการผลิตประมาณ 35.0 เมกะวตัต์ จาํนวน 2 เคร่ือง และเคร่ืองผลิตไอนํ้ า จาํนวน 2 เคร่ือง และ 

GLOW SPP 3 โรงไฟฟ้าถ่านหิน ประกอบด้วย เคร่ืองกําเนิดไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมจากก๊าซ

ธรรมชาติและถ่านหิน กาํลงัการผลิต 222.0 เมกะวตัต์ จาํนวน 2 เคร่ือง แต่ละเคร่ืองประกอบดว้ย 

เคร่ืองกงัหนัไอนํ้า 1 เคร่ือง เคร่ืองกงัหนัก๊าซ กาํลงัการผลิตประมาณ 35.0 เมกะวตัต์ จาํนวน 2 เคร่ือง 

เคร่ืองผลิตไอนํ้ า จาํนวน 2 เคร่ือง และหมอ้ตม้นํ้ า 1 เคร่ือง GLOW SPP 2 และ GLOW SPP 3 มีกาํลงั

ผลิตไฟฟ้ารวม 513.0 เมกะวตัต์ ไอนํ้ า 190.0 ตนัต่อชั่วโมง และนํ้ าปราศจากแร่ธาตุ 150.0 ลูกบาศก์

เมตรต่อชัว่โมง 
GLOW SPP 2 และ GLOW SPP 3 ใชก้ระบวนการผลิตไฟฟ้าแบบใชพ้ลงังานร่วมจากก๊าซธรรมชาติ

และถ่านหิน โดยโรงไฟฟ้าดงักล่าวจะใชร้ะบบกงัหันก๊าซและกงัหันไอนํ้ าในการผลิตไฟฟ้า และใช้

หม้อต้มไอนํ้ าชนิด CFB (Circulating Fluidized Bed Boiler) เพ่ือผลิตไอนํ้ า โดยมีข้อแตกต่างจาก

โรงไฟฟ้าแห่งอ่ืน ๆ ของ GPSC ซ่ึงใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงหลกั แต่ GLOW SPP 2 และ GLOW 

SPP 3 ใชท้ั้งถ่านหินและก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงในการผลิต ถึงแมว่้าวงจรของกระบวนการผลิตท่ี

โรงไฟฟ้าน้ีจะแตกต่างจากโรงไฟฟ้าทัว่ไป แต่เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ท่ีใชน้ั้น เป็นเคร่ืองจกัรและ

อุปกรณ์ตามมาตรฐานสากลสําหรับอุตสาหกรรมผลิตไฟฟ้าชั้นนาํทัว่ไป GPSC นาํเอาเทคโนโลยีการ

ผลิตไฟฟ้าแบบใชพ้ลงังานร่วมจากก๊าซธรรมชาติและถ่านหินน้ี มาใชเ้พ่ือเพ่ิมการใชเ้ช้ือเพลิงถ่านหิน 

ซ่ึงมีประสิทธิภาพสูงกว่า และลดการใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงหลกัในการผลิต โดยไฟฟ้าท่ีผลิต

ไดจ้าก GLOW SPP 2 และ GLOW SPP 3 จะจาํหน่ายให้แก่ กฟผ. และให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมใน
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เขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ส่วนไอนํ้ า และนํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรมท่ีผลิตไดจ้ากโรงงานจะ

จาํหน่ายแก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด และนิคมอุตสาหกรรมใกลเ้คียง 

 

2.10 โรงไฟฟ้า โกลว์ เอสพพี ี11 โครงการ 1 (GLOW SPP 11 Phase 1) 

GLOW SPP 11 Phase 1 เป็นโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง (Natural 

Gas-Fired Cogeneration Plant) ซ่ึงตั้งอยู่ในเขตประกอบการอุตสาหกรรมสยามอีสเทิร์นอินดสัเตรียล

พาร์ค โดยเร่ิมตน้ดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือนตุลาคม 2543 
โรงไฟฟ้าแห่งน้ี ประกอบดว้ย เคร่ืองกงัหนัก๊าซ 2 เคร่ือง เคร่ืองกงัหนัไอนํ้า 1 เคร่ือง และเคร่ืองทาํนํ้ า

เยน็ 1 เคร่ือง และเคร่ืองทาํนํ้ าเยน็สํารอง 1 เคร่ือง โรงไฟฟ้าแห่งน้ีมีกาํลงัการผลิตไฟฟ้า 120.0 เมกะ

วตัต์ และนํ้ าเยน็ 2,200.0 ตนัความเยน็ โดยไฟฟ้าท่ีผลิตจากโรงไฟฟ้าแห่งน้ีจะจาํหน่ายให้แก่ กฟผ. 

ไฟฟ้าและนํ้ าเยน็จะจาํหน่ายให้ลูกคา้อุตสาหกรรมในเขตประกอบการอุตสาหกรรมสยามอีสเทิร์น

อินดสัเตรียลพาร์ค โดยผา่นเครือข่ายสายส่งและท่อนํ้าเยน็ของ GPSC 

 

2.11  โรงไฟฟ้าโกลว์ เอสพพี ี11 โครงการ 2 (Glow SPP 11 Phase 2) 

Glow SPP 11 phase 2 โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม ซ่ึงใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง ตั้งอยู่ในนิคม

อุตสาหกรรมอีสเทิร์นอินดสัเตรียลพาร์ค ซ่ึงไดเ้ร่ิมดาํเนินงานเชิงพาณิชยไ์ปแลว้เม่ือเดือนธันวาคม 

2555 
โรงไฟฟ้า ประกอบดว้ย กงัหันก๊าซธรรมชาติ 2 เคร่ือง กงัหันไอนํ้ า 1 เคร่ือง ระบบทาํความเยน็แบบ

ดูดซึม และระบบทาํความเยน็ดว้ยไฟฟ้าสําหรับเพ่ิมผลผลิตจากกงัหนัก๊าซธรรมชาติ โรงไฟฟ้ามีกาํลงั

การผลิตขนาด 110.0 เมกะวตัต์ และกาํลงัการผลิต 1,200.0 ตนัความเยน็ต่อชัว่โมง โดยขายไฟฟ้าให้ 

กบั กฟผ. และขายพลงังานส่วนท่ีเหลือทั้งในรูปของไฟฟ้าและนํ้ าเยน็ ให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรมใน

นิคมอุตสาหกรรมอีสเทิร์นอินดสัเตรียลพาร์ค โดยส่งผา่นสายส่งและท่อนํ้าเยน็  

 

2.12 โรงไฟฟ้าโกลว์ เอสพพี ี11 โครงการ 3 (Glow SPP 11 Phase 3) 

Glow SPP 11 phase 3 ประกอบดว้ย เคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าขนาดเล็ก ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง

จาํนวน 4 เคร่ือง โรงไฟฟ้าแห่งน้ีตั้งอยู่ในบริเวณใกลเ้คียงกบัโรงไฟฟ้า โกลว ์เอสพีพี 11 มีกาํลงัการ

ผลิต 23.0 เมกะวตัต์ เคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าทั้ง 4 เคร่ืองไดติ้ดตั้ง และเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยเ์ม่ือเดือน

ตุลาคม 2549 

 

2.13 โรงไฟฟ้าโกลว์ เอสพพี ี11 โครงการ 3 (ส่วนขยาย) (Glow SPP 11 Phase 3 Expansion) 

โรงไฟฟ้าโกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 3 (ส่วนขยาย) ประกอบดว้ย เคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าแบบเคร่ืองยนต์

ก๊าซ ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงจาํนวน 2 เคร่ือง โรงไฟฟ้าแห่งน้ีตั้งอยู่ในบริเวณใกลเ้คียงกบั

โรงไฟฟ้า โกลว ์เอสพีพี 11 มีกาํลงัการผลิต 19.0 เมกะวตัต์ เคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าทั้ง 2 เคร่ืองไดติ้ดตั้ง 

และเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยเ์ม่ือเดือนเมษายน 2558 
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3. บริษัท ราชบุรีเพาเวอร์ จํากัด (RPCL) 

RPCL เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้ารวม 1,400.0 เมกะวตัต์ โดยมีหน่วย

ผลิต หน่วยละ 700.0 เมกะวตัต์ จาํนวน 2 หน่วย ตั้งอยู่ท่ีอาํเภอดาํเนินสะดวก จงัหวดัราชบุรี โดยจาํหน่าย

ไฟฟ้าทั้งหมดท่ีผลิตไดใ้ห้ กฟผ. ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าซ่ึงมีอายุสัญญา 25 ปี นบัจากวนัท่ีเร่ิมจ่ายไฟฟ้า

เขา้ระบบของ กฟผ. สําหรับหน่วยผลิตท่ี 1 ตั้งแต่วนัท่ี 1 มีนาคม 2551 และหน่วยผลิตท่ี 2 ตั้งแต่วนัท่ี 1 

มิถุนายน 2551 ซ่ึงสัญญาจะส้ินสุดในปี 2576 โดยการผลิตไฟฟ้าเพ่ือจาํหน่ายเป็นไปตามเง่ือนไขและการ

ส่ังเดินเคร่ืองของ กฟผ. 
RPCL เป็นโรงไฟฟ้าประเภทพลงัความร้อนร่วม (Combined Cycle Power Plant) ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็น

เช้ือเพลิงหลกั และมีนํ้ ามนัดีเซลเป็นเช้ือเพลิงสํารอง ซ่ึงมีกระบวนการผลิตไฟฟ้าเช่นเดียวกบัโรงไฟฟ้าศรี

ราชา โดย RPCL มีเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้ากงัหันก๊าซ ขนาด 245.0 เมกะวตัต์ จาํนวน 2 ชุดต่อ 1 หน่วยผลิต 

เคร่ืองผลิตไอนํ้าจากความร้อนทิ้งและเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้ากงัหนัไอนํ้ า ขนาด 275.0 เมกะวตัต ์จาํนวน 1 ชุด 

ต่อ 1 หน่วยผลิต โดย RPCL ใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงในการผลิตไฟฟ้า 

ทั้งน้ี RPCL ได้ทาํสัญญาดาํเนินงานและบาํรุงรักษากับ Chubu Ratchaburi Electric Services (CRESCO) 

สาํหรับเดินเคร่ืองและบาํรุงรักษาเคร่ืองจกัรในส่วนอ่ืน นอกเหนือจากเคร่ืองกงัหนัก๊าซ ซ่ึงจะส้ินสุดสัญญา

ในปี 2565 โดยมีการเขา้ทาํสัญญาซ้ือขายก๊าซธรรมชาติกบั PTT เป็นระยะเวลา 25 ปี ส้ินสุดในปี 2576 ดว้ย

เง่ือนไขราคาก๊าซสาํหรับผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ โดย RPCL สามารถส่งผา่นค่าเช้ือเพลิงรวมอยูใ่น EP 

ไปยงั กฟผ. ทั้งน้ี กรณีท่ี PTT ไม่สามารถจดัส่งปริมาณก๊าซธรรมชาติไดต้ามสัญญาดงักล่าวและ กฟผ. ส่ัง

ให้ RPCL เดินเคร่ืองดว้ยเช้ือเพลิงสาํรอง กฟผ. จะเป็นผูช้ดเชยค่าเช้ือเพลิงส่วนท่ีเพ่ิมขึ้นให้แก่ RPCL 
RPCL ผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าทั้งหมดใหแ้ก่ กฟผ. ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนราย

ใหญ่ (IPP) ทั้งน้ี ตามเง่ือนไขของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าดงักล่าวไดใ้ห้สิทธิแก่ กฟผ. เป็นผูก้าํหนดปริมาณ

การรับซ้ือไฟฟ้าผา่นแผนการรับซ้ือไฟฟ้าระยะยาวแบบรายปีและรายเดือน และแผนการรับซ้ือไฟฟ้าระยะ

ส้ันแบบรายวนั โดย RPCL ตอ้งแจง้ความพร้อมจ่ายในการผลิตไฟฟ้าให้กบั กฟผ. ทั้งระยะยาวและระยะ

ส้ัน ซ่ึงค่า AP เป็นค่าตอบแทนท่ี กฟผ. จ่ายให้แก่ RPCL ในการรักษาระดบัความพร้อมในการผลิตไฟฟ้า

โดยไม่คาํนึงถึงปริมาณไฟฟ้าท่ีไดข้ายให้แก่ กฟผ. ทั้งน้ี RPCL จะไดรั้บรายไดค้่า AP ตามความพร้อมจ่าย

ท่ี RPCL แจง้และเป็นไปตามเง่ือนไขสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า นอกจากน้ี RPCL ยงัไดรั้บรายไดค้่า EP จากการ

ผลิตพลงังานไฟฟ้าตามปริมาณท่ีผลิตจริงตามคาํส่ังการผลิตไฟฟ้าของ กฟผ. ทั้งน้ี กฟผ. มีสิทธิตามสัญญา

ซ้ือขายไฟฟ้าในการส่ังการให้ RPCL หยดุผลิตไฟฟ้าหรือผลิตไม่เต็มกาํลงัการผลิต โดย กฟผ. ยงัคงตอ้ง

จ่ายค่าAP ให้กบั RPCL ตามความพร้อมจ่าย 

 

 

4. บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จํากัด (CHPP) 

CHPP เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเลก็มาก (VSPP) โดยมีกาํลงัการผลิตไฟฟ้าติดตั้ง ประมาณ 6.4 เมกะวตัต์ 

และกาํลงัการผลิตนํ้ าเยน็ประมาณ 12,000.0 ตนัความเยน็ ตั้งอยูท่ี่ศูนยร์าชการแจง้วฒันะ กรุงเทพมหานคร 

โดยมีสัญญาจาํหน่ายไฟฟ้าในรูปแบบ Non-firm ให้กบั กฟน. และจาํหน่ายพลงังานความเยน็สาํหรับระบบ

ปรับอากาศให้อาคารศูนยร์าชการฯ 
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CHPP เป็นโรงไฟฟ้าประเภทผลิตไฟฟ้าร่วมกับความเย็น (Combined Heat and Power with District 

Cooling) โดยใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงในการผลิตไฟฟ้า โดยมีการเขา้ทาํสัญญาซ้ือขายก๊าซธรรมชาติ

กับ PTT เป็นระยะเวลา 10 ปี เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยปี์ 2552 ทั้งน้ี CHPP มีกระบวนการผลิตนํ้ าเยน็

แบ่งเป็น 2 ระบบ คือ ระบบผลิตนํ้าเยน็ดว้ยความร้อนท่ีไดจ้ากการผลิตไฟฟ้า ซ่ึงมีเคร่ืองทาํความเยน็แบบ

ดูดซึม ขนาด 1,500.0 ตนัความเยน็ จาํนวน 2 หน่วย ซ่ึงยงัไม่เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชย ์เน่ืองจากอยูร่ะหว่าง

การปรับปรุงเคร่ืองจกัร และระบบผลิตนํ้าเยน็ดว้ยไฟฟ้ามีเคร่ืองผลิตนํ้าเยน็โดยใชไ้ฟฟ้า ขนาด 2,000.0 ตนั

ความเยน็จาํนวน 3 หน่วย และขนาด 1,000.0 ตนัความเยน็ จาํนวน 2 หน่วย 
CHPP จาํหน่ายไฟฟ้าให้กบั กฟน. โดยทาํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในรูปแบบ Non-firm เม่ือวนัท่ี 23 เมษายน 

2552 มีอายสัุญญาซ้ือขายไฟฟ้า 5 ปี และต่อสัญญาอตัโนมติัทุก ๆ 5 ปี จนกว่าจะมีการยกเลิกสัญญา สาํหรับ

ไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือจะถูกนาํไปใชใ้นการผลิตพลงังานความเยน็ เพ่ือจาํหน่ายให้อาคารศูนยร์าชการฯ สาํหรับ

ระบบปรับอากาศ โดยทาํสัญญาซ้ือขายพลงังานความเยน็กบับริษทั ธนารักษพ์ฒันาสินทรัพย ์จาํกดั มีอายุ

สัญญา 30 ปี ส้ินสุดในปี 2581 

 

5. บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด โครงการ 1 (BIC-1) 

BIC-1 เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (SPP) มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้า ประมาณ 117.0 เมกะวตัต์ และมีกาํลงั

การผลิตไอนํ้า ประมาณ 20.0 ตนัต่อชัว่โมง ตั้งอยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน อาํเภอบางปะอิน จงัหวดั

พระนครศรีอยุธยา โดยจาํหน่ายไฟฟ้าภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ 

Firm (SPP Firm) จาํนวน 90.0 เมกะวตัต์ ให้กับ กฟผ. เป็นหลกั และจาํหน่ายไฟฟ้าบางส่วนและไอนํ้ า 

ให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน 
BIC-1 เป็นโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชั่น (Cogeneration) ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงในการผลิตไฟฟ้า 

โดยมีการเขา้ทาํสัญญาซ้ือขายก๊าซธรรมชาติกบั PTT เป็นระยะเวลา 25 ปี ส้ินสุดในปี 2581 และทาํสัญญา

ซ้ือขายนํ้ าดิบจาก บริษทั ทีทีดบับลิว จาํกดั (มหาชน) BIC-1 มีอุปกรณ์หลกั คือ เคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าของ

กงัหันก๊าซ จาํนวน 2 ชุด เพ่ือหมุนเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้า โดยไอเสียจากกงัหันก๊าซจะนาํไปถ่ายเทความร้อน

ให้กบันํ้ า เพ่ือผลิตเป็นไอนํ้ าดว้ยเคร่ืองผลิตไอนํ้ าจากความร้อนทิ้ง จาํนวน 2 ชุด ไปผ่านกงัหนัไอนํ้ า และ

เพ่ือขบัเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าของกงัหันไอนํ้ า จาํนวน 1 ชุด และไอนํ้ าท่ีเหลือทั้งหมดจาํหน่ายให้กบัลูกคา้

อุตสาหกรรม ทั้งน้ี BIC ไดท้าํสัญญาบริการซ่อมบาํรุงรักษาระยะยาว จาํนวน 2 สัญญากบั General Electric 

International Operations Company Inc. และ GE Packaged Power Inc. สําหรับเคร่ืองกงัหนัก๊าซ ซ่ึงสัญญา

จะส้ินสุดในปี 2570 
BIC-1 จําหน่ายไฟฟ้าภายใต้สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ Firm จํานวน  

90.0 เมกะวตัต์ ให้กบั กฟผ. ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ซ่ึงมีอายุสัญญา 25 ปี นบัจากวนัท่ีเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเขา้

ระบบของ กฟผ. ตั้งแต่ปี 2556 และสัญญาจะส้ินสุดปี 2581 และจาํหน่ายไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือให้กบัลูกคา้

อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน ในลกัษณะสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาว อายสัุญญาประมาณ 

15 ปี และมีการทาํสัญญาซ้ือขายไอนํ้ าและนํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรมให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมในนิคม

อุตสาหกรรมบางปะอิน 
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6. บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด โครงการ 2 (BIC-2) 

BIC-2 เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (SPP) มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้า ประมาณ 117.0 เมกะวตัต์ และมีกาํลงั

การผลิตไอนํ้า ประมาณ 20.0 ตนัต่อชัว่โมง ตั้งอยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน อาํเภอบางปะอิน จงัหวดั

พระนครศรีอยุธยา โดยจาํหน่ายไฟฟ้าภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ 

Firm (SPP Firm) จาํนวน 90.0 เมกะวตัต์ ให้กบั กฟผ. เป็นหลกั และจาํหน่ายไฟฟ้าบางส่วน และไอนํ้ า 

ให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน 
BIC-2 เป็นโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชั่น (Cogeneration) ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงในการผลิตไฟฟ้า 

โดยมีการเขา้ทาํสัญญาซ้ือขายก๊าซธรรมชาติกบั PTT เป็นระยะเวลา 25 ปีส้ินสุดในปี 2585 และทาํสัญญา

ซ้ือขายนํ้ าดิบจากบริษทั ทีทีดบับลิว จาํกดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นการต่อสัญญาแบบปีต่อปี BIC-2 มีอุปกรณ์

หลกั คือ เคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าของกงัหนัก๊าซ จาํนวน 2 ชุด เพ่ือหมุนเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้า โดยไอเสียจากกงัหนั

ก๊าซจะนาํไปถ่ายเทความร้อนให้กบันํ้ า เพ่ือผลิตเป็นไอนํ้าดว้ยเคร่ืองผลิตไอนํ้าจากความร้อนทิ้ง จาํนวน 2 

ชุด ไปผ่านกงัหันไอนํ้ า และเพ่ือขบัเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าของกงัหันไอนํ้ า จาํนวน 1 ชุด และไอนํ้ าท่ีเหลือ

ทั้งหมดจาํหน่ายให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรม 
BIC-2 จําหน่ายไฟฟ้าภายใต้สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ Firm จํานวน  

90.0 เมกะวตัต์ ให้กบั กฟผ. ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าซ่ึงมีอายุสัญญา 25 ปี นับจากวนัท่ีเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเขา้

ระบบของ กฟผ. ในปี 2560 และสัญญาจะส้ินสุดปี 2585 และจําหน่ายไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือให้กับลูกค้า

อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน ในลกัษณะสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาว อายสัุญญาประมาณ 

15 ปี และมีการทาํสัญญาซ้ือขายไอนํ้ า และนํ้ าเพ่ือการอุตสาหกรรมให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมในนิคม

อุตสาหกรรมบางปะอิน 

 

7. บริษัท ผลิตไฟฟ้า นวนคร จํากัด (NNEG) 

NNEG เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (SPP) มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้า ประมาณ 125.0 เมกะวตัต์ และมีกาํลงั

การผลิตไอนํ้ า ประมาณ 30.0 ตนัต่อชั่วโมง ตั้งอยู่ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร จงัหวดัปทุมธานี 

โดยจาํหน่ายไฟฟ้าภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้า สําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ Firm จาํนวน 90.0 เม

กะวตัต์ ให้กบั กฟผ. และจาํหน่ายไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือและไอนํ้ าให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรมในเขตส่งเสริม

อุตสาหกรรมนวนคร NNEG เป็นโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชั่น (Cogeneration) ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็น

เช้ือเพลิงในการผลิตไฟฟ้า โดยมีการเข้าทาํสัญญาซ้ือขายก๊าซธรรมชาติกับ PTT เป็นระยะเวลา 25 ปี 

ส้ินสุดในปี 2584 และเขา้ทาํสัญญาซ้ือขายนํ้าดิบกบับริษทั นวนคร จาํกดั (มหาชน) NNEG มีเคร่ืองกาํเนิด

ไฟฟ้ากงัหันก๊าซ ขนาดประมาณ 45.0 เมกะวตัต์ จาํนวน 2 ชุด เคร่ืองผลิตไอนํ้าจากความร้อนทิ้ง จาํนวน 2 

ชุด และเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้ากงัหนัไอนํ้า ขนาด 35.0 เมกะวตัต ์จาํนวน 1 ชุด นอกจากน้ี ยงัไดอ้อกแบบและ

ติดตั้งระบบลดอุณหภูมิอากาศก่อนเขา้เผาไหม ้เพ่ือปรับเพ่ิมกาํลงัการผลิตไฟฟ้าให้เหมาะสมตามช่วงเวลา

ดว้ย โดยเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นวนัท่ี 3 มิถุนายน 2559 
NNEG ไดท้าํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ Firm กบั กฟผ. จาํนวน 90.0 เมกะ

วตัต์ เม่ือวนัท่ี 20 สิงหาคม 2555 โดยสัญญามีระยะเวลา 25 ปี นบัตั้งแต่เร่ิมจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบของ กฟผ. 

และจําหน่ายไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือรวมถึงไอนํ้ า ให้แก่กลุ่มลูกค้าในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร 

นอกจากน้ี NNEG ยงัไดมี้การก่อสร้างส่วนต่อขยาย ซ่ึงมีกาํลงัการผลิตไฟฟ้า ประมาณ 60.0 เมกะวตัต ์และ
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มีกาํลงัการผลิตไอนํ้ า ประมาณ 10.0 ตนัต่อชัว่โมง ปริมาณไฟฟ้าและไอนํ้ าท่ีผลิตไดจ้ะถูกจาํหน่ายให้กลุ่ม

ลูกคา้อุตสาหกรรมในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนครทั้งหมด โดยเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยใ์นวนัท่ี 31 

ตุลาคม 2563 

 

8. บริษัท ไออาร์พซีี คลีนพาวเวอร์ จํากัด (IRPC-CP) 

IRPC-CP เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (SPP) มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้าสุทธิ หน่วยผลิตละประมาณ 120.0 

เมกะวตัต์ จาํนวน 2 หน่วยผลิต รวมเป็น 240.0 เมกะวตัต์ และมีกาํลงัการผลิตไอนํ้ าสุทธิ รวมประมาณ 

180.0 – 300.0 ตันต่อชั่วโมง ในกรณี On-peak 180.0 ตันต่อชั่วโมง หรือในกรณี Off-peak 300.0 ตันต่อ

ชัว่โมง ตั้งอยูใ่นเขตประกอบการอุตสาหกรรมไออาร์พีซี จงัหวดัระยอง ภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้าสาํหรับ

ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ Firm จาํนวน 2 สัญญา สัญญาละ 90.0 เมกะวตัต์ รวมเป็น 180.0 เมกะวตัต์ 

ให้กบั กฟผ. ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ซ่ึงมีอายสัุญญา 25 ปี และจาํหน่ายไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือและไอนํ้าให้กบั 

IRPC 
IRPC-CP เป็นโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชัน่ (Cogeneration) ท่ีใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง ในการผลิตไฟฟ้า

โดยมีการเขา้ทาํสัญญาซ้ือขายก๊าซธรรมชาติกบั PTT เป็นระยะเวลา 27 ปี นบัตั้งแต่วนัท่ีเร่ิมดาํเนินการเชิง

พาณิชยข์องระยะท่ี 1 และมีการเขา้ทาํสัญญาซ้ือขายนํ้าดิบกบั IRPC เป็นระยะเวลา 27 ปี นบัตั้งแต่ปี 2558 

IRPC-CP มีเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้ากงัหนัก๊าซ จาํนวน 2 ชุด ต่อ 1 หน่วยผลิต เคร่ืองผลิตไอนํ้าจากความร้อนทิ้ง 

จํานวน 2 ชุด ต่อ 1 หน่วยผลิต และเคร่ืองกําเนิดไฟฟ้ากังหันไอนํ้ า จํานวน 1 ชุด ต่อ 1 หน่วยผลิต 

นอกจากน้ี ยงัมีการมีการผลิตไอนํ้ าจากหมอ้ไอนํ้ าสํารอง จาํนวน 1 หน่วย และได้ออกแบบและติดตั้ง

ระบบลดอุณหภูมิอากาศก่อนเขา้เผาไหม ้เพ่ือปรับเพ่ิมกาํลงัการผลิตไฟฟ้าให้เหมาะสมตามช่วงเวลา 
IRPC-CP ไดท้าํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ Firm กบั กฟผ. ฉบบัลงวนัท่ี 6 

มกราคม 2555 จาํนวน 2 สัญญา สัญญาละ 90.0 เมกะวตัต์ รวมเป็น 180.0 เมกะวตัต์ มีระยะเวลา 25 ปี 

นับตั้งแต่เร่ิมจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบของ กฟผ. นอกจากน้ี IRPC-CP ไดท้าํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือ

จาํนวน 60.0 เมกะวตัต ์และทาํสัญญาซ้ือขายไอนํ้า รวมประมาณ 180.0 – 300.0 ตนัต่อชัว่โมง ตามช่วงเวลา 

กบั IRPC เม่ือวนัท่ี 16 ธันวาคม 2556 ส้ินสุดปี 2585 หรือส้ินสุดพร้อมกบัสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. 

แลว้แต่เหตุการณ์ใดจะเกิดขึ้นภายหลงั 

 

กลุ่มโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียนในประเทศ 

1. บริษัท ไทย โซล่า รีนิวเอเบิล จํากัด (“TSR”) 

TSR ประกอบธุรกิจลงทุน โดยไดล้งทุนร้อยละ 100.0 ในบริษทั สยามโซล่าร์ เอน็เนอร์ย่ี 1 จาํกดั (“SSE1”) 

เ พ่ือพัฒนาโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ SSE1 เป็นผู ้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็กมาก (VSPP) ท่ีใช้

กระบวนการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยด์ว้ยระบบโฟโต้โวลตาอิก หรือโซลาร์เซลล์ติดตั้งบน

พ้ืนดิน (โรงไฟฟ้า PV ประเภท Solar Farm) มีกาํลงัการผลิตติดตั้ง ประมาณ 8.0 เมกะวตัต์ จาํนวน 10

โครงการ กาํลงัการผลิตตามสัญญารวม 80.0 เมกะวตัต ์และจาํหน่ายไฟฟ้าทั้งหมดเขา้ระบบของ กฟภ. 
SSE1 ทาํการว่าจา้งผูรั้บเหมาเป็นสัญญาการจา้งเหมาแบบเบด็เสร็จ 2 ราย คือ Conergy และ SunEdison ใน

การดาํเนินการออกแบบ ก่อสร้าง จดัหา ทดสอบ และรับประกนั เพ่ือก่อสร้างและพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังาน
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แสงอาทิตย ์โดยผูรั้บเหมาแบบเบด็เสร็จไดมี้การรับประกนัปริมาณพลงังานไฟฟ้าขั้นตํ่าท่ีผลิตไดใ้นแต่ละ

ปี ให้กบัโครงการ เป็นระยะเวลา 10 ปี นบัจากวนัท่ีเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชย ์โดยจะชดเชยรายไดส่้วนท่ี 

SSE1 สูญเสียไปหากผลิตไม่ได้ตามจาํนวนหน่วยไฟฟ้าท่ีรับประกันตามเง่ือนไขท่ีกาํหนดในสัญญา 

นอกจากน้ี SSE1 ไดท้าํสัญญาบริหารจดัการและบาํรุงรักษากบับริษทั คอนเนอร์ยี (ไทยแลนด)์ จาํกดั และ

บริษทั เอ็นซิส จาํกดั เพ่ือบริหารจดัการและบาํรุงรักษาโรงไฟฟ้า อายุสัญญา 10 ปี นบัจากวนัท่ีดาํเนินการ

เชิงพาณิชย ์
วตัถุดิบท่ีสาํคญัท่ีใชใ้นการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์คือ แสงอาทิตย ์ซ่ึงขึ้นอยูก่บัสถาน

ท่ีตั้ง สภาพภูมิประเทศ และภูมิอากาศเป็นสําคญั โดย GPSC ไดท้าํการศึกษาความเขม้ของแสงก่อนการ

ตดัสินใจเลือกทาํเลเพ่ือเป็นท่ีตั้งของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์โดย SSE1 จาํหน่ายไฟฟ้าทั้งหมดเขา้

ระบบของ กฟภ. ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าแบบ VSPP ทั้งหมด 10 ฉบบั ลงวนัท่ี 11 เมษายน 2555 สําหรับ

โครงการ SSE1-PV01 ถึง SSE1-PV05 และวนัท่ี 25 กรกฎาคม 2555 สําหรับโครงการ SSE1-PV06 ถึง 

SSE1-PV10 โดยมีปริมาณรับซ้ือไฟฟ้าสัญญาละ 8.0 เมกะวตัต์ อายุสัญญา 5 ปี และต่ออายุไดอี้กคร้ังละ 5 

ปี แบบอตัโนมติั ทั้งน้ี สัญญาดงักล่าวเป็นการซ้ือขายไฟฟ้าดว้ยระบบอตัรารับซ้ือไฟฟ้าแบบส่วนเพ่ิมราคา

รับซ้ือ ซ่ึงรายไดจ้ะแบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ รายไดต้ามอตัราค่าพลงังานไฟฟ้าท่ีขายส่งให้กบั กฟภ. ซ่ึงจะ

เปล่ียนแปลงตามการเปล่ียนแปลงของค่าเช้ือเพลิง และปริมาณไฟฟ้ารับซ้ือสูงสุดไม่เกินท่ีกาํหนดใน

สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า และราคารับซ้ือไฟฟ้า ซ่ึงโครงการ SSE1-PV01 ถึง SSE1-PV10 ไดรั้บ Adder ท่ีอตัรา 

6.5 บาทต่อกิโลวตัตต์่อชัว่โมง โดยไดรั้บการสนบัสนุนเป็นระยะเวลา 10 ปี นบัจากวนัท่ีเร่ิมดาํเนินการเชิง

พาณิชย ์

 

2. บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จํากัด (CHPP) ผู้สนับสนุนโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์

ติดตั้งบนพื้นดินสําหรับสหกรณ์ผู้เลีย้งกุ้งจันทบุรี จํากัด 

CHPP ไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูส้นับสนุนโครงการ ในการดาํเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยแ์บบ

ติดตั้งบนพ้ืนดินให้กบัสหกรณ์ภาคการเกษตรท่ีผา่นการคดัเลือก เพ่ือผลิตและจาํหน่ายพลงังานไฟฟ้าตาม

ประกาศคณะกรรมการกาํกบักิจการพลงังาน เร่ือง การรับซ้ือไฟฟ้าจากโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลงังาน

แสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนพ้ืนดินสําหรับหน่วยงานราชการและสหกรณ์ภาคการเกษตร พ.ศ. 2558 ลงวนัท่ี 

17 กนัยายน 2558 โครงการตั้งอยู่บนพ้ืนท่ีของสมาชิกสหกรณ์ผูเ้ล้ียงกุง้จนัทบุรี จาํกดั ตาํบลนายายอาม 

อาํเภอนายายอาม จงัหวดัจนัทบุรี  
วตัถุดิบท่ีสาํคญัท่ีใชใ้นการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์คือ แสงอาทิตย ์ซ่ึงขึ้นอยูก่บัสถาน

ท่ีตั้ง สภาพภูมิประเทศ และภูมิอากาศเป็นสาํคญั CHPP จดัจาํหน่ายให้กบั กฟภ. จาํนวน 5.0 เมกะวตัต ์โดย

สัญญามีระยะเวลา 25 ปี นบัตั้งแต่เร่ิมจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบของ กฟภ. ตั้งแต่วนัท่ี 30 ธนัวาคม 2559 ซ่ึงอตัรา

รับซ้ือไฟฟ้าคงท่ีตลอดอายุโครงการ (Feed-in Tariff : “FiT”) ท่ีโครงการไดรั้บเท่ากบั 5.7 บาทต่อกิโลวตัต์

ต่อชัว่โมง ตลอดอายสัุญญา 
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3. ธุรกิจออกแบบ ก่อสร้าง ติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ (Engineering, Procurement and 

Construction: EPC) ภายใต้บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จํากัด (CHPP)  

CHPP ไดเ้ร่ิมดาํเนินธุรกิจออกแบบ ก่อสร้าง ติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์(Engineering, 

Procurement and Construction: EPC) ซ่ึง CHPP พฒันาโครงการพลังงานแสงอาทิตย์ติดตั้งบนหลังคา

ให้กบับริษทัในกลุ่ม PTT ไปแลว้บางส่วน ไดแ้ก่ โครงการพลงังานแสงอาทิตยติ์ดตั้งบนหลงัคา เกาะจ่าย

นํ้ามนัภายในสถานีบริการนํ้ามนัของบริษทั ปตท. นํ้ามนัและคา้ปลีก จาํกดั (มหาชน) (“PTTOR”) โครงการ

พลงังานแสงอาทิตยติ์ดตั้งบนหลงัคาอาคารศูนยก์ระจายสินคา้ของ บริษทั จีซี โลจิสติกส์ โซลูชัน่ส์ จาํกดั 

(“GCL”) ตั้งอยู่ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้ง 2.0 เมกะวตัต์ 

นอกจากน้ี ยงัมีการติดตั้งระบบกักเก็บพลังงาน หรือ Storage energy จํานวน 625.0 กิโลวตัต์ชั่วโมง 

โครงการพลงังานแสงอาทิตยติ์ดตั้งบนหลงัคาอาคารของบริษทั พีทีที แทงค ์เทอร์มินลั จาํกดั (PTT Tank) 

ตั้งอยูใ่นเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง มีกาํลงัการผลิตติดตั้ง 0.1 เมกะวตัต ์เป็นตน้ 

 

4. โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงาน โซล่าร์ 

โรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังาน โซล่าร์ ท่ีใช้เทคโนโลยี Photovoltaic ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมเอเชีย ไดเ้ร่ิม

ดาํเนินงานเม่ือเดือนสิงหาคม 2555 โรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังาน โซล่าร์ มีกาํลงัการผลิตติดตั้ง 1.5 เมกะวตัต์ 

ซ่ึงผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าให้กบั กฟภ. 

 

5. โค ร ง ก า ร ผลิต และ จํา ห น่า ย ไฟฟ้ าพ ลังง า นแส งอา ทิ ตย์ แบบ  Private PPA ภ า ย ใ ต้ ก ลุ่ ม  GPSC  

กลุ่ม GPSC ต่อยอดการดาํเนินธุรกิจพลงังานหมุนเวียน ดว้ยการแสวงหาโครงการลงทุน Solar Farm หรือ 

Solar Rooftop กบัหน่วยงานภาครัฐและบริษทัเอกชน เพ่ือลงทุนและแบ่งผลประโยชน์จากการผลิตไฟฟ้า

ดว้ยพลงังานแสงอาทิตยใ์นรูปแบบ Private Power Purchase Agreement (PPPA) โดยในปัจจุบนั บริษทัใน

กลุ่มบริษทั GPSC ซ่ึงประกอบไปดว้ย GPSC GLOW CHPP และ IRPC-CP ไดล้งนามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า

ในรูปแบบ PPA กบับริษทัทั้งในและนอกกลุ่ม PTT โดยมีกาํลงัการผลิตติดตั้งรวมประมาณ 23.4 เมกะวตัต ์

 

6. โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย ภายใต้บริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จํากัด 

(GRP)  

GRP ไดเ้ขา้ลงทุนถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.0 ใน 4 บริษทั ไดแ้ก่ บริษทั เอ็น.พี.เอส. สตาร์กรุ๊ป จาํกดั 

บริษทั เวิลด์ เอ็กซ์เชนจเ์อเชีย จาํกดั บริษทั พี.พี. โซล่า จาํกดั และบริษทั โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ โอ

เปอเรติ้ง จาํกดั (ดาํเนินธุรกิจบริหารจดัการและเดินเคร่ืองให้แก่ 3 บริษทัขา้งตน้) ซ่ึงมีธุรกิจโซลาร์ฟาร์ม

รวม 9 โครงการ กําลังผลิตรวมทั้งส้ิน 39.5 เมกะวตัต์ ตั้ งอยู่ในพ้ืนท่ี 4 จังหวดั ประกอบด้วย ลพบุรี 

สุพรรณบุรี พิจิตร และขอนแก่น ปัจจุบนัสามารถผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบให้กบั กฟภ. โดยมี

สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าเป็นระยะเวลา 25 ปี แบ่งเป็นสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในรูปแบบส่วนเพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า 

หรือ Adder ในอตัรา 8.0 บาทต่อหน่วย (สําหรับช่วง 10 ปีแรกของสัญญา) ในสัดส่วน 3.6 เมกะวตัต์ และ

สัญญาในรูปแบบ Feed-in Tariff หรือ FiT อตัรา 5.6 บาทต่อหน่วย ในสัดส่วน 35.9 เมกะวตัต์ โรงไฟฟ้า

ทั้งหมดมีการเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยไ์ปแลว้ตั้งแต่ปี 2557 - 2558 
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7. โรงไฟฟ้า ชลบุรี คลีน เอ็นเนอร์ย่ี  

โรงไฟฟ้า ชลบุรี คลีน เอ็นเนอร์ย่ี เป็นโรงไฟฟ้าท่ีใช้ขยะอุตสาหกรรมท่ีไม่เป็นอนัตรายเป็นเช้ือเพลิง มี

กาํลงัผลิตไฟฟ้าติดตั้ง 8.6 เมกะวตัต์ สามารถรองรับการกาํจดัขยะอุตสาหกรรมท่ีไม่เป็นอนัตรายไดถึ้ง 

100,000.0 ตันต่อปี ในการจัดหาขยะอุตสาหกรรมนั้น โรงไฟฟ้า ชลบุรี คลีน เอ็นเนอร์ย่ี ได้ลงนามใน

ขอ้ตกลงการจดัหาขยะอุตสาหกรรมกบับริษทัดา้นการจดัเก็บ บาํบดั และกาํจดัขยะของเสีย เพ่ือดาํเนินการ

จดัหาขยะอุตสาหกรรมจากนิคมอุตสาหกรรมต่าง ๆ ในจงัหวดัชลบุรีและใกลเ้คียง โดยโรงไฟฟ้าจะนาํขยะ

อุตสาหกรรมเขา้สู่ห้องเผาไหม ้เพ่ือผลิตกระแสไฟฟ้าโดยใชเ้ทคโนโลยีท่ีมีประสิทธิภาพสูงและเป็นมิตร

ต่อส่ิงแวดลอ้ม โดยจาํหน่ายเขา้ระบบของ กฟภ. จาํนวน 6.9 เมกะวตัต์ ภายใตข้อ้ตกลงซ้ือขายไฟฟ้าเป็น

ระยะเวลา 20 ปี โดยเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้เม่ือเดือนพฤศจิกายน 2562 

 

8. โครงการบริหารจัดการขยะครบวงจร  

โครงการของ GPSC ประกอบไปดว้ยสองโครงการย่อย ตั้งอยู่ใน พ้ืนท่ีจงัหวดัระยอง คือ โครงการผลิต

เช้ือเพลิงขยะ (Refused Derived Fuel: RDF) ซ่ึงดาํเนินการก่อสร้างแลว้เสร็จ และโครงการโรงไฟฟ้าจาก

เช้ือเพลิง RDF มีกาํลงัการผลิต 9.8 เมกะวตัต์ ซ่ึงอยู่ในระหว่างดาํเนินการก่อสร้างและมีแผนการ เร่ิม

จาํหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชยใ์นปี 2564 
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กลุ่มโรงไฟฟ้าในต่างประเทศ 

1. บริษัท อิจิโนเซกิ โซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) 

ISP1 เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าดว้ยพลงังานแสงอาทิตย ์ในจงัหวดัอิวาเตะ ทางตอนเหนือของเกาะฮอนชู ประเทศ

ญ่ีปุ่ น เพ่ือจําหน่ายไฟฟ้าให้กับบริษัทสาธารณูปโภคญ่ีปุ่ น มีกําลังการผลิต 20.8 เมกะวัตต์ โดยใช้

เทคโนโลยี Solar Photovoltaic Module แบบ Polycrystalline ของ Conergy 
วตัถุดิบท่ีสาํคญัท่ีใชใ้นการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์คือ แสงอาทิตย ์ซ่ึงขึ้นอยูก่บัสถาน

ท่ีตั้ง สภาพภูมิประเทศ และภูมิอากาศเป็นสําคญั โดย GPSC ไดท้าํการศึกษาความเขม้ของแสงก่อนการ

ตดัสินใจเลือกทาํเลเพ่ือเป็นท่ีตั้งของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ISP1 ไดรั้บอนุมติัให้ก่อสร้างโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทิตยข์นาด 20.8 เมกะวตัต ์และทาํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบับริษทั Tohoku Electric Power ซ่ึง

เป็นบริษทัสาธารณูปโภคญ่ีปุ่ น ในอตัราค่าไฟฟ้าแบบรับซ้ือไฟฟ้าคงท่ีตลอดอายุโครงการ (FiT) 40.0 เยน

ต่อกิโลวตัตต์่อชัว่โมง มีอายสัุญญา 20 ปี นบัตั้งแต่เร่ิมจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเม่ือวนัท่ี 15 ธนัวาคม 2560 

 

2. บริษัท ไฟฟ้านํ้าลิก 1 จํากัด (NL1PC) 

NL1PC เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนจดัตั้งใน สปป. ลาว มีวตัถุประสงคเ์พ่ือพฒันาโครงการโรงไฟฟ้านํ้าลิก 1 

เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงันํ้าชนิดฝายนํ้าลน้ 65.0 เมกะวตัต ์ตั้งอยูท่างทิศเหนือของนครหลวงเวียงจนัทน์

ประมาณ 90.0 กิโลเมตร เป็นเขื่อนคอนกรีตกวา้ง 160.0 เมตร กั้นแม่นํ้าลิก ซ่ึงเป็นแม่นํ้าสาขาของแม่นํ้างึม 

ใน สปป. ลาว มีหัวเขื่อน (Head) สูงประมาณ 21.5 เมตร โดยใช้เทคโนโลยีกังหันนํ้ าแบบบัลบ์ ขนาด  

32.5 เมกะวตัต ์จาํนวน 2 เคร่ือง 
NL1PC ไดล้งนามในสัญญาสัมปทานกบัรัฐบาลของ สปป. ลาว เม่ือวนัท่ี 6 กุมภาพนัธ์ 2556 ในรูปแบบ

สัญญาประเภทการสร้างดาํเนินงานและโอนให้กบัรัฐบาลของ สปป. ลาว เม่ือสัญญาส้ินสุดลง โดยมีอายุ

สัญญาสัมปทาน 30 ปี นับจากวนัท่ีรัฐบาลของ สปป. ลาว ปฏิบัติตามเง่ือนไขบังคบัก่อน ตามสัญญา

สัมปทานครบถว้น และมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั EDL ไปจนส้ินสุดสัญญาสัมปทาน โดยสัญญาสัมปทาน

และสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าจะส้ินสุดในปี 2587 
วตัถุดิบท่ีสําคญัในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงันํ้ า คือ นํ้ าท่ีไหลในแม่นํ้ าตามธรรมชาติและก่อสร้าง

ฝายกั้นนํ้ า เพ่ือใช้ผลิตไฟฟ้าแทนการก่อสร้างอ่างเก็บนํ้ า แมว่้านํ้ าจะไดม้าจากธรรมชาติและไม่มีตน้ทุน

ค่าใช้จ่าย แต่ปริมาณนํ้ าในแต่ละช่วงเวลามีความไม่แน่นอนและไม่สามารถคาดการณ์ได ้โดยขึ้นอยู่กบั

สภาพอากาศและฤดูกาลในแต่ละช่วงเวลา GPSC ไดศึ้กษาความเพียงพอของปริมาณนํ้ าและไดค้าํนึงถึง

ปัจจยัดงักล่าวในการออกแบบโรงไฟฟ้าเรียบร้อยแล้ว โดย NL1PC จาํหน่ายไฟฟ้าทั้งหมดให้กบั EDL 

ภายใต้สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวไปจนส้ินสุดสัญญาเป็นระยะเวลาประมาณ 25 ปี โดยโครงการ

โรงไฟฟ้านํ้าลิก 1 ไดเ้ร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยอ์ยา่งเป็นทางการตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2562 

 

3. บริษัท นที ซิน เนอร์ย่ี จํากัด (NSC) 

NSC ประกอบธุรกิจลงทุน โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 25.0 ในบริษัทไซยะบุรี พาวเวอร์ จํากัด 

(“XPCL”) ซ่ึงพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงันํ้ า XPCL เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนจดัตั้ง ใน สปป. ลาว มี
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วตัถุประสงคเ์พ่ือพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงันํ้าไซยะบุรี ซ่ึงเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงันํ้ าชนิดฝายนํ้า

ล้น ขนาดประมาณ 1,285.0 เมกะวตัต์ ตั้งอยู่บนลาํนํ้ าโขง ห่างจากตัวเมืองหลวงพระบางทางตอนใต้

ประมาณ 100.0 กิโลเมตร โครงการดงักล่าวใชเ้ทคโนโลยีกงัหนันํ้ าแบบคปัลาน (Kaplan Turbine) ทาํงาน

ร่วมกบัเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าขนาด 175.0 เมกะวตัต ์จาํนวน 7 เคร่ือง และเคร่ืองกาํเนิดไฟฟ้าขนาด 60.0 เมกะ

วตัต ์จาํนวน 1 เคร่ือง 
ท่ีผ่านมา XPCL ไดล้งนามในสัญญาจา้งเหมาออกแบบและก่อสร้างกบับริษทั ช.การช่าง (ลาว) จาํกดั เม่ือ

วนัท่ี 14 ตุลาคม 2554 เร่ิมก่อสร้างเม่ือวนัท่ี 15 มีนาคม 2555 มีระยะเวลาก่อสร้างและดาํเนินการประมาณ 

8 ปี โดยโครงการโรงไฟฟ้าพลงันํ้ าไซยะบุรี ไดเ้ร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยแ์ละจาํหน่ายไฟฟ้าอย่างเป็น

ทางการแลว้ในวนัท่ี 29 ตุลาคม 2562 
XPCL ไดล้งนามสัญญาสัมปทานกบัรัฐบาลของ สปป. ลาว เม่ือวนัท่ี 29 ตุลาคม 2553 ในรูปแบบสัญญา

ประเภทการโอนกรรมสิทธ์ิในระบบผลิตและระบบจ่ายให้แก่รัฐบาลของ สปป.ลาว เม่ือสัญญาส้ินสุดลง 

โดยสัญญาสัมปทานจะส้ินสุดพร้อมกบัสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ซ่ึงมีอายุ 29 ปี ทั้งน้ี XPCL ไดรั้บการขยาย

เวลาสัมปทานเพ่ิมเติมอีก 2 ปี จึงทาํให้มีอายสัุมปทานรวมทั้งส้ิน 31 ปี นบัจากวนัเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชย ์
โดยโครงการโรงไฟฟ้าพลงันํ้ าไซยะบุรี มีการส่งเสริมการรักษาสภาพส่ิงแวดลอ้มทางชีวภาพโดยมีทาง

ปลาผา่น และระบบระบายตะกอนแม่นํ้า รวมถึงสภาพแวดลอ้มดา้นการคมนาคมโดยมีทางเรือผ่านวตัถุดิบ

ท่ีสําคญัในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงันํ้ า คือ นํ้าท่ีไหลในแม่นํ้ าตามธรรมชาติและก่อสร้างฝายกั้น 

นํ้ า เพ่ือใชผ้ลิตไฟฟ้าแทนการก่อสร้างอ่างเก็บนํ้า แมว่้านํ้ าจะไดม้าจากธรรมชาติและไม่มีตน้ทุนค่าใชจ้่าย 

แต่ปริมาณนํ้ าในแต่ละช่วงเวลามีความไม่แน่นอนและไม่สามารถคาดการณ์ได ้โดยขึ้นอยู่กบัสภาพอากาศ

และฤดูกาลในแต่ละช่วงเวลา XPCL จึงได้มีการศึกษาความเพียงพอของปริมาณนํ้ าและได้รวมปัจจัย

ฤดูกาลในการออกแบบโรงไฟฟ้าแลว้ โดย XPCL จาํหน่ายไฟฟ้าจาํนวน 1,220.0 เมกะวตัต์ ให้กบั กฟผ. 

ภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวเป็นระยะเวลา 29 ปี นบัแต่วนัท่ีเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยแ์ละจาํหน่าย

ไฟฟ้า จาํนวน 60.0 เมกะวตัต ์EDL ภายใตสั้ญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวเป็นระยะเวลา 31 ปี นบัแต่วนัท่ีเร่ิม

ดาํเนินการเชิงพาณิชย ์

 

4. Avaada Energy Private Limited (“Avaada”)  

Avaada Energy Private Limited (“Avaada”) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของ GPSC ท่ีถือผา่น บริษทั โกลบอล รีนิว

เอเบิล ซินเนอร์ย่ี จาํกดั ท่ีร้อยละ 41.6  ตั้งอยูท่ี่ประเทศอินเดีย มีกาํลงัการผลิตติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 

3,744.0 เมกะวตัต ์เปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยป์ระมาณ 1,392.0 เมกะวตัต ์และอยูร่ะหว่างการก่อสร้างอีก

จาํนวนประมาณ 2,352.0 เมกะวตัต ์ซ่ึงทยอยเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นปี 2565 

 

5. CI Changfang Limited และ CI Xidao Limited (“CFXD”) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของ GPSC ท่ีถือผา่น 

บริษทั โกลบอล รีนิวเอเบิล ซินเนอร์ย่ี จาํกดั ท่ีร้อยละ 100.0  ตั้งอยูท่ี่ประเทศไตห้วนั มีกาํลงัการผลิต

ติดตั้งสูงสุดของไฟฟ้า 595.0 เมกะวตัต ์โดยท่ีโครงการ Changfang phase 1 คาดว่าจะเปิดดาํเนินการเชิง

พาณิชยป์ระมาณ 96.0 เมกะวตัตภ์ายในปี 2565 และChangfang phase 2 และXidao อยูร่ะหว่างการ
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ก่อสร้างอีกจาํนวนประมาณ 499.0 เมกะวตัต ์คาดว่าจะสามารถดาํเนินการไดใ้นปีไดใ้นปี 2566 และทุก

โครงการจะเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยภ์ายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2567 

กลุ่มโรงไฟฟ้าท่ีอยูร่ะหว่างการก่อสร้าง 

1. หน่วยผลิตไฟฟ้า (ERU)  

เป็นบริษทัย่อยของ GPSC เพ่ือพฒันาหน่วยผลิตไฟฟ้า Energy Recovery Unit (ERU) โดยมีวตัถุประสงค์

เป็นหน่วยสนบัสนุนสาธารณูปโภค เพ่ือป้อนให้กบักระบวนการผลิตของโครงการพลงังานสะอาดของ 

GPSC กาํลงัการผลิต 250.0 เมกะวตัต ์ซ่ึงโครงการ ERU ใชเ้ช้ือเพลิงหลกั คือ กากนํ้ามนั ซ่ึงเป็นผลิตภณัฑ์

พลอยได้จากกระบวนการกลั่นของโครงการพลังงานสะอาด โดย GPSC หรือบริษัทย่อยจะรับโอน

กรรมสิทธ์ิในโครงการ ERU เม่ือโครงการก่อสร้างแลว้เสร็จและไดรั้บหนงัสือรับรองผลงานการก่อสร้าง 

ภายใตโ้ครงการพลงังานสะอาดเรียบร้อยแลว้ โดยปัจจุบนั ERU อยู่ระหว่างการก่อสร้าง โดยท่ี ERU จะมี

การโอนกรรมสิทธ์ิ และจะเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยภ์ายในปี 2568 

 

2. โครงการ SPP Replacement ของ GLOW  

ตามท่ีคณะกรรมการกาํกับกิจการพลงังาน (กกพ.) ออกประกาศรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก

ประเภท Firm ระบบโคเจนเนอเรชั่น (cogeneration) ท่ีจะส้ินสุดอายุสัญญาในปี 2562 - 2568 ซ่ึงตอ้งเป็น

โรงไฟฟ้าท่ีก่อสร้างใหม่ โดยรับซ้ือไฟฟ้ามากกว่า 10.0 เมกะวตัต ์แต่ไม่เกิน 30.0 เมกะวตัต ์หรือโครงการ 

SPP Replacement โดยเปิดให้ย่ืนเสนอขายไฟฟ้าต่อ กฟผ. ไดใ้นปี 2562 ท่ีผา่นมา 

GLOW ไดย่ื้นขอ้เสนอขายไฟฟ้าตามเง่ือนไขโครงการ SPP Replacement ดงักล่าว และมีโครงการท่ีผ่าน

การพิจารณาจาก กฟผ. จาํนวน 3 โครงการซ่ึงประกอบดว้ยสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าจาํนวน 6 สัญญา โดยจะมี

การดาํเนินโครงการเป็น 2 ระยะ 
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บริษทัท่ีประกอบธุรกิจอ่ืน 

1.     GPSC International Holdings Limited (“GPSCIH”)  

ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ GPSC โดย GPSC ถือหุ้นร้อยละ 100.0 ตั้งอยู่ในเขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่ง

สาธารณรัฐประชาชนจีนเพ่ือรองรับแผนการขยายการลงทุนในต่างประเทศของ GPSC ในอนาคต 

 

2. 24M Technologies, Inc. Limited (“24M”)  

ซ่ึงเป็นเงินลงทุนระยะยาวของ GPSC โดย GPSC ถือหุ้นบุริมสิทธ์ิร้อยละ 26.0 ตั้ งอยู่ในประเทศ

สหรัฐอเมริกา เป็นบริษทัท่ีดาํเนินงานวิจยัและพฒันาแบตเตอร่ีเพ่ือใชใ้นระบบกกัเก็บไฟฟ้าสาํรองสําหรับ

ภาคอุตสาหกรรมและระบบสายส่งไฟฟ้าเพ่ือเสริมสร้างความมัน่คงในระบบจ่ายไฟฟ้า ระบบโครงข่าย

ไฟฟ้า และผูใ้ชไ้ฟฟ้า 

3. บริษัท บซิิเนส เซอร์วิสเซส อัลไลแอนซ์ จํากัด (“BSA”)  

ซ่ึงเป็นเงินลงทุนระยะยาวของ GPSC โดย GPSC ถือหุ้นบุริมสิทธ์ิร้อยละ 25.0 ประกอบธุรกิจการบริการ 

บริหารจดัการทรัพยากรบุคคลให้กบัทุกบริษทัในกลุ่ม PTT 

 

4. บริษัท สานพลัง วิสาหกิจเพ่ือสังคม จํากัด (“SPSE”)  

ซ่ึงเป็นเงินลงทุนระยะยาวของ GPSC โดย GPSC ถือหุ้นร้อยละ 10.0 จดัตั้งขึ้นเพ่ือสนบัสนุนการดาํเนิน

กิจการดา้นวิสาหกิจเพ่ือสังคม หรือ Social Enterprise ของ PTT และบริษทัในกลุ่ม PTT ในการร่วมแกไ้ข

ปัญหาชุมชน สังคม ส่ิงแวดลอ้ม และส่งเสริมสนับสนุนการจา้งงานชุมชนในทอ้งถ่ิน ให้เป็นไปอย่างมี

ประสิทธิภาพบนพ้ืนฐานของความยัง่ยืน 

 

5. บริษัท จีพเีอสซี ศูนย์บริหารเงิน จํากัด (GPSC Treasury Center: “GPSCTC”)  

เป็นบริษทัย่อยท่ีจดัตั้งขึ้นเพ่ือประกอบธุรกิจศูนยบ์ริหารการเงิน (Treasure Center: TC) และ ศูนยก์ลาง

ธุรกิจระหว่างประเทศ (International Business  Center: IBC) เพ่ือประโยชน์ในการบริหารจดัการดา้นการ 

เงินให้กบับริษทัในกลุ่มอย่างมีคุณภาพ รองรับการลงทุนในอนาคต อีกทั้งเพ่ือประโยชน์ในการบริหาร

จดัการเงินตราต่างประเทศและการบริหารสภาพคล่องระหว่างกลุ่ม GPSC ให้เกิดประสิทธิภาพในการ

ดาํเนินงาน 

 

6. บริษัท อีสเทิร์น ฟลูอิด ทรานสปอร์ต จํากัด (“EFT”)  

เป็นบริษทั ย่อยท่ีจดัตั้งภายใต ้GLOW โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นท่ีร้อยละ 15.0 ใชเ้พ่ือจดัระบบวางระเบียบ

และจดัให้มีการให้บริการระบบโครงสร้างเพ่ือการขนส่งผลิตภณัฑ์ทางท่อแก่ผูป้ระกอบการภายในนิคม 

อุตสาหกรรมมาบตาพุดอย่างมีประสิทธิภาพ และความปลอดภยัสูงสุด รวมทั้งดูแลรับผิดชอบการขยาย

งานในอนาคตให้เพียงพอกบัความตอ้งการ และอตัราการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรม เพ่ือเป็นการรองรับ

การขยายตวัของอุตสาหกรรมในพ้ืนท่ีกลุ่มนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด และบริเวณใกลเ้คียงในจงัหวดั

ระยอง 
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7. โ ร ง ง า น ผ ลิ ต ห น่ ว ย กั ก เ ก็ บ พ ลั ง ง า น  ( Energy Storage Unit) ด้ ว ย เ ท ค โ น โ ล ยี  Semi-sold 1  

มีกาํลงัการผลิตระยะแรกอยูท่ี่ 30.0 เมกะวตัตต์่อชัว่โมง ตั้งอยูท่ี่นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง 

โดยปัจจุบนัโรงงานดงักล่าวสามารถผลิตแบตเตอร่ีดว้ยเทคโนโลยี Semi-solid เซลลแ์รกของประเทศไทย 

หรือ “G-Cell” ไดแ้ลว้ซึงเป็นไปตามแผนกลยุทธ์การเติบโตของบริษทัฯ โดยมุ่งเน้นการขยายการลงทุน

ดา้นนวตักรรมเพ่ือสร้างรายไดจ้ากธุรกิจในรูปแบบใหม่ท่ีเป็น New S-Curve เพ่ือรองรับการเปล่ียนแปลง

ของการทาํธุรกิจพลงังานและธุรกิจไฟฟ้าในอนาคต และเป็นผูน้ําด้าน Energy Solution Provider โดย

โรงงานดงักล่าวไดเ้ปิดในเดือน กรกฎาคม ปี 2564 โดยมีแผนจะเปิดให้บริการเชิงพาณิชยภ์ายในปี 2565 

ทั้งน้ี ท่ีประชุมคณะกรรมการของ GPSC ครั้งท่ี 2/2565 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 11 กุมภาพนัธ์ 2565 ไดมี้มติให้ 

GPSC โอนสินทรัพยท์ของโรงงานผลิตหน่วยกักเก็บพลังงาน (Energy Storage Unit) ด้วยเทคโนโลยี 

Semi-sold ให้แก่ บริษทั นูออโว พลสั จาํกดั ซ่ึงมีวตัถุประสงคเ์พ่ือการพฒันาการขายการดาํเนินการและ 

การลงทุนในธุรกิจผลิตแบตเตอร่ีของ GPSC และ PTT ในอนาคตโดยผา่นบริษทั นูออโว พลสั จาํกดั 

8. บริษัท Anhui Axxiva New Energy Technology (“AXXIVA”) จํากัด4

2 

ตั้งอยู่ ณ ประเทศจีน เป็นบริษทัท่ีประกอบธุรกิจโรงงานผลิตแบตเตอร่ีกาํลงัการผลิต 1.0 GWh ต่อปี โดย

ใชเ้ทคโนโลยีการผลิตจาก 24M Technologies, Inc. โดยท่ี GPSC ถือหุ้น Axxiva เท่ากบัร้อยละ 11.1 ผ่าน

บริษทั GPSC Singapore Pte. Ltd. ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของ GPSC ทั้งน้ี ท่ีประชุมคณะกรรมการของ GPSC 

ครั้งท่ี 2/2565 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 11 กุมภาพนัธ์ 2565 ไดมี้มติให ้GPSCโอนสินทรัพยทข์องบริษทั Anhui 

Axxiva New Energy Technology ให้แก่ บริษทั นูออโว พลสั จาํกดั ซ่ึงมีวตัถุประสงคเ์พ่ือการพฒันาการ

ขายการดําเนินการและการลงทุนในธุรกิจผลิตแบตเตอร่ีของ GPSC และ PTT ในอนาคตโดยผ่าน 

บริษทั นูออโว พลสั จาํกดั 

 
1 สารสนเทศของ GPSC แจง้เร่ืองการโอนสินทรัพยท์ท่ีเก่ียวกบัธุรกิจแบตเตอร่ีให้แก่บริษทัร่วมทุนซ่ึงเขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั

ของ GPSC ณ วนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2565 
2 สารสนเทศของ GPSC แจง้เร่ืองการโอนสินทรัพยท์ท่ีเก่ียวกบัธุรกิจแบตเตอร่ีให้แก่บริษทัร่วมทุนซ่ึงเขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั

ของ GPSC ณ วนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2565 
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บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

โรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วม/โรงไฟฟ้าโคเจเนอเรช่ัน/โรงไฟฟ้าพลังความร้อน 

GPSC 
อ.ศรีราชา 

จ.ชลบุรี 
700.0 700.0 - - - - 80.0 80.0 IPP 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 25 ปี 

ส้ินสุดปี 2568 

กฟผ. 700.0 MW  

สัญญา 25 ปี ส้ินสุด 

ปี 2568 

ปี 2543 

GPSC /  

CUP-1 

  

นิคม 

อุตสาห 

-กรรม 

ดบับลิว 

เอชเอ 

ตะวนัออก  

จ.ระยอง 

226.0 226.0 890.0 890.0 - - 720.0 720.0 
SPP  

(Non-firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญาส้ินสุดปี 

2569 

กฟผ. 40.0 MW สัญญา 5 ปี และต่อ

อายุไดอี้ก 5 ปี  

ส้ินสุดรอบถดัไปปี 2568 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 10 - 15 ปี 

ส้ินสุดรอบแรก 

ปี 2560 - 2569 และ 

ต่ออายไุดอี้ก 5 ปี 

ปี 2549 

GPSC /  

CUP-2 

อยูใ่กล้

บริเวณ 

นิคมอุต

สาห 

-กรรม 

อาร์ไอแอล 

จ.ระยอง 

113.0 113.0 170.0 170.0 - - 510.0 510.0 
SPP 

 (Non-firm) 

 ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 15 ปี 

ส้ินสุดปี 2565 

กฟผ. 60.0 MW สัญญา 5 ปี และต่อ

อายุไดอี้ก 5 ปี  

ส้ินสุดรอบถดัไปปี 2568 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 15 ปี 

ส้ินสุดรอบแรก 

ปี 2569 และ 

ต่ออายไุดอี้ก 5 ปี 

ปี 2551 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

53 | หนา 

 

บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

GPSC /  

CUP-3 

นิคม 

อุตสาห 

-กรรม 

ดบับลิว 

เอชเอ 

ตะวนัออก 

จ.ระยอง 

15.0 15.0 280.0 280.0 - - 770.0 770.0 
โรงไฟฟ้า 

โคเจนเนอเรชัน่ 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 15 ปี 

ส้ินสุดปี 2566 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 15 ปี ส้ินสุด 

รอบแรกปี 2567 - 2570 

ต่ออายไุดอี้ก 5 ปี 

ปี 2552 

GPSC /  

CUP-4 

นิคม 

อุตสาห 

กรรม  

เอเชีย 

(AIE) จ.

ระยอง 

49.0 49.0 140.0 140.0 - - - - 
โรงไฟฟ้า 

โคเจนเนอเรชัน่ 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 15 ปี 

ส้ินสุดปี 2577 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 10 - 15 ปี 

ต่ออายไุดอี้ก 5 ปี 

ปี 2562 

CHPP 

ศูนย์

ราชการฯ 

แจง้วฒันะ 

จ.กรุงเทพ 

มหานคร 

6.4 6.4 - - 12,000.0 12,000.0 - - VSPP 
ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 10 ปี  

กฟน. 6.4 MW  

สัญญา 5 ปี ต่ออตัโนมติั 

ทุก 5 ปี ส้ินสุดปี 2568 

ธพส. สัญญาซ้ือขายความเยน็ 30 ปี 

ส้ินสุดปี 2581 

ปี 2552 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   
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บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

IRPC-CP จ.ระยอง 240.0 122.4 300.0 153.0 - - - - 
SPP 

(Firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 27 ปี 

ส้ินสุดปี 2585 

กฟผ. 180.0 MW  

สัญญา 25 ปี  

ส้ินสุดปี 2585 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญาส้ินสุดปี 2585 

เฟส 1 ในปี 

2558 และ

เฟส 2 ในปี 

2560 

RPCL จ.ราชบุรี 1,400.0 210.0 - - - - - - IPP 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 25 ปี 

ส้ินสุดปี 2576 

กฟผ. 1,400.0 MW  

สัญญา 25 ปี  

ส้ินสุดปี 2576 

ปี 2551 

BIC / 

โครงการท่ี 1 

นิคม 

อุตสาห 

กรรม 

บางปะอิน 

จ.

พระนครศ

รีอยธุยา 

117.0 29.2 20.0 5.0 - - - - 
SPP 

(Firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 25 ปี 

ส้ินสุดปี 2581 

กฟผ. 90.0 MW  

สัญญา 25 ปี ส้ินสุด 

ปี 2581 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 15 ปี  

ส้ินสุดปี 2568 - 2572 

ปี 2556 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   
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บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

BIC / 

โครงการท่ี 2 

นิคม 

อุตสาห 

กรรม 

บางปะอิน 

จ.

พระนครศ

รีอยธุยา 

117.0 29.2 20.0 5.0 - - - - 
SPP 

(Firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 25 ปี 

ส้ินสุดปี 2585 

กฟผ. 90.0 MW  

สัญญา 25 ปี  

ส้ินสุดปี 2585 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 15 ปี  

ส้ินสุดปี 2575 

ปี 2560 

NNEG 

เขต

ส่งเสริมอุต

สาห 

กรรม 

นวนคร 

จ.ปทุมธานี 

125.0 38.0 30.0 9.0 - - - - 
SPP 

(Firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 25 ปี 

ส้ินสุดปี 2584 

กฟผ. 90.0 MW  

สัญญา 25 ปี  

ส้ินสุดปี 2584 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 10 - 15 ปี  

ส้ินสุดปี 2584 

ปี 2559 

NNEG / 

โครงการ

ส่วนขยาย 

เขต

ส่งเสริมอุต

สาห 

กรรม 

นวนคร 

จ.ปทุมธานี 

60.0 18.0 10.0 3.0 - - - - 
โรงไฟฟ้า 

โคเจนเนอเรชัน่ 
ก๊าซธรรมชาติ ลูกคา้อุตสาหกรรม ปี 2563 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

56 | หนา 

 

บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

GLOW /  

โกลว ์ไอพีพี 

  

นิคม 

อุตสาห 

กรรม 

ดบับลิว 

เอชเอ  

จ.ชลบุรี 

713.0 677.0 - - - - - - IPP 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 25 ปี 

ส้ินสุดปี 2571 

กฟผ. สัญญา 25 ปี ส้ินสุด 

ปี 2571 
ปี 2546 

GLOW /  

เก็คโค-่วนั 

นิคม 

อุตสาห 

กรรม  

มาบตาพุด 

จ.ระยอง 

660.0 429.0 - - - - - - IPP 

ถ่านหิน 

สัญญาส้ินสุดปี 

2568 

กฟผ. สัญญา 25 ปี  

ส้ินสุดปี 2580 
ปี 2555 

GLOW /  

โกลว ์

พลงังานระยะ

ท่ี 1 

นิคม 

อุตสาห 

-กรรม  

มาบตาพุด  

จ.ระยอง 

- - 250.0 250.0 - - 1,340.0 1,340.0 
โรงงานผลิตไอ

นํ้า 
ก๊าซธรรมชาติ - ปี 2537 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   
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บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

GLOW /  

โกลว ์

พลงังานระยะ

ท่ี 2 

นิคม 

อุตสาห 

กรรม  

มาบตาพุด 

จ.ระยอง 

281.0 281.0 300.0 300.0 - - 1,180.0 1,180.0 
SPP 

(Firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 25 ปี 

ส้ินสุดปี 2565 

กฟผ. สัญญา 21 ปี  

ส้ินสุดรอบแรกปี 2560 และต่ออายุ

ไปถึงปี 2564 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 10 - 20 ปี 

ปี 2539 

GLOW /  

โกลว ์

พลงังานระยะ

ท่ี 4 

นิคม 

อุตสาห 

กรรม  

มาบตาพุด 

จ.ระยอง 

77.0 77.0 137.0 137.0 - - 2,050.0 2,050.0 
SPP 

(Firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 25 ปี 

ส้ินสุดปี 2580 

กฟผ. สัญญา 25 ปี ส้ินสุดปี 2573 ปี 2548 

GLOW /  

โกลว ์

พลงังานระยะ

ท่ี 5 

นิคม 

อุตสาห 

-กรรม  

มาบตาพุด 

จ.ระยอง 

328.0 328.0 160.0 160.0 - - - - 
SPP 

Cogeneration 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญาส้ินสุดปี 

2569 

ลูกคา้อุตสาหกรรม สัญญา 10 - 20 

ปี 
ปี 2554 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   
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บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

GLOW /  

โกลว ์

พลงังาน 

 ซีเอฟบี 3 

นิคม

อุตสาหกร

รมมาบตา

พุด 

จ.ระยอง 

85.0 85.0 79.0 79.0 - - - - Cogeneration ถ่านหิน 
ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 10 - 20 ปี 
ปี 2553 

GLOW /  

โกลว ์เอสพีพี 

2/ โกลว ์เอส

พีพี 3 

(ระยะท่ี 3) 

นิคม 

อุตสาห 

-กรรม  

มาบตาพุด  

จ.ระยอง 

513.0 513.0 190.0 190.0 - - 150.0 150.0 
SPP 

(Firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญา 25 ปี 

ส้ินสุดปี 2567 

และถ่านหิน 

กฟผ. สัญญา 25 ปี  

ส้ินสุดปี 2567  

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 10 - 20 ปี 

ปี 2542 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

59 | หนา 

 

บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

GLOW /  

โกลว ์ 

เอสพีพี 11 

โครงการ 1 

เขต

ประกอบ 

การ 

อุตสาห 

กรรม  

สยามอีส

เทิร์น

อินดสัเตรี

ยลพาร์ค จ.

ระยอง 

120.0 120.0 - - 2,200.0 2,200.0 360.0 360.0 
SPP 

(Firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญาส้ินสุดปี 

2568 

กฟผ. สัญญา 25 ปี  

ส้ินสุดปี 2568 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 10 - 20 ปี 

ปี 2543 

GLOW /  

โกลว ์ 

เอสพีพี 11 

โครงการ 2 

เขต

ประกอบ 

การ 

อุตสาห 

กรรม  

สยามอีส

เทิร์น

อินดสั 

เตรียล

พาร์ค จ.

ระยอง 

110.0 110.0 - - 1,200.0 1,200.0 212.0 212.0 
SPP 

(Firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญาส้ินสุดปี 

2580 

กฟผ. สัญญา 25 ปี  

ส้ินสุดปี 2580 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 10 - 20 ปี 

ปี 2555 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

60 | หนา 

 

บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

GLOW /  

โกลว ์ 

เอสพีพี 11 

โครงการ 3 

เชต 

ประกอบ 

การ 

อุตสาห 

กรรม 

สยามอีส

เทิร์น

อินดสั 

เตรียล

พาร์ค จ.

ระยอง 

23.0 23.0 - - - - - - 
SPP 

(Firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญาส้ินสุดปี 

2568 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 10 – 20 ปี 
ปี 2549 

GLOW /  

โกลว ์เอสพีพี 

11 โครงการ 

3 (ส่วนขยาย) 

เชต 

ประกอบ 

การอุต

สาห 

กรรม  

สยามอีส

เทิร์น

อินดสัเตรี

ยลพาร์ค 

จ.ระยอง 

19.0 19.0 - - - - - - 
SPP 

(Firm) 

ก๊าซธรรมชาติ 

สัญญาส้ินสุดปี 

2568 

ลูกคา้อุตสาหกรรม  

สัญญา 10 – 20 ปี 
ปี 2558 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

61 | หนา 

 

บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

ERU /

โครงการ

หน่วยผลิต

ไฟฟ้า 

จ.ชลบุรี 250.0 250.0 175.0 175.0 - - - - 
โรงไฟฟ้า 

โคเจนเนอเรชัน่ 

กากนํ้ามนัซ่ึงเป็น

ผลิตภณัฑพ์ลอยได้

จากกระบวนการ

กลัน่ของ โครงการ 

CFP 

บริษทัฯ 220.0 MW  

สัญญา 25 ปี ส้ินสุดปี 2591 
ปี 2568 

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 

GRP /  

โรงงานไฟฟ้า

พลงังาน

แสงอาทิตย ์

จ.พิจิตร 

สุพรรณบุรี 

ลพบุรี และ

ข่อนแก่น 

39.5 19.7 - - - - - - VSPP แสงอาทิตย ์ กฟภ. สัญญา 25 ปี 
ปี 2557 - 

2558 

ISP1 
ประเทศ

ญ่ีปุ่ น 
20.8 20.6 - - - - - - 

Solar Power 

plant 
แสงอาทิตย ์

Tohoku Electric Power 20.8 MW 

สัญญา 20 ปี ส้ินสุด ปี 2580 
ปี 2560 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

62 | หนา 

 

บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

CHPP 

โครงการ

ตั้งอยูบ่น

พ้ืนท่ีของ

สมาชิก

สหกรณ์ผู ้

เลี้ยงกุง้

จนัทบุรี 

จาํกดั 

จ.จนัทบุรี 

5.0 5.0 - - - - - - VSPP แสงอาทิตย ์
กฟภ. สัญญา 25 ปี  

ส้ินสุดปี 2584 
ปี 2559 

CHPP 

ม.

เทคโนโลยี

สุรนารี 

6.0 6.0 - - - - - - - แสงอาทิตย ์ Private PPA 2565 

CHPP / 

โรงไฟฟ้า

พลงังาน

แสงอาทิตย์

ติดตั้งบน

หลงัคา 

กรุงเทพฯ 

 ชลบุรี 

สิงห์บุรี 

เชียงใหม ่

2.0 2.0 - - - - - - - แสงอาทิตย ์ EPC 
ปี 2561- 

2562 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

63 | หนา 

 

บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

GLOW /  

โกลวพ์ลงั

งานโซล่าร์  

นิคม 

อุตสาห 

กรรม 

เอเชีย 

จ.สมุทร 

ปราการ 

1.5 1.5 - - - - - - VSPP แสงอาทิตย ์ กฟภ. ปี 2555 

GLOW / 

โรงไฟฟ้า

โกลว ์

พลงังาน

แสงอาทิตย ์

(ติดตั้งบน

หลงัคา

โครงการ 1) 

เขต

ประกอบ 

การอุต

สาห 

กรรม 

ดบับลิว 

เอชเอ  

จ.สระบุรี 

1.0 1.0 - - - - - - 
Solar Roof 

top 
แสงอาทิตย ์ Private PPA ปี 2561 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

64 | หนา 

 

บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

GLOW / 

โรงไฟฟ้า

โกลว ์

พลงังาน

แสงอาทิตย ์

(ติดตั้งบน

หลงัคา

โครงการ 2)  

นิคมอุต

สาห 

กรรม 

อมตะซิต้ี 

จ.ระยอง 

1.0 1.0 - - - - - - 
Solar Roof 

top 
แสงอาทิตย ์ Private PPA ปี 2562 

SYE ไตห้วนั 55.8 25.1 - - - - - - - แสงอาทิตย ์ Taiwan Power Company 
ปี 2561 - 

2564 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

65 | หนา 

 

บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

SSE 1 

จ.กาญจน 

บุรี และ

สุพรรณบุรี 

80.0 32.0 - - - - - - VSPP แสงอาทิตย ์

กฟภ. 80.0 MW  

สัญญา 5 ปี ต่ออตัโนมติั 

ทุก 5 ปี  

ปี 2556 - 

2557 

โรงไฟฟ้าพลังนํ้า  

XCPL สปป. ลาว  1,285.0 321.0 - - - - - - - นํ้า 

กฟผ. 1,220.0 MW EDL 60.0 MW 

สัญญา 25 ปี  

ส้ินสุดปี 2587 

ปี 2562 

GLOW / 

โรงไฟฟ้า

ห้วยเหาะ 

สปป. ลาว 152.0 102.0 - - - - - - IPP นํ้า 

กฟผ. 126.0 MW EDL 2.0 MW 

สัญญา 30 ปี  

ส้ินสุดปี 2572 

ปี 2542 
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บริษัท / 

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

ประเภท

โรงไฟฟ้า 
เช้ือเพลิง สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

เร่ิม

ดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ 

ไฟฟ้า  ไอนํ้า นํ้าเย็น นํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม 

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชม.) (ตันความเย็น) (ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วน

การถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด 

กําลังการผลิต

ตามสัดส่วนการ

ถือหุ้น 

NL1PC สปป. ลาว  65.0 26.0 - - - - - - - นํ้า 
EDL 65.0 MW สัญญา 25 ปี ส้ินสุด

ปี 2586 
ปี 2562 

โรงไฟฟ้าจากเช่ือเพลิงขยะ 

GPSC / 

โครงการ

โรงไฟฟ้าจาก

เช้ือเพลิง 

RDF 

จ.ระยอง 9.8 9.8 - - - - - - VSPP ขยะชุมชน 
กฟภ. 8.0 MW สัญญา 20 ปี ส้ินสุด

ปี 2584 
ปี 2564 

GLOW / 

CCE 

นิคม

อุตสาหกร

รม 

ดบับลิว

เอชเอ 

จ.ชลบุรี 

8.6 2.8 - - - - - - VSPP ขยะอุตสาหกรรม 
กฟภ. 8.0 MW สัญญา 20 ปี ส้ินสุด

ปี 2582 
ปี 2562 
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 ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของ GPSC 

คาํอธิบายผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของ GPSC อา้งอิงจากคาํอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่าย

จดัการของ GPSC ประจาํปี 2563 – 2564 ท่ี GPSC ไดจ้ดัทาํและเผยแพร่ผา่นทางเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

1) สรุปรายการสาํคญัในงบการเงินรวม 

งบกาํไรขาดทุนรวม 

ตารางท่ี  5 ตารางงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของ GPSC ปี 2562 – 2564 

  ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายและการให้บริการ 65,789.1 98.8 68,757.4 98.8 74,136.6 99.0 

รายไดจ้ากสัญญาเช่าการเงิน 773.4 1.2 820.5 1.2 736.9 1.0 

รายได้รวม 66,562.5 100.0 69,578.0 100.0 74,873.5 100.0 

ตน้ทุนการขายและการให้บริการ (55,063.4) (82.7) (56,448.5) (81.1) (63,735.9) (85.1) 

กําไร (ขาดทุน) ขั้นต้น 11,499.1 17.3 13,129.5 18.9 11,137.5 14.9 

กาํไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 317.4 0.5 1.2 - (54.9) (0.1) 

เงินปันผลรับ 185.4 0.3 396.0 0.6 255.6 0.3 

รายไดอ่ื้น 732.9 1.1 1,008.7 1.4 3,018.9 4.0 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (2,183.7) (3.3) (1,951.1) (2.8) (2,962.7) (4.0) 

กาํไร (ขาดทุน) จากการวดัมูลค่าเคร่ืองมือทางการเงิน - สุทธิ - - (2.3) - (38.2) (0.1) 

ส่วนแบ่ง (ขาดทุน) กาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการ

ร่วมคา้ - สุทธิ 
- - 924.4 1.3 1,536.0 2.1 

กําไรก่อนต้นทุนทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 11,388.2 17.1 13,506.5 19.4 12,892.2 17.2 

ตน้ทุนทางการเงิน (5,139.9) (7.7) (4,023.5) (5.8) (3,859.8) (5.2) 

กําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 6,248.3 9.4 9,482.9 13.6 9,032.3 12.1 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (247.5) (0.4) (992.6) (1.4) (1,192.0) (1.6) 

กําไรสุทธิสําหรับปี 6,000.8 9.0 8,490.4 12.2 7,840.3 10.5 

ส่วนท่ีเป็นของผูเ้ป็นเจา้ของบริษทัใหญ่ 4,060.8 6.1 7,508.1 10.8 7,318.5 9.8 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม 1,940.0 2.9 982.2 1.4 521.7 0.7 

ท่ีมา: งบการเงินรวมของ GPSC ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 – 31 ธนัวาคม 2564 
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งบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

ตารางท่ี  5 ตารางงบแสดงฐานะการเงินของ GPSC ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 31 ธันวาคม 2564 

 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 18,838.7 7.5 20,288.9 7.9 13,792.5 5.1 

เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีใชเ้ป็นหลกัประกนั 249.7 0.1  261.3  0.1 190.2 0.1 

เงินลงทุนระยะสั้น 964.9 0.4  -    - - - 

สินทรัพยท์างการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ยวิธีราคาทุนตดัจาํหน่าย - -  2,273.0  0.9 3,597.9 1.3 

ลูกหน้ีการคา้ 10,084.0 4.0  9,084.3  3.5  13,441.5  5.0 

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินท่ีครบกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 1,106.2 0.4  1,174.0  0.5  1,522.2  0.6 

ลูกหน้ีอ่ืน 582.5 0.2  769.8  0.3  1,625.8  0.6 

เงินปันผลคา้งรับ 102.2 -  59.3  -  91.0  - 

เช้ือเพลิง อะไหล่และวสัดุเคร่ืองจกัร - สุทธิ (สินคา้คงเหลือ) 6,723.5 2.7  6,253.4  2.4  6,938.3  2.6 

สินทรัพยอ์นุพนัธ์ทางการเงินระยะสั้น - -  53.8  -  111.7  - 

สินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พ่ือขาย - -  3,012.5  1.2  2,711.5  1.0 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 267.6 0.1  223.9  0.1  408.1  0.2 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 38,919.3 15.4  43,454.2  16.9 45,490.1 16.8 

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงิน - สุทธิ 7,578.5 3.0  6,071.9  2.4 5,115.8  1.9 

เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีใชเ้ป็นหลกัประกนั 200 0.9  200.0  0.1 - - 

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 7,966.7 3.2  8,250.8  3.2  24,622.9  9.1 

เงินลงทุนในการร่วมคา้ 2,658.4 1.1  2,914.5  1.1  3,077.4  1.1 

เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - -  -    - - - 

เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 3,276.1 1.3  -    - - - 

สินทรัพยท์างการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายติุธรรมผ่านกาํไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน 

- -  2,723.5  1.1  5,860.2  2.2 

เงินให้กูยื้มระยะยาวและดอกเบ้ียคา้งรับแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้ง

กนั - สุทธิ 

3,479.5 1.4  3,487.3  1.4  4,099.8  1.5 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 101,272.0 40.2  99,977.5  39.0  95,581.0  35.4 

สินทรัพยท่ี์ไม่ไดใ้ชใ้นการดาํเนินงาน 64.3 -  103.8  -  103.8  - 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 46,062.4 18.3  2,795.6  1.1  41,526.5  15.4 

สินทรัพยสิ์ทธิการใช ้- สุทธิ - -  43,983.6  17.1  2,516.1  0.9 

ค่าความนิยม 36,104.0 14.3  36,104.8  14.1  36,089.8  13.3 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี - สุทธิ 3,118.3 1.2  3,356.6  1.3  3,249.8  1.2 

สินทรัพยอ์นุพนัธทท์างการเงินระยะยาว - -  70.8  -  4.9  - 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน - สุทธิ 1,317.10 0.5  3,161.5  1.2  3,041.1  1.1 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 213,097.3 84.6 213,202.1 83.1 224,889.0 83.2 
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 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวมสินทรัพย์ 252,016.6 100.0 256,656.3 100.0 270,379.1  100.0 

หนี้สิน       

เงินกูยื้มระยะสั้น 19,252.7 7.6 - - - - 

เจา้หน้ีการคา้ 4,581.4 1.8 3,951.6 1.5  6,407.2  2.4 

เจา้หน้ีอ่ืน 3,551.3 1.4  2,794.3  1.1  2,178.4  0.8 

เจา้หน้ีงานก่อสร้าง 749.5 0.3  1,600.2  0.6  1,394.3  0.5 

หน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี - สุทธิ - -  134.1  0.1 154.6  0.1 

เงินกูยื้มระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 4,913.1 1.9  -    - - - 

ส่วนของเงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงกาํหนด

ชาํระภายในหน่ึงปี - สุทธิ 

2,565.7 1.0  2,940.1  1.1 7,121.4  2.6 

หุ้นกูท่ี้ถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี - สุทธิ - -  9,053.2  3.5  1,999.2  0.7 

หน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงินระยะสั้น - - 98.4     -  166.8  0.1 

ประมาณการหน้ีสิน - - - - - - 

หน้ีสินท่ีถือไวเ้พ่ือขาย - -  159.2  0.1 2,085.7  0.8 

เงินคํ้าประกนังานก่อสร้าง - - - - 57.0 - 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 1,134.50 0.5  1,332.1  0.5 1,471.6  0.5 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 36,748.1 14.6 22,063.1 8.6 23,036.1  8.5 

หน้ีสินตามสัญญาเช่า - สุทธิ - -  2,719.5  1.1  2,484.8  0.9 

หน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงิน - -  1,955.4  0.8  938.9  0.3 

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - สุทธิ 26,648.9 10.6  43,812.5  17.1  50,140.2  18.5 

เงินกูยื้มระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - สุทธิ - - - -  8,000.0  3.0 

หุ้นกู ้- สุทธิ 52,707.5 20.9  48,508.7  18.9  42,371.2  15.7 

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 565.6 0.2  755.0  0.3  820.2  0.3 

หน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี - สุทธิ 10,374.6 4.1  9,917.8  3.9  9,962.8  3.7 

เงินคํ้าประกนังานก่อสร้าง 245.3 0.1  256.4  0.1  1.4  - 

หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 14,550.8 5.8  14,800.3  5.8  14,875.9  5.5 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 105,092.8 41.7 122,725.8 47.8 129,595.4  47.9 

หนี้สินรวม 141,840.9 56.3 144,788.9 56.4 152,631.6  56.5 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทุนจดทะเบียนท่ีออกและชาํระแลว้ 28,197.3 11.2 28,197.3 11.0 28,197.3 10.4 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 70,175.9 27.9 70,175.9 27.3 70,175.9  26.0 

ส่วนตํ่าจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย (14,992.0) (6.0)  (14,992.0) (5.8) (15,002.5) (5.5) 

ส่วนตํ่ากว่าทุนอ่ืน (1,118.2) (0.4)  (1,118.2) (0.4) (1,118.2) (0.4) 

กาํไรสะสม       
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 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

  จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 1,479.8 0.6  1,843.1  0.7  2,088.3  0.8 

  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 17,273.5 6.9  20,247.7  7.9  23,091.5  8.5 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจา้ของ (123.3) (0.1)  (1,452.4) (0.6)  902.0  0.3 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 100,893.0 40.0 102,901.4 40.1 108,334.3  40.1 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม 9,282.7 3.7  8,966.0  3.5 9,413.3  3.5 

ส่วนของผู้เป็นเจ้าของ 110,175.7 43.7  111,867.4  43.6 117,747.5  43.5 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 252,016.6 100.0 256,656.3 100.0 270,379.1  100.0 

ท่ีมา: งบการเงินรวมของ GPSC ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 – 31 ธนัวาคม 2564 
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อตัราส่วนสาํคญัทางการเงิน 

ตารางท่ี  7 ตารางอัตราส่วนทางการเงินของ GPSC ปี 2562 – 2564 

 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.1 2.0 2.0 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.9 1.7 1.7 

ระยะเวลาการเก็บหน้ี (วนั)  55.9  48.2 66.2 

ระยะเวลาการเก็บสินคา้คงเหลือ (วนั)  44.6   40.4  39.7 

ระยะเวลาการชาํระหน้ี (วนั)  30.4   25.6  36.7 

วงจรเงินสด (วนั)  70.1   63.1 69.2 

อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร    

อตัรากาํไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 17.3 18.9 14.9 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (ร้อยละ) 17.1 19.4 17.2 

อตัรากาํไรสุทธิ (ร้อยละ) 9.0 12.2 10.5 

อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น (ร้อยละ)  5.4  7.6 6.7 

อัตราส่วนภาระหนี้สิน    

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น (เท่า) 1.4 1.4 1.4 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย (เท่า) 2.2 3.4 3.3 

ท่ีมา: คาํนวณจากงบการเงินรวมของ GPSC ปี 2562 – 2564 
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2) คาํอธิบายผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของ GPSC 

ผลการดาํเนินงาน 

รายไดจ้ากการขายและให้บริการ 

รายไดจ้ากการขายและบริการประกอบดว้ย รายไดจ้ากธุรกิจผลิตไฟฟ้า ธุรกิจผลิตไอนํ้ า ธุรกิจผลิตนํ้ าเยน็ 

ธุรกิจผลิตนํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม และธุรกิจผลิตไนโตรเจน 

 

ในปี 2563 GPSC มีรายได้จากการขายและให้บริการ เท่ากับ 69,578.0 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจากปี 2562 ซ่ึง

เท่ากับ 66,562.5 ล้านบาท เป็นจาํนวน 3,015.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 4.5 โดยมี

สาเหตุหลกัมาจากการรับรู้รายไดจ้ากโรงไฟฟ้าของ GLOW เต็มปีในปี 2563 ในขณะท่ี ในปี 2562 รับรู้

รายได้จาก GLOW ช่วง 19 มีนาคม – 31 ธันวาคม 2562 ในขณะท่ี รายได้การขายไฟฟ้าและไอนํ้ ารวม

เพ่ิมขึ้น และการรับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ GRP ภายหลงัจากเขา้ซ้ือกิจการแลว้เสร็จเม่ือวนัท่ี 26 

มีนาคม 2563 ประกอบกบัรายไดข้องสัญญาผูรั้บเหมาออกแบบและก่อสร้าง (EPC) และรายไดจ้ากการ

ให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าร์เซลลข์อง CHPP เพ่ิมขึ้น 

 

ในปี 2564 GPSC มีรายได้จากการขายและให้บริการ เท่ากับ 74,873.5 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจากปี 2563 ซ่ึง

เท่ากับ 69,578.0 ล้านบาท เป็นจาํนวน 5,295.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 7.6 โดยมี

สาเหตุมาจากรายไดค้่าความพร้อมจ่ายส่วนท่ีอา้งอิงกบัดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นจากการอ่อนค่าของเงิน

บาท รวมถึงอตัราค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วนั และโรงไฟฟ้าโกลว ์ไอพีพี ท่ีเพ่ิมขึ้น อีกทั้ง 

รายไดค้่าพลงังานไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชาและโกลว ์ไอพีพี ท่ีเพ่ิมขึ้นตามปริมาณการขายไฟฟ้าให้ 

กฟผ. ท่ีเพ่ิมขึ้น และรายไดข้องโรงไฟฟ้าห้วยเหาะเพ่ิมขึ้นตามปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึ้น นอกจากน้ียงั

มี การรับรู้รายไดจ้ากเงินชดเชยค่าประกนัภยั จาํนวน 1,295.0 ลา้นบาท เน่ืองจากการหยุดเดินเคร่ืองนอก

แผนงานของโรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 5 และเงินชดเชยรายไดจ้ากประกนัภยัท่ีโรงไฟฟ้าพลงังาน

แสงอาทิตยอิ์จิโนเซกิ 1 เน่ืองจากมีหิมะปกคลุมแผงโซล่าร์ 
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อตัรากาํไรขั้นตน้ 

 

ระหว่างปี 2562 – 2564 กาํไรขั้นตน้มีค่าเท่ากบั 11,499.1 ลา้นบาท 13,129.5 ลา้นบาท และ 11,137.6 ลา้น

บาท ตามลาํดบั คิดเป็นสัดส่วนเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปี เท่ากบัร้อยละ 17.0 ของรายไดร้วม 

 

ในปี 2563 GPSC มีกาํไรขั้นตน้ เท่ากบั 13,129.5 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจากปี 2562 ซ่ึงเท่ากบั 11,499.1 ลา้นบาท 

เป็นจาํนวน 1,630.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโต ร้อยละ 14.2 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากกาํไร

ขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเลก็ (SPP) ของปี 2563 เท่ากบั 15,362.0 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจากปีก่อนหนา้ 2,852.0 

ลา้นบาท หรือร้อยละ 23.0 สาเหตุหลกัจากการรับรู้ผลประกอบการจาก GLOW เตม็ปี 2563 ในขณะท่ี ในปี 

2562 รับรู้ผลประกอบการจาก GLOW ช่วง 19 มีนาคม – 31 ธันวาคม 2562 แลว้ ประกอบกบัปริมาณการ

ขายไฟฟ้าและไอนํ้ าของโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็กของ GPSC ท่ีเพ่ิมขึ้นจากปี 2563 และตน้ทุนค่า

ก๊าซธรรมชาติและถ่านหิน ซ่ึงเป็นตน้ทุนขายหลกั ไดป้รับตวัลดลง โดยในปี 2562 โรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้า

ขนาดเลก็มีตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย 281.0 บาท/MMBTU และมีตน้ทุนค่าถ่านหินเฉล่ีย 89.1 USD/Ton 

JPU ในขณะท่ีปี 2563 มีตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย 252.0 บาท/MMBTU และมีตน้ทุนค่าถ่านหินเฉล่ีย 

73.4 USD/Ton JPU การปรับตวัลดลงของตน้ทุนพลงังานดงักล่าว ทาํให้ GPSC มีการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกคา้

อุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมมากขึ้น ถึงแมว่้าไดมี้การปรับลดค่าเอฟที (Ft) มาอยู่ท่ี -12.4 สตางคต์่อหน่วย ในเดือน

กนัยายน 2563 จาก -11.6 สตางคต์่อหน่วย ในช่วงปี 2562 และโรงไฟฟ้าของ GLOW ระยะท่ี 5 มีการหยุด

เดินเคร่ือง (unplanned outage) ในช่วง 4 มิถุนายน – 18 ตุลาคม และ 6 ธนัวาคม 2563 จนถึงปัจจุบนั 

 

ในปี 2564 GPSC มีกาํไรขั้นตน้ เท่ากบั 11,137.6 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2563 ซ่ึงเท่ากบั 13,129.5 ลา้นบาท 

เป็นจาํนวน 1,991.9 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 15.1 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนราคาก๊าซ

ธรรมชาติและถ่านหินท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น และโรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 5 หยุดเดินเคร่ืองนอก

ลา้นบาท % ของรายได ้

รูปท่ี 5 แผนภูมิรายได้ กําไรข้ันต้น และอัตรากําไรข้ันต้นของ GPSC ปี 2562 - 2564 
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แผนงานตั้งแต่วนัท่ี 14 สิงหาคม 2564 ประกอบกบัปริมาณการขายไฟฟ้าและไอนํ้าให้ลูกคา้อุตสาหกรรมท่ี

ลดลง เน่ืองจากการหยดุซ่อมบาํรุงตามแผนงานของลูกคา้อุตสาหกรรม 

 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร 

ระหว่างปี 2562 – 2564 ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารมีค่าเทา่กบั 2,183.7 ลา้นบาท 1,951.1 ลา้นบาท และ 

2,962.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นสัดส่วนเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปี เท่ากบัร้อยละ 3.3 ของรายไดร้วม ซ่ึงคิด

เป็นอตัราการเพ่ิมเฉล่ียของค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารต่อปี (CAGR) เท่ากบัร้อยละ 16.5 

 

ในปี 2563 GPSC มีค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร เท่ากบั 1,951.1 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 ซ่ึงเท่ากบั 

2,183.7 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 232.6 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลง ร้อยละ 10.7 โดยมีสาเหตุหลกัมา

จากในปี 2562 มีการรับรู้ตน้ทุนบริการของโครงการผลประโยชน์พนกังานเพ่ิมขึ้น จาํนวน 116.0 ลา้นบาท 

เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงพระราชบญัญติัคุม้ครองแรงงาน (มีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 5 เมษายน 2562) 

 

ในปี 2564 GPSC มีค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารเท่ากบั 2,962.7 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจากปี 2563 ซ่ึงเท่ากบั 

1,951.1 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 1,011.6 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพ่ิมขึ้น ร้อยละ 51.8 โดยมีสาเหตุ

หลกัมาจากค่าซ่อมบาํรุงโรงไฟฟ้าเก็คโค่วนั ค่าใชจ้่ายในการจดัจา้งท่ีปรึกษา และค่าใชจ้่ายทัว่ไป  
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กาํไรสุทธิ 

  

 

 

 

 

 

 

 

กาํไรสุทธิในระหว่างปี 2562 – 2564 มีค่าเทา่กบั 6,000.8 ลา้นบาท 8,490.4 ลา้นบาท และ 7,840.3 ลา้นบาท 

คิดเป็นอตัรากาํไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 9.0 ร้อยละ 12.2 และร้อยละ 10.5 ตามลาํดบั โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบัร้อย

ละ 10.6 ของรายไดร้วม ซ่ึงคิดเป็นอตัราการเติบโตเฉล่ียของกาํไรสุทธิต่อปี (CAGR) ระหว่างปี 2562 – 

2564 เท่ากบัร้อยละ 14.3 

 

ในปี 2563 GPSC มีกาํไรสุทธิ เท่ากบั 8,490.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจาก ปี 2562 ซ่ึงเท่ากบั 6,000.8 ลา้นบาท 

เป็นจาํนวน 2,489.6 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 41.5 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการรับรู้ผล

ประกอบการจาก GLOW เต็มปี  2563 ในขณะท่ีในปี 2562 รับรู้รายได้จาก GLOW 2562 รับรู้ผล

ประกอบการจาก GLOW ช่วง 19 มีนาคม – 31 ธนัวาคม 2562 แลว้ ประกอบกบัปริมาณการขายไฟฟ้าและ

ไอนํ้ าของโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็กของ GPSC ท่ีเพ่ิมขึ้นจากปี 2562 และตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติ

และถ่านหิน ซ่ึงเป็นตน้ทุนขายหลกั ไดป้รับตวัลดลง โดยในปี 2562 โรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมี

ตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย 281.0 บาท/MMBTU และมีตน้ทุนค่าถ่านหินเฉล่ีย 89.1 USD/Ton JPU  

ในขณะท่ีปี 2563 มีตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย 252.0 บาท/MMBTU และมีตน้ทุน ค่าถ่านหินเฉล่ีย 73.4 

USD/Ton JPU การปรับตัวลดลงของตน้ทุนพลงังานดงักล่าว ทาํให้ GPSC มีการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกคา้

อุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมมากขึ้น ถึงแมว่้าไดมี้การปรับลดค่าเอฟที(Ft) มาอยู่ท่ี -12.4 สตางคต์่อหน่วย ในเดือน

กนัยายน 2563 จาก -11.6 สตางคต์่อหน่วย ในช่วงปี 2562 และโรงไฟฟ้าของ GLOW ระยะท่ี 5 มีการหยุด

เดินเคร่ือง (unplanned outage) ในช่วง 4 มิถุนายน – 18 ตุลาคม และ 6 ธันวาคม 2563 จนถึงปัจจุบนั และ

การรับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ GRP ภายหลงัจากเขา้ซ้ือกิจการแลว้เสร็จ เม่ือวนัท่ี 26 มีนาคม 2563 

ประกอบกบัรายไดข้องสัญญาผูรั้บเหมาออกแบบและก่อสร้าง (EPC) และรายไดจ้ากการให้บริการรับเหมา

ติดตั้งแผงโซล่าร์เซลลข์องบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จาํกดั (CHPP) เพ่ิมขึ้น 

 

ลา้นบาท 
% ของรายได ้

รูปท่ี 6 แผนภูมิกําไรสุทธิ และอัตรากําไรสุทธิของ GPSC ปี 2562 - 2564 
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ในปี 2564 GPSC มีกาํไรสุทธิ เท่ากบั 7,840.3 ลา้นบาท ลดลงจาก ปี 2563 ซ่ึงเท่ากบั 8,490.4 ลา้นบาท เป็น

จาํนวน 650.1 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 7.6 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากกาํไรขั้นตน้ของ

โรงไฟฟ้าขนาดเล็กลดลง เน่ืองจากต้นทุนราคาก๊าซธรรมชาติและถ่านหินท่ีปรับตัวสูงขึ้น รวมถึงมี

ค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมโรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 5 แมจ้ะไดรั้บเงินชดเชยจากการประกันภยั

บางส่วนก็ตาม นอกจากน้ี กาํไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ลดลง เน่ืองจากโรงไฟฟ้าเก็คโค่

วนัหยุดซ่อมบาํรุงตามแผนงานในไตรมาสท่ี 1 และหยุดซ่อมบาํรุงนอกแผนงานในไตรมาสท่ี 2 และ 3 ปี 

2564 ส่งผลให้รายไดค้่าความพร้อมจ่ายลดลง 

 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย ์

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 GPSC มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 256,656.3 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ วนัท่ี 31 

ธันวาคม 2562 ซ่ึงเท่ากบั 252,016.6 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 4,639.7 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพ่ิมขึ้น

ร้อยละ 1.8 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยห์มุนเวียน เท่ากบั 4,534.9 ลา้นบาท ซ่ึงมาจาก

การเพ่ิมขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,450.2 ลา้นบาท สินทรัพยท์างการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ย

วิธีทุนตดัจาํหน่าย เพ่ิมขึ้น 2,273.0 ลา้นบาท และลูกหน้ีการคา้ท่ีลดลง 999.7 ลา้นบาท 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 GPSC มีสินทรัพยร์วมมูลค่า 270,379.0 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 13,723.0 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นอตัราการเพ่ิมขึ้นร้อยละ 5.0 จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตหลกัมาจากเงินลงทุน

บริษทัในเครือเพ่ิมขึ้น 19,672.0 ลา้นบาท เน่ืองจากการบนัทึกเงินลงทุนในบริษทั Avaada Energy Private 

Limited (AEPL) ประเทศอินเดีย บริษทั โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จาํกัด (GRP) และบริษทั Anhui 

Axxiva New Energy Technology Company Limited (AXXIVA) ประเทศจีน รวมถึงสินทรัพยอ่ื์นท่ีเพ่ิมขึ้น 

4,944.0 ลา้นบาท เน่ืองจากลูกหน้ีการคา้เพ่ิมขึ้น 4,357.0 ลา้นบาท และสินทรัพยท์างการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ย

วิธีทุนตดัจาํหน่ายเพ่ิมขึ้น 1,325.0 ลา้นบาท 
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หน้ีสิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 GPSC มีหน้ีสินรวมทั้งส้ิน 144,788.9 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2562 ซ่ึงเท่ากบั 141,840.9 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 2,948.1 หรือคิดเป็นอตัราการเพ่ิมขึ้นร้อยละ 2.1 สาเหตุ

หลกัจากการเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืนท่ีเพ่ิมขึ้น เน่ืองมาจากการรับรู้หน้ีสินจากสิทธิสัญญาเช่า

ระยะยาว 2,720.0 ลา้นบาท และการรับรู้หน้ีสินตราสารอนุพนัธ์ 1,955.0 ลา้นบาท 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 GPSC มีหน้ีสินรวมมูลค่า 152,632.0 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 7,843.0 ลา้นบาท หรือคิด

เป็นอตัราการเพ่ิมขึ้นร้อยละ 5.0 จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุมาจากหน้ีสินหมุนเวียนท่ี

เพ่ิมขึ้น 3,846.0 ลา้นบาท เน่ืองจากเจา้หน้ีการคา้ท่ีเพ่ิมขึ้น 2,456.0 ลา้นบาท ในขณะท่ีเงินกูยื้มระยะยาว

เพ่ิมขึ้น 9,456.0 ลา้นบาท 

 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 GPSC มีส่วนของผูถื้อหุ้นรวมเท่ากบั 102,901.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2563 ซ่ึงเท่ากบั 100,893.0 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 2,008.4 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพ่ิม 

ร้อยละ  2.0 โดยมีสาเหตุหลักมาจากกําไรสะสมส่วนท่ีย ังไม่ได้จัดสรร เพ่ิมขึ้ น  2,974.1 ล้านบาท 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้นลดลง 1,329.1 ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม

ลดลง 316.7 ลา้นบาท 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 GPSC มีส่วนของผูถื้อหุ้นรวมเท่ากบั 117,748.0 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2563 เป็นจาํนวน 5,880.0 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพ่ิมขึ้นร้อยละ 5.0 จาก ณ วนัท่ี 31 

ธันวาคม 2563 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากกาํไรสุทธิสําหรับงวดเพ่ิมขึ้น 7,840 ลา้นบาท และกาํไรเบ็ดเสร็จ

อ่ืนเพ่ิมขึ้น 2,574 ลา้นบาท ในขณะท่ีเงินปันผลจ่ายลดลง 4,534.0 ลา้นบาท   
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 ภาวะตลาดและแนวโนม้ของอุตสาหกรรม 

ผูผ้ลิตไฟฟ้าหลกัเพ่ือการพาณิชยข์องประเทศ ไดแ้ก่ กฟผ. และผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชน โดย กฟผ. จาํหน่ายไฟฟ้า

เกือบทั้งหมดจากการผลิตและซ้ือจากผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนและประเทศเพ่ือนบา้นให้แก่รัฐวิสาหกิจ 2 แห่ง ไดแ้ก่ 

การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) และ การไฟฟ้าภูมิภาค (กฟภ.) โดย กฟน. และ กฟภ. เป็นผูจ้าํหน่ายไฟฟ้าให้แก่

ผูใ้ชไ้ฟฟ้ารายย่อย ลูกคา้ธุรกิจ และลูกคา้อุตสาหกรรมทัว่ประเทศ โดยเป็นเจา้ของเครือข่ายระบบจดัจาํหน่าย

ไฟฟ้าในเขตให้บริการของตน กฟผ. นบัเป็นผูซ้ื้อไฟฟ้าแบบขายส่งหลกัของประเทศ แมว่้าผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชน

จะเป็นผูผ้ลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าให้กบัลูกคา้อุตสาหกรรมโดยตรงดว้ยก็ตาม นอกจากน้ี กฟผ. ยงัเป็นผูค้วบคุม

ระบบไฟฟ้าของประเทศ โดยเป็นผูด้าํเนินการดูแลรักษาและพฒันาโครงข่ายระบบส่งไฟฟ้าของประเทศ 

(National Transmission Grid)  ทั้งน้ี ผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนในประเทศไทยแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ประเภท คือ 

ผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่หรือผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (Independent Power Producer Program หรือ IPP) ซ่ึง กฟผ. 

มีการรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิตเอกชนรายใหญ่ ในปริมาณ 5,400.0 เมกะวตัต์ ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power 

Producer Program หรือ SPP) ซ่ึงโครงการ SPP แต่ละโครงการ จะจาํหน่ายไฟฟ้าให้ กฟผ. ไม่เกิน 90.0 เมกะ

วตัต์ แต่เน่ืองจาก SPP แต่ละแห่งสามารถขายไฟฟ้าให้ผูบ้ริโภคท่ีอยู่ในบริเวณใกลเ้คียงไดโ้ดยตรงกาํลงัการ

ผลิตของ SPP มกัจะอยู่ในระดบั 20.0 - 150.0 เมกะวตัต์ และ ผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (Very Small Producer 

หรือ VSPP) คือ ผูผ้ลิตไฟฟ้าทั้งภาคเอกชน รัฐบาล รัฐวิสาหกิจ และประชาชนทัว่ไปท่ีมีการจาํหน่ายไฟฟ้าให้ 

กฟผ. โดยมีปริมาณพลงัไฟฟ้าขายเขา้ระบบไม่เกิน 1.0 เมกะวตัต ์
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 ท่ีมา: การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รูปท่ี 7 แผนภาพแสดงการจัดการกิจการไฟฟ้าของประเทศไทย 
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ท่ีมา: การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

 

ความต้องการใช้ไฟฟ้าในประเทศไทยมีวฏัจกัรการขึ้นลงในช่วงเวลาระหว่างปี และระหว่างวนัท่ีค่อนขา้ง

แน่นอน กล่าวคือ ความต้องการพลงัไฟฟ้าสูงสุดในแต่ละปีจะอยู่ในช่วงฤดูร้อน ระหว่างเดือนมีนาคม - 

พฤษภาคม ซ่ึงเป็นช่วงท่ีอุณหภูมิขึ้นสูงสุด และความตอ้งการพลงัไฟฟ้าตํ่าสุดจะอยู่ในช่วงฤดูหนาว ระหว่าง

เดือนธนัวาคม - มกราคมซ่ึงเป็นช่วงท่ีอุณหภูมิลดตํ่าสุด 

ความต้องการพลงัไฟฟ้าสูงสุดของระบบเดือนสิงหาคมเกิดขึ้น เม่ือวนัท่ี 9 สิงหาคม พ.ศ. 2564 มีค่าเท่ากบั 

27,642.1 เมกะวตัต์ ลดลงจากปีท่ีผ่านมา 1,048.4 เมกะวตัต์ สะทอ้นให้เห็นถึงการเพ่ิมขึ้นของการใช้พลงังาน

ไฟฟ้านอกระบบการไฟฟ้า เช่น การผลิตไฟฟ้าเพ่ือใช้เองในกลุ่มโรงงานอุตสาหกรรม การติดตั้งระบบผลิต

ไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคา เป็นตน้ ซ่ึงการเปล่ียนรูปแบบการใชพ้ลงังานดงักล่าว จะเร่ิมส่งผลต่อ

ตลาดและเปล่ียนแปลงรูปแบบการแข่งขนัของธุรกิจไฟฟ้าในอนาคตอนัใกล ้ 

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2564 อยูท่ี่ 95,126 ลา้นหน่วย เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1.0 โดยการใชไ้ฟฟ้าส่วนใหญ่ร้อยละ 45 

อยูใ่นสาขาอุตสาหกรรม ซ่ึงการใชเ้พ่ิมขึ้นร้อยละ 6.1 จากเศรษฐกิจท่ีเร่ิม ฟ้ืนตวั ขณะท่ีการใชใ้นครัวเรือนลดลง

ร้อยละ 1.9 จากฐานปี 2563 ท่ีค่อนขา้งสูงในช่วงล็อกดาวน์และเคอร์ฟิว ประกอบกบัในช่วงเดือนพฤษภาคม 

2564 เร่ิมมีฝนตกท าให้อุณหภูมิไม่สูงนัก ส่งผลต่อการใช้ไฟฟ้าในครัวเรือน และการใช้ไฟฟ้าในสาขาธุรกิจ

ลดลงร้อยละ 5.0 จากปัญหาการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ท่ีส่งผลกระทบต่อ ธุรกิจต่อเน่ืองมาตั้งแต่ปี 2563 

โดยธุรกิจท่ีไดรั้บผลกระทบอย่างชดัเจน อาทิ ธุรกิจโรงแรม ภตัตาคาร ก่อสร้าง อสังหาริมทรัพย ์และคา้ปลีก 

เป็นตน้ 

กระทรวงพลงังานร่วมกบั กฟผ. และหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งไดจ้ดัทาํแผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย 

พ.ศ. 2561 - 2580 ฉบบัปรับปรุงคร้ังท่ี 1 (“PDP 2561 ปรับปรุงคร้ังท่ี 1”) ขึ้น ซ่ึงผา่นการอนุมติัจากคณะรัฐมนตรี

เม่ือเดือนตุลาคม ปี 2563 เพ่ือให้การวางแผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศสอดคลอ้งกบัความตอ้งการใช้

ไฟฟ้าท่ีเปล่ียนแปลงไปอนัเป็นผลมาจากการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยี

รูปท่ี 8 แผนภาพปริมาณกําลังผลิตไฟฟ้า ณ 31 สิงหาคม 2564 
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ดา้นการผลิตไฟฟ้าท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต รวมถึงสะทอ้นกบัแนวนโยบายของรัฐบาลและแผนยทุธศาสตร์

ชาติ 20 ปี โดยไดใ้ห้ความสาํคญัใน 3 ประเด็น ดงัน้ี 

- ดา้นความมัน่คงทางพลงังาน (Security) เพ่ือให้มีความมัน่คงครอบคลุมทั้งระบบผลิตไฟฟ้าระบบส่งไฟฟ้า 

และระบบจาํหน่ายไฟฟ้ารายพ้ืนท่ี และตอบสนองปริมาณความต้องการไฟฟ้าเพ่ือรองรับแผนพฒันา

เศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ รวมถึงการพิจารณาโรงไฟฟ้าเพ่ือความมัน่คงในระดบัท่ีเหมาะสม เพ่ือรองรับ

กรณีเกิดเหตุวิกฤตดา้นพลงังาน  

- ดา้นเศรษฐกิจ (Economy) ตอ้งคาํนึงถึงตน้ทุนการผลิตไฟฟ้าท่ีเหมาะสม ส่งเสริมการผลิตไฟฟ้าท่ีมีตน้ทุน

ตํ่า เพ่ือลดภาระผูใ้ชไ้ฟฟ้า และไม่เป็นอุปสรรคต่อการพฒันาเศรษฐกิจและสังคมของประเทศในระยะยาว 

รวมถึงการเตรียมความพร้อมของระบบไฟฟ้าเพ่ือให้เกิดการแข่งขนัดา้นการผลิตไฟฟ้า ซ่ึงจะช่วยเพ่ิม

ประสิทธิภาพการผลิตไฟฟ้าในภาพรวมของประเทศ การผลิตไฟฟ้าสะทอ้นตน้ทุนท่ีแทจ้ริง 

- ด้านส่ิงแวดล้อม (Ecology) ต้องลดผลกระทบด้านส่ิงแวดล้อม โดยการสนับสนุนการผลิตไฟฟ้าจาก

พลงังานทดแทนและการเพ่ิมประสิทธิภาพในระบบไฟฟ้า (Efficiency) ทั้งดา้นการผลิตไฟฟ้า และดา้นการ

ใชไ้ฟฟ้า โดยพฒันาระบบโครงข่ายไฟฟ้าสมาร์ทกริด (Smart grid) 

โดยแผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้าแห่งประเทศไทย 2561 ฉบบัปรับปรุงคร้ังท่ี 1 มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้ารวมปี 2580 

ท่ี 77,211.0 เมกะวตัต์ และยงัคงมีเป้าหมายกาํลงัผลิตไฟฟ้าใหม่ไวต้ลอดแผนท่ี 56,431.0 เมกะวตัต์ โดยมี

สัดส่วนเช้ือเพลิงผลิตไฟฟ้าใกลเ้คียงแผนเดิม คือ การผลิตจากก๊าซธรรมชาติร้อยละ 53.0 การผลิตจากพลงังาน

หมุนเวียนร้อยละ 21.0 การผลิตจากถ่านหินและลิกไนต์ร้อยละ 11.0 การผลิตจากพลังนํ้ าต่างประเทศ 

ร้อยละ 9.0 และการผลิตจากการอนุรักษ์พลงังานร้อยละ 6.0 นอกจากน้ียงัมีการปรับแผนการจ่ายไฟฟ้าของ

โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียน และแผนการปลดโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิงฟอสซิลบางโรงให้มีความเหมาะสม ในขณะ

ท่ีเพ่ิมเป้าหมายโรงไฟฟ้าพลงังานนํ้ าขนาดเล็กของ กฟผ. 6,900.0 เมกะวตัต์ การเพ่ิมนโยบายโรงไฟฟ้าชุมชน

เพ่ือเศรษฐกิจฐานราก กาํลงัการผลิตรวม 1,933.0 เมกะวตัต ์โดยทาํการเขา้รับซ้ือเพ่ือเขา้ระบบในปี 2563 – 2565 

จาํนวน 700.0 เมกะวตัต ์และการปรับแผนโรงไฟฟ้าชีวมวลประชารัฐภาคใตซ่ึ้งเล่ือนการเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบ

จากปี 2563 – 2565 เป็นปี 2565 – 2566 เพ่ือทาํให้ไฟฟ้าเขา้ระบบปีละ 60.0 เมกะวตัต ์และยงัเร่งการรับซ้ือไฟฟ้า

จากพลงังานลมจาํนวนทั้งส้ิน 1,485.0 เมกะวตัต ์จากเดิมปี 2577 มาเป็นปี 2565 โดยแผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้า

แห่งประเทศไทย 2561 ฉบบัปรับปรุงคร้ังท่ี 1 มีกาํลงัการผลิตไฟฟ้ารวมและเป้าหมายกาํลงัผลิตไฟฟ้าใหม่ 

เหมือนเดิมจากแผนโดยแผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้าแห่งประเทศไทย 2561  
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ตารางท่ี  6 ตารางสรุปกําลังการผลิตไฟฟ้าใหม่ปี 2561-2580 ตามแผน PDP 2561 

 

 

 

  ท่ีมา: แผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย 

 

ตารางท่ี  7 ตารางสรุปกําลังการผลิตไฟฟ้าใหม่ปี 2561-2580 ตามแผน PDP 2561 ปรับปรุงคร้ังท่ี 1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    ท่ีมา: แผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย 

ภาพรวมการรับซ้ือไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนตามแผนพฒันาพลงังานหมุนเวียนและพลงังานทางเลือก 

(Alternative Energy Development Plan – “AEDP”) ฉบับปรังปรุงคร้ังท่ี 1 มีโครงการท่ีภาครัฐมีภาระผูกพนั

ทั้งส้ิน 18,696 เมกะวตัต์ โดยแผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทยฉบบัใหม่ มีแนวโน้มท่ีจะเวน้วรรค

การซ้ือไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนเพ่ิมจากภาคเอกชนเขา้ระบบจนถึง ปี 2569 แต่จะเนน้ส่งเสริมใหมี้การผลิต

ไฟฟ้าจากขยะตามศกัยภาพแต่ละพ้ืนท่ีการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยบ์นทุ่นลอยนํ้ าในพ้ืนท่ีเขื่อน 

และเนน้ให้ประชาชนเขา้มามีส่วนร่วมในการผลิตไฟฟ้าผา่นโครงการโซลาร์ภาคประชาชนโดยไดก้าํหนดแผน

โรงไฟฟ้าหมุนเวียนตามนโยบายการส่งเสริมของภาครัฐ และโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียนตามแผน AEDP 

ในช่วงปี 2561 - 2580  

กําลังการผลิตไฟฟ้าช่วงปี 2561-2580 เมกะวัตต์ 

กาํลงัผลิตไฟฟ้าส้ินปี 2560 46,090.0 

กาํลงัผลิตไฟฟ้าท่ีปลดออกจากระบบในช่วงปี 2561-2580 (25,310.0) 

กาํลงัการผลิตไฟฟ้าใหม่ ในช่วงปี 2561-2580 56,431.0 

รวมกําลังผลิตไฟฟ้าทั้งส้ินถึงปี 2580 77,211.0 

ประเภทโรงไฟฟ้า กําลังผลิตไฟฟ้าใหม่ (เมกะวัตต์) 

โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียน 18,833.0 

โรงไฟฟ้าชุมชน 1,933.0 

โรงไฟฟ้าพลงังานนํ้ าสูบกลบั 500.0 

โรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรชัน่ 2,112.0 

โรงไฟฟ้าความร้อนร่วม 15,096.0 

โรงไฟฟ้าถ่านหิน/ลิกไนต ์ 1,200.0 

รับซ้ือจากต่างประเทศ 5,857.0 

โรงไฟฟ้าใหม่/ทดแทน 6,900.0 

มาตรการอนุรักษพ์ลงังาน 4,000.0 

รวม 56,431.0 
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ท่ีมา: รายท่ีมา: รายงาน 56-1 ปี 2563 ของ GPSC งาน 56-1 ปี 2563 ของ GPSC  

การพยากรณ์ความตอ้งการไฟฟ้า 

การจดัทาํค่าพยากรณ์ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าของประเทศ สาํนกังานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

(สคช.) ไดจ้ดัทาํประมาณการแนวโน้มการขยายตวัทางเศรษฐกิจระยะยาว (GDP) ปี 2560 – 2580 มีค่าเฉล่ียร้อย

ละ 3.8 ต่อปี ใชอ้ตัราการลดลงของประชากรเฉล่ียร้อยละ -0.02 ต่อปี 

สาํหรับค่าพยากรณ์ความตอ้งการไฟฟ้าท่ีใชใ้นการปรับปรุงแผน PDP 2561 ปรับปรุงคร้ังท่ี 1 ค่าพยากรณ์ความ

ต้องการพลงังานไฟฟ้ารวมสุทธิ (Energy) ของระบบ 3 การไฟฟ้าและพลงัไฟฟ้าสุทธิ (Peak) ในปี 2580 มี

ค่าประมาณ 367,458.0 ลา้นหน่วย และ 53,997.0 เมกะวตัต ์ตามลาํดบั 

รูปท่ี 6 แผนภาพแสดงโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนใหม่ตามนโยบายการส่งเสริมของภาครัฐและแผน AEDP ในช่วงปี 2561-2580 

รูปท่ี 5 แผนภาพแสดงโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนตามแผน AEDP ในช่วงปี 2561-2580 
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ตารางท่ี  8 ตารางแสดงพลังงานไฟฟ้าสูงสุด 

พ.ศ. PDP 2561 ปรับปรุงคร้ังที่ 1 

 พลังงานไฟฟ้าสูงสุด (เมกะวัตต์) พลังงานไฟฟ้า (ล้านหน่วย) 

2561 29,696.0 203,203.0 

2565 35,213.0 236,488.0 

2570 41,079.0 277,302.0 

2575 47,303.0 320,761.0 

2580 53,997.0 367,458.0 

ท่ีมา: แผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย  

อย่างไรก็ดี ความทา้ทายทางธุรกิจก็ยงัคงมีอยู่ จากลกัษณะของโครงสร้างตลาดและแนวโน้มสภาพการแข่งขนั

ในอนาคต แมว่้าการผลิตไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียนจะมีหลายปัจจยัดึงดูดต่อการประกอบธุรกิจเป็นอย่างมาก 

เน่ืองจากไฟฟ้าเป็นส่ิงจาํเป็นสาํหรับการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ และในอนาคตความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า

จะย่ิงเพ่ิมสูงขึ้น แต่เม่ือพิจารณาถึงสภาพแวดลอ้มของตลาดซ่ึงมีผูซ้ื้อน้อยราย (กฟผ. กฟภ. และ กฟน.) และมี

ภาครัฐเป็นผูก้าํหนดกติกาของตลาด (เกณฑใ์นการรับซ้ือ ระเบียบขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้ง ปริมาณและอตัราการรับ

ซ้ือ) ซ่ึงสามารถตดัสินใจปรับลดส่วนเพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า (Adder) สําหรับสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีออกใหม่ ซ่ึง

เป็นรายไดห้ลกัของผูป้ระกอบธุรกิจ นอกจากน้ี ภาครัฐยงัไดก้าํหนดเพดานปริมาณการรับซ้ือไฟฟ้าจากพลงังาน

หมุนเวียน โดยกาํหนดไวใ้นสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ซ่ึงจะเป็นขอ้จาํกดัต่อขนาดของตลาดธุรกิจลงทุนและพฒันา

พลงังานหมุนเวียนในอนาคต แต่หากพิจารณาในดา้นการแข่งขนัแลว้กลบัมีแนวโนม้ท่ีการแข่งขนัในการเขา้สู่

ธุรกิจน้ีจะรุนแรงขึ้น โดยเฉพาะการแข่งขนัเพ่ือให้ไดม้าซ่ึง PPA เน่ืองจากมีผูส้นใจในธุรกิจน้ีอยู่เป็นจาํนวน

มาก ซ่ึงรวมไปถึงต่างชาติท่ีมีเทคโนโลยีและความสามารถสูงในการจัดการต้นทุนในการผลิตไฟฟ้าจาก

พลงังานหมุนเวียน 

ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) 

การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และ สํานักงานคณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ (สนพ.) 

เร่ิมการรับซ้ือไฟฟ้าในรูปแบบผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ในปี 2535 เพ่ือให้เอกชนสามารถย่ืนเสนอขายไฟฟ้า

แก่ กฟผ. ได ้การรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ริเร่ิมเพ่ือกระตุน้ให้เกิดการสร้างโรงไฟฟ้าพลงังาน

หมุนเวียน อาทิ พลงังานลม พลงังานแสงอาทิตย ์และพลงังานนํ้าขนาดเลก็ โดยเป็นไปตามเง่ือนไขของ กฟผ. ท่ี

จะรับซ้ือไฟฟ้าทั้งหมดหรือบางส่วนจาก ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) โดยไอนํ้ าและไฟฟ้าท่ีไม่ไดข้ายให้ กฟผ. 

จะขายให้ภายในนิคมอุตสาหกรรมหรือใชภ้ายในเอง  

ตารางท่ี  9 ตารางแสดงกําลังการผลิตติดต้ังและกําลังการผลิตไฟฟ้าตามสัญญาของ SPP แยกตามประเภทเช้ือเพลิง ณ มกราคม 2565 

ประเภทเช้ือเพลิง 
กําลังการผลิตติดตั้ง  

(เมกะวัตต์) 

กําลังการผลิตตามสัญญา

กับ กฟผ. (เมกะวัตต์) 

ชีวมวล 474.0 229.7 

นํ้ามนัเตา - - 

ถ่านหิน 851.0 423.0 
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                         ท่ีมา: กกพ. 

อตัราการรับซ้ือไฟฟ้าของ กฟผ. แตกต่างกนัระหว่างผูผ้ลิตไฟฟ้าแต่ละประเภท และตามประเภทของสัญญา 

ไดแ้ก่ สัญญาประเภท Firm และสัญญาประเภท Non-Firm และตามแหล่งพลงังาน สัญญาประเภท Firm คือ 

โรงไฟฟ้าท่ีผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) รับประกนัว่าสามารถจ่ายไฟฟ้าในช่วงเดือนท่ีมีความตอ้งการไฟฟ้าสูงสุด

ได ้

  

ประเภทเช้ือเพลิง 
กําลังการผลิตติดตั้ง  

(เมกะวัตต์) 

กําลังการผลิตตามสัญญา

กับ กฟผ. (เมกะวัตต์) 

ก๊าซธรรมชาติ 9,611.0 6,332.0 

พลงังานแสงอาทิตย ์ 1,565.7 436.0 

ขยะ 180.0 163.0 

พลงังานลม 977.1 470.0 

พลงังานนํ้ า 474.0 0.0 

อ่ืนๆ 21.0 14.0 

รวมทั้งหมด 14,153.8 8,067.7 
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ตารางท่ี  12 ตารางแสดงสถานภาพของผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ณ 31 ธันวาคม 2564 

ท่ีมา: กฟผ. ณ 31 ธนัวาคม 2564 

 

ทั้งน้ีสาํหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็ท่ีมีสัญญาซ้ือขายกบั กฟผ. ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 นั้นมีกาํลงัผลิตไฟฟ้ารวม

ทั้งส้ินประมาณ 10,327.2 เมกะวตัต ์(แบ่งเป็นสัญญาประเภท Firm จาํนวน 7,531.3 เมกะวตัต ์และประเภท Non-

firm จาํนวน 2,795.9 เมกะวตัต)์  

 

รายละเอียด Firm Non-Firm รวม 

ผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กที่ซ้ือไฟฟ้าตามสัญญาแล้ว  

จาํนวน (ราย) 94 61 155 

ปริมาณพลงัไฟฟ้าท่ีขาย (เมกะวตัต)์ 6,624.6 2,756.3 9,380.9 

ผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กที่ลงนามสัญญาแล้วแต่ยังไม่เร่ิมซ้ือขายไฟฟ้า  

จาํนวน (ราย) 25 2 27 

ปริมาณพลงัไฟฟ้าท่ีขาย (เมกะวตัต)์ 789.7 39.5 829.2 

ผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กที่อยู่ระหว่างรอการลงนามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า  

จาํนวน (ราย) 4 - 4 

ปริมาณพลงัไฟฟ้าท่ีขาย (เมกะวตัต)์ 177.0 - 177.0 

รวมทั้งส้ิน  

จาํนวน (ราย) 123 63 186 

ปริมาณพลงัไฟฟ้าท่ีขาย (เมกะวตัต)์ 7,531.3 2,795.9 10,327.2 
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2.6 มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนและเกณฑ์ท่ีใช้ในการกําหนดมูลค่าส่ิงตอบแทน 

มูลค่ารวมของ 

ส่ิงตอบแทน 
เกณฑ์ที่ใช้ในการกําหนดมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน วิธีการชําระเงินและเง่ือนไขการเข้าทํารายการ 

ประมาณ 

22,351.3 

ลา้นบาท  

เป็นไปตามการเจรจาตกลงกนัระหว่างคู่สัญญาท่ีเก่ียวขอ้ง 

โดยมีการประเมินมูลค่ากิจการของ GPSC ด้วย 2 วิธี  

กล่าวคือ วิธีการคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash 

Flow หรือ DCF) และวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market 

Value Approach) ของหุ้น GPSC 

บริษทัฯ จะได้รับชาํระราคาซ้ือขายหุ้นของ GPSC เป็น

เงินสดมูลค่ารวมทั้งส้ินประมาณ 22,351.3 ลา้นบาท โดย

มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนจะถูกปรับลดลงเป็นจาํนวน

เท่ากับเงินปันผลจ่ายของ GPSC สําหรับหุ้นท่ีซ้ือขาย 

หาก GPSC มีการประกาศจ่ายเงินปันผลและกาํหนดวนั

กําหนดรายช่ือผู ้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record 

Date) ก่อนการซ้ือขายหุ้นของ GPSC จะเสร็จส้ินลง และ

อาจจะมีการปรับเปลี่ยนเพ่ือให้สะทอ้นถึงผลกระทบจาก

ภาระภาษีเงินได้ของคู่สัญญาท่ีเก่ียวขอ้งจากการจ่ายเงิน

ปันผล ทั้งน้ี การปรับเปลี่ยนมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน

สําหรับธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นดังกล่าวข้างต้นจะ

เป็นไปตามท่ีผูข้ายและผูซ้ื้อจะไดต้กลงกนัและกาํหนดไว้

ในสัญญาซ้ือขายหุ้น 

ในการน้ี เมื่ออา้งอิงจากมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั

ของ GPSC เมื่อวนัท่ี 11 กุมภาพนัธ์ 2565 ซ่ึงอนุมติัเสนอ

ให้ท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นพิจารณาอนุมัติการจ่ายเงินปันผล

ประจาํปี 2564 ในอตัราหุ้นละ 1.0 บาท และกาํหนดวนั

กําหนดรายช่ือผู ้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record 

Date) ในวนัท่ี 25 กุมภาพนัธ์ 2565 ในเบ้ืองตน้ บริษทัฯ 

คาดว่ามูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนจะตอ้งมีการปรับลดลง

จากการจ่ายเงินปันผลประจําปี 2564 ของ GPSC เป็น

จาํนวนประมาณ 304.0 ลา้นบาท 

ในการน้ี ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นจะเกิดขึ้นภายหลงัจาก

ท่ีประชุมสามญัผูถ้ือหุ้นของบริษทัฯ ประจาํปี 2565 ไดม้ี

มติอนุมติัธุรกรรมดงักล่าว และเง่ือนไขบงัคบัก่อนภายใต้

สัญญาซ้ือขายหุ้นไดรั้บการปฏิบติัตามจนครบถว้นแลว้ 

 

2.7 แผนการใช้เงินท่ีได้รับจากการจําหน่ายทรัพย์สิน 

บริษทัฯ มีวตัถุประสงคห์ลกัท่ีจะนาํเงินท่ีไดรั้บจากการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นไปชาํระคืนเงินกูยื้มระยะ

ส้ัน (Bridging Loan) ทั้งจากสถาบนัการเงินและผูถื้อหุ้นรายใหญ่ ไดแ้ก่ PTT ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของแผนการจดัหา

เงินทุนสําหรับการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ เพ่ือรองรับการลงทุนของบริษทัฯ ใน PT 
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Chandra Asri Petrocheminal Tbk ซ่ึงมีรายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศของบริษทัฯ ท่ี สนญ. 13/0366 ลงวนัท่ี 

29 กรกฎาคม 2564 ตามท่ีบริษทัฯ ไดมี้การเปิดเผยขอ้มูลผา่นระบบของตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไปแลว้ 

 

2.8 เง่ือนไขในการเข้าทํารายการ 

ณ วนัท่ีเปิดเผยสารสนเทศฉบบัน้ี บริษทัฯ อยู่ระหว่างเจรจาและจดัทาํสัญญาซ้ือขายหุ้น โดยภายหลงัจากไดรั้บ

อนุมติัจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ (นัดพิเศษ) คร้ังท่ี 1/2565 เม่ือวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 ไดรั้บอนุมติั

จากท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุ้น ประจาํปี 2565 ซ่ึงจะประชุมในวนัท่ี 7 เมษายน 2565 และเม่ือเง่ือนไขบงัคบัก่อนต่าง 

ๆ ตามท่ีจะระบุไวใ้นสัญญาซ้ือขายหุ้นสาํเร็จครบถว้น บริษทัฯ จะเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น 

คู่สัญญา 
ผูข้าย : บริษทัฯ  

ผูซ้ื้อ  : PTT และ/หรือ SMH 

หุ้นที่ซ้ือขาย  หุ้นสามญัของ GPSC จาํนวน 304,098,630 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 10.78 ของจาํนวน

หุ้นท่ีออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GPSC 

ราคาซ้ือขาย 
ผูซ้ื้อตกลงชาํระราคาซ้ือขายหุ้นท่ีซ้ือขายให้แก่บริษทัฯ เป็นราคารวมทั้งส้ินประมาณ 22,351.3 

ลา้นบาท โดยชาํระเป็นเงินสด ซ่ึงหาก GPSC มกีารประกาศจ่ายเงินปันผลและกาํหนดวนักาํหนด

รายช่ือผูถ้ือหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record Date) ก่อนการซ้ือขายหุ้นของ GPSC จะเสร็จส้ินลง 

มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนดงักล่าวจะถูกปรับลดลงเป็นจาํนวนเท่ากบัเงินปันผลจ่ายของ GPSC 

สาํหรับหุ้นท่ีซ้ือขาย อีกทั้ง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนสาํหรับธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นยงัอาจมี

การปรับเปลี่ยนเพ่ือให้สะทอ้นถึงผลกระทบจากภาระภาษีเงินไดข้องคู่สัญญาท่ีเก่ียวขอ้งจากการ

จ่ายเงินปันผล (หากมี) 

วันโอนหุ้นและวิธีการโอนหุ้น  

 

บริษทัฯ ตกลงโอนหุ้นท่ีซ้ือขายให้แก่ PTT และ/หรือ SMH ในวนัตามท่ีทั้งสองฝ่ายตกลงร่วมกนั 

โดยวิธีการโอนหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนนอกตลาดหลกัทรัพยฯ์ ในระบบไร้ใบหลกัทรัพย ์

(Scripless) ณ บริษทั ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จาํกดั 

เง่ือนไขในการเข้าทํารายการ  

 

หน้าที่ของบริษัทฯ 

     การเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษทัฯ 

หน้าทีข่องผู้ซ้ือ 

     การเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัและ/หรือท่ี

ประชุมผูถ้ือหุ้น (แลว้แต่กรณี) และ 

     ไดรั้บการผอ่นผนัการทาํคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของ GPSC จากสาํนกังาน ก.ล.ต. (หาก

จาํเป็น) และไดป้ฏิบติัตามเง่ือนไข (เฉพาะส่วนท่ีกาํหนดให้ตอ้งดาํเนินการก่อนวนัโอนหุ้น) ท่ี

กาํหนดในหนงัสือผอ่นผนัจากสาํนกังาน ก.ล.ต. (หากมี) แลว้ 

อ่ืน ๆ 

     ไม่มีการเปลี่ยนแปลงในทางลบอยา่งมีนยัสาํคญัเกิดขึ้นต่อกิจการของ GPSC  

การส้ินสุดสัญญา  

 

หากคู่สัญญาฝ่ายใดผิดสัญญาและไม่มีการแก้ไขภายในระยะเวลาท่ีกําหนด หรือผิดคาํรับรอง 

คู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงมีสิทธิเลิกสัญญาได ้



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                        บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

89 | หนา 

 

หากมีการออกหรือแก้ไขกฎหมาย ระเบียบ ขอ้บงัคบั ประกาศหรือคาํสั่งของทางราชการหรือ

หน่วยงานท่ีมีอาํนาจอ่ืนใด หรือการตีความของหน่วยงานราชการ ซ่ึงมีผลทาํให้ไม่สามารถ

ดาํเนินการซ้ือขายหุ้นไดต้ามสัญญาซ้ือขายหุ้น 
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3. ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเข้าทํารายการ 

3.1 ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเข้าทํารายการ 

บริษทัฯ มีวตัถุประสงคห์ลกัในการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้ เพ่ือนาํเงินท่ีไดรั้บจากการเขา้ทาํธุรกรรมการ

จาํหน่ายหุ้นไปชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะส้ัน (Bridging Loan) ทั้งจากสถาบนัการเงินและ PTT ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึง

ของแผนการจดัหาเงินทุนสําหรับการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ เพ่ือรองรับการลงทุน

ของบริษัทฯ ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) ประเทศอินโดนีเซีย ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อ

สถานะทางการเงินของบริษัทฯ โดยบริษทัฯ จะได้รับเงินจากธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นจํานวนรวมทั้ งส้ิน

ประมาณ 22,351.3 ลา้นบาท ซ่ึงหาก GPSC มีการประกาศจ่ายเงินปันผลและกาํหนดวนักาํหนดรายช่ือผูถื้อหุน้

ท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record Date) ก่อนการซ้ือขายหุน้ของ GPSC จะเสร็จส้ินลง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน

ดงักล่าวจะถูกปรับลดลงเป็นจาํนวนเท่ากบัเงินปันผลจ่ายของ GPSC สาํหรับหุน้ท่ีซ้ือขาย อีกทั้ง มูลค่ารวมของ

ส่ิงตอบแทนสาํหรับธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้ยงัอาจมีการปรับเปล่ียนเพ่ือใหส้ะทอ้นถึงผลกระทบจากภาระภาษี

เงินไดข้องคู่สัญญาท่ีเก่ียวขอ้งจากการจ่ายเงินปันผล (หากมี) เพ่ือนาํไปชาํระเงินกูต้ามแผนการปรับโครงสร้าง

ทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ 

 

ดังนั้น ภายหลงัการเข้าธุรกรรมการดังกล่าว จะส่งผลให้บริษทัฯ ได้รับเงินจากการขายหุ้นจาํนวนประมาณ 

22,351.3 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาก่อนหักเงินปันผลของ GPSC หลงัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 และก่อนวนัโอนหุ้น 

(หากมี) ซ่ึงหาก GPSC มีการประกาศจ่ายเงินปันผลและกาํหนดวนักาํหนดรายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล 

(Record Date) ก่อนการซ้ือขายหุ้นของ GPSC จะเสร็จส้ินลง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนดงักล่าวจะถูกปรับลดลง

เป็นจํานวนเท่ากับเงินปันผลจ่ายของ GPSC สําหรับหุ้นท่ีซ้ือขาย อีกทั้ง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนสําหรับ

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นยงัอาจมีการปรับเปล่ียนเพ่ือให้สะทอ้นถึงผลกระทบจากภาระภาษีเงินไดข้องคู่สัญญาท่ี

เก่ียวขอ้งจากการจ่ายเงินปันผล (หากมี) บริษทัฯ สามารถนาํเงินท่ีไดรั้บจากการทาํธุรกรรมไปชาํระคืนเงินกูยื้ม

รูปท่ี 7 แผนภาพโครงสร้างการถือหุ้น GPSC ก่อนและหลังการเข้าทําธุรกรรม 
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ให้แก่ PTT และสถาบนัการเงินสาํหรับกูยื้มเงินระยะส้ัน (Bridging Loan) เพ่ือรองรับการเขา้ลงทุนของบริษทัฯ ใน 

PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) ซ่ึงเป็นผูผ้ลิตปิโตรเคมีท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศอินโดนีเซีย โดย

โครงการดงักล่าวจะช่วยลดความเส่ียงทางธุรกิจ และส่งผลให้กลุ่มบริษทัฯ ไดรั้บผลตอบแทนการจากการลงทุน

ทนัที รวมถึงสามารถกา้วเขา้สู่ธุรกิจปิโตรเคมีและผลิตภณัฑ์ท่ีมีมูลค่าสูง (High Value Product) ไดร้วดเร็วย่ิงขึ้น 

ตามแผนกลยุทธ์การลงทุนของบริษทัฯ อีกทั้ง หากบริษทัฯ มีกระแสเงินสดส่วนเพ่ิมสุทธิเพ่ิมภายหลงัการเขา้ทาํ

ธุรกรรมจะเป็นการส่งเสริมสภาพคล่องและสถานะทางการเงินให้กบับริษทัฯ แขง็แกร่งย่ิงขึ้น 

3.2 ข้อดีของการเข้าทํารายการ 

 สามารถนาํเงินท่ีไดรั้บจากการจาํหน่ายหุ้นสามญัใน GPSC ไปชาํระเงินกู ้

จากการจาํหน่ายหุ้นสามญัของ GPSC จาํนวน 304,098,630 หุ้น หรือเท่ากับร้อยละ 10.78 ของจาํนวนหุ้นท่ี

จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GPSC ให้แก่ PTT และ/หรือ SMH ในราคาราคารวมทั้งส้ินประมาณ 22,351.3 ลา้น

บาท ซ่ึงเป็นราคาก่อนหักเงินปันผลของ GPSC หลงัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 และก่อนวนัโอนหุ้น (หากมี) ซ่ึง

หาก GPSC มีการประกาศจ่ายเงินปันผลและกาํหนดวนักาํหนดรายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record 

Date) ก่อนการซ้ือขายหุ้นของ GPSC จะเสร็จส้ินลง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนดงักล่าวจะถูกปรับลดลงเป็น

จาํนวนเท่ากบัเงินปันผลจ่ายของ GPSC สําหรับหุ้นท่ีซ้ือขาย อีกทั้ง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนสําหรับธุรกรรม

การจําหน่ายหุ้นยงัอาจมีการปรับเปล่ียนเพ่ือให้สะท้อนถึงผลกระทบจากภาระภาษีเงินได้ของคู่สัญญาท่ี

เก่ียวขอ้งจากการจ่ายเงินปันผล (หากมี) และนาํไปชาํระเงินกูแ้ก่สถาบนัการเงิน และ PTT ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของ

แผนการจดัหาเงินทุนสําหรับการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ เพ่ือรองรับการลงทนุใน PT 

Chandra Asri Petrochemical Tbk เพ่ือส่งเสริมสถานะทางการเงินของบริษทัฯ   

3.3 ข้อเสียของการเข้าทํารายการ 

 มีสัดส่วนการถือหุ้นใน GPSC ลดลง 

ภายหลงัจากการจาํหน่ายหุ้นสามญัของ GPSC ท่ีบริษทัฯ ถืออยู่โดยประมาณร้อยละ 10.78 นั้น จะส่งผลให้

สัดส่วนการลงทุนของบริษทัฯ ใน GPSC จะลดลงจากเดิมประมาณร้อยละ 20.78 เป็นประมาณร้อยละ 10.00  

โดยบริษทัฯ จาํหน่ายหุ้นให้แก่ PTT และ/หรือ SMH ซ่ึงการถือหุ้นเพ่ิมขึ้นของ PTT และ/หรือ SMH ใน GPSC 

ไม่ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงนโยบายการบริหารจดัการและการดาํเนินการในปัจจุบนัของ GPSC ท่ีบริษทัฯ จะ

ยงัคงสัดส่วนการถือหุ้นภายหลงัการเขา้ทาํธุรกรรมเท่ากบัประมาณร้อยละ 10.00 เน่ืองจากอาํนาจการควบคุม 

GPSC จะมิไดเ้ปล่ียนแปลงจากปัจจุบนั โดย PTT จะยงัคงมีอาํนาจควบคุมเช่นเดิมจากเป็นการเพียงการเปล่ียน

โครงสร้างการถือหุ้นภายในกลุ่มบริษทัของ PTT 

ทั้งน้ี แมบ้ริษทัฯ จะไดรั้บรายไดจ้ากเงินปันผลลดลงตามสัดส่วนการถือหุ้นท่ีลดลง แต่เม่ือเทียบกบัประโยชน์ท่ี

จะได้รับจากการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาว ซ่ึงจะส่งเสริมสถานะทางการเงินของบริษทัฯ โดย

เน่ืองจาก บริษทัฯ จะสามารถนาํเงินท่ีไดจ้ากการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นคร้ังน้ี และจากการเพ่ิมทุน ตาม

แผนการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ ไปชาํระคืนเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงินและ PTT 

สาํหรับการเขา้ลงทุนใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk และจะส่งผลให้ลดอตัราส่วนระหว่างหน้ีสินสุทธิ

ต่อทุนของบริษทัฯ (Net Debt to Equity Ratio) ให้น้อยกว่าหรือเท่ากบั 1.0 เท่า จากปัจจุบนัเท่ากบั 1.4 เท่า และ



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                        บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

92 | หนา 

 

คงอนัดบัความน่าเช่ือถือดา้นเครดิต (Credit Rating) ให้อยู่ในเกณฑ์กลุ่มระดบัลงทุน (Investment Grade) เพ่ือ

เพ่ิมความยืดหยุ่นให้โครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ อย่างไรก็ดี บริษทัฯ จะได้รับเงินจากการ

จาํหน่ายหุ้นในมูลค่าท่ีสะทอ้นการเสียโอกาสจากเงินปันผลดงักล่าวแลว้ ภายใตส้มมติฐานการดาํเนินงานใน

ปัจจุบนัของ GPSC  

3.4 ข้อดีของการทํารายการกับบุคคลท่ีเกีย่วโยงกันเม่ือเทียบกับบุคคลภายนอก 

 การขายหุ้น GPSC ให้ PTT และ/หรือ SMH ส่งผลดีต่อการลงทุนใน GPSC ของบริษทัฯ ในระยะยาว 

PTT (และ/หรือ SMH ซ่ึงเป็นนิติบุคคลภายใต ้PTT) เป็นผูซ้ื้อท่ีมีบทบาทสําคญัซ่ึงจะสามารถให้การสนบัสนุน

เชิงกลยุทธ์เพ่ือให้มัน่ใจว่าการดาํเนินธุรกิจของ GPSC จะยงัคงเติบโตไดใ้นระยะยาว เน่ืองจาก PTT และ/หรือ 

SMH มีฐานะทางการเงินท่ีแขง็แกร่งและมีแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอสําหรับการเขา้ทาํรายการ นอกจากน้ี PTT ยงั

เป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ GPSC ซ่ึงสามารถให้การสนบัสนุนอยา่งต่อเน่ืองแก่ GPSC เพ่ือให้ GPSC เป็นแกนนาํ

ดา้นธุรกิจไฟฟ้าของกลุ่ม PTT และมีโครงสร้างธุรกิจต่าง ๆ ท่ีเก้ือหนุนและสนบัสนุนการประกอบธุรกิจของ 

GPSC ทั้งตน้นํ้ า กลางนํ้ า และปลายนํ้ า ซ่ึงบริษทัฯ ยงัมีสัดส่วนการถือหุ้นประมาณร้อยละ 10.0 ดงันั้น การเขา้

ทาํรายการดังกล่าวกับ PTT และ/หรือ SMH จึงเป็นผลดีต่อการลงทุนใน GPSC ของบริษทัฯ ในระยะยาว 

นอกจากน้ี การจาํหน่ายหุ้นของ GPSC ใหก้ลุ่มผูถื้อหุ้นใหญ่รายใหญ่ท่ีมีส่วนร่วมในการบริหาร (Major strategic 

shareholder) ยงัส่งผลในเชิงบวกต่อความเช่ือมนัของนกัลงทุน อีกทั้งการจาํหน่ายหุ้นเป็นจาํนวนมากผ่านตลาด

หลกัทรัพยฯ์ ให้แก่บุคคลภายนอกอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่ออุปทานในการซ้ือขายหุ้นตามกลไกตลาดและ

ราคาหุ้นของ GPSC ได ้

2) ราคาซ้ือขายหุ้นของ GPSC ให้แก่ PTT และ/หรือ เป็นราคาท่ีเหมาะสม  

จากการประเมินมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนในหุ้นสามญัของ GPSC โดยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงิน

สดและดว้ยวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach)  พบว่ามูลค่ามีระหว่าง 21,307.1 – 24,634.1 

ลา้นบาท ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกบัราคาท่ีบริษทัฯ จะจาํหน่ายหุ้นใน GPSC ให้แก่ PTT และ/หรือ SMH ดว้ยราคา

ประมาณ 22,351.3 ล้านบาท จาํนวน 304,098,630 หุ้น จึงเป็นราคาท่ีเหมาะสม ทั้งน้ี แม้ว่าราคากรณีฐานท่ี

คาํนวณโดยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด ซ่ึงเท่ากบั 22,409.3 ลา้นบาท สูงกว่าราคาซ้ือขายหรือราคา

เขา้ทาํธุรกรรม ท่ีปรึกษาทางการเงินมีความเห็นว่าการจาํหน่ายหุ้นของ GPSC จาํนวนมากผา่นตลาดหลกัทรัพย์

ฯ อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่ออุปทานในการซ้ือขายหุ้นตามกลไกตลาดและราคาหุ้นของ GPSC ได ้โดยอาจ

ส่งผลต่อราคาหุ้นในกรณีการจาํหน่ายหุน้จาํนวนมากในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ให้ลดลงเน่ืองจากอาจกระทบความ

มัน่ใจของผูล้งทุนจากการจาํหน่ายหุ้นจาํนวนมากให้แก่บุคคลภายนอก ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงโครงสร้างการถือ

หุ้น ซ่ึงอาจกระทบต่อนโยบายการดาํเนินธุรกิจของ GPSC รวมถึงกลุ่มบริษทัในเครือ PTT  ดงันั้น การจาํหน่าย

หุ้น GPSC ให้แก่ PTT  ในราคาท่ีอยูใ่นช่วงมูลค่ายติุธรรม จึงส่งผลเชิงบวกต่อทั้งสถานะการเป็นบริษทัยอ่ยของ

ในเครือ PTT ซ่ึงจะไม่ส่งผลให้การเปล่ียนแปลงนโยบายการดาํเนินธุรกิจของกลุ่มบริษทัในเครือ PTT  และ

ความสําเร็จในการบรรลุวตัถุประสงค์ของการจาํหน่ายหุ้น GPSC ในคร้ังน้ีตามแผนการปรับโครงสร้างทาง

การเงินระยะยาวของบริษทัฯ อีกทั้ง การเขา้ทาํธุรกรรมกบับุคคลเก่ียวโยงกันเป็นการลดขั้นตอนการเจรจา

ขอ้ตกลงและเง่ือนไขการเขา้ทาํรายการเพ่ือให้การดาํเนินการในเง่ือนไขการเขา้ทาํรายการเป็นไปอย่างรวดเร็ว 
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และเกิดประโยชน์ต่อทั้ง 2 ฝ่าย และยงัเป็นการเจรจาอยา่งฉนัมิตรเพ่ือสมประโยชน์ทั้งสองฝ่ายจึงมีความเช่ือมัน่

ถึงโอกาสในการประสบความสําเร็จในการเจรจาเง่ือนไขต่าง ๆ ภายใตข้ั้นตอนการดาํเนินธุรกรรมท่ีไม่ซับซ้อน

จึงใชร้ะยะเวลาท่ีส้ันกว่า อีกทั้ง เป็นการทาํธุรกรรมดว้ยมูลค่าท่ียุติธรรมตาม Arm’s Length Basis เช่นเดียวกบั

การทาํธุรกรรมกบับุคคลภายนอก 

3.5 ข้อเสียของการทํารายการกับบุคคลท่ีเกีย่วโยงกันเม่ือเทียบกับบุคคลภายนอก 

1) ภาระหนา้ท่ีของบริษทัฯ ในการทาํรายการบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

เน่ืองจากธุรกรรมเขา้ข่ายเป็นรายการเก่ียวโยงกนัตามประกาศสาํนกังาน ก.ล.ต. ท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์

ในการเขา้ทาํรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ี บจ/ป 22-01 

เ ร่ื อ ง  ก า ร เ ปิ ด เ ผ ย ข้อ มู ล แ ล ะ ก า ร ป ฏิ บั ติ ก า ร ข อ ง บ ริ ษัท จ ด ท ะ เ บี ย น ใ น ร า ย ก า ร ท่ี เ ก่ี ย ว โ ย ง กัน  

พ.ศ. 2546 (และท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม) เน่ืองจากการจาํหน่ายหุ้น GPSC ให้แก่ PTT ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ

บริษทัฯ และ/หรือ SMH ซ่ึงเป็นผูเ้ก่ียวขอ้งกบั PTT จึงเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัท่ีมีมูลค่ารวมสูงสุดจากการ

คาํนวณคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 19.44 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย โดยอา้งอิง

จากงบการเงินรวมของบริษทัฯ และบริษทัท่ีเก่ียวขอ้ง ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 และเม่ือนบัรวมกบัรายการท่ี

เก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ กบั PTT ท่ีเกิดขึ้นในระหว่างหกเดือนก่อนวนัอนุมติัเขา้ทาํรายการในคร้ังน้ีอีก 2,298.0 

ลา้นบาท (อา้งอิงตามสารสนเทศของบริษทัฯ ท่ี สนญ. 13/0557 ลงวนัท่ี 20 ธนัวาคม 2564 เร่ือง แจง้การลงนาม

ต่อสัญญารายการท่ีเก่ียวโยงกนัประเภทการให้หรือรับความช่วยเหลือทางการเงินระหว่างบริษทัฯ กบั PTT) จะ

ทาํให้มีขนาดรายการรวมเท่ากับร้อยละ 21.56 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และ

บริษทัยอ่ย จึงเขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัท่ีมีมูลค่ารายการเกินกว่า 20.0 

ลา้นบาท และมีขนาดรายการเกินกว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และ

บริษทัยอ่ย ดงันั้น จึงทาํให้บริษทัฯ มีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบติัดงัน้ี 

(1) จดัให้มีการประชุมคณะกรรมการบริษทัเพ่ือพิจารณาอนุมติัการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น  

(2) เปิดเผยขอ้มูลตามสารสนเทศเก่ียวกบัการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ

บริษทัฯ ต่อตลาดหลกัทรัพยฯ์  

(3) แต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ และ  

(4) จดัให้มีการประชุมผูถื้อหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมติัการเขา้ทาํรายการดงักล่าว โดยมติท่ีประชุมผูถื้อ

หุ้นจะตอ้งไดรั้บคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจาํนวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้นท่ีมา

ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย) 

อยา่งไรก็ตาม ธุรกรรมการขายหุ้นดงักล่าวไม่ถือเป็นการขายหรือโอนกิจการของบริษทัฯ ทั้งหมดหรือบางส่วน

ท่ีสําคญัให้แก่บุคคลอ่ืนตามมาตรา 107(2)(ก) แห่งพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจาํกดั พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ี

แกไ้ขเพ่ิมเติม) (พ.ร.บ. บริษทัมหาชน) 
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3.6 ความเส่ียงของการเข้าทํารายการ 

 ความเส่ียงก่อนเขา้ทาํรายการ 

1) ความเส่ียงจากผูถื้อหุน้ไม่อนุมติัเขา้ทาํรายการ 

เน่ืองจากการปรับโครงสร้างโดยการจาํหน่ายหุ้นใน GPSC ให้แก่ PTT และ/หรือ SMH เป็นรายการท่ีเก่ียว

โยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั เน่ืองจาก PTT เป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ  และ SMH เป็น

ผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบั PTT โดย SMH เป็นนิติบุคคลท่ีมี PTT เป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่  และเป็นผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 

คิดเป็นขนาดรายการเท่ากบัร้อยละ 19.44 และเม่ือนบัรวมกบัรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ กบั PTT ท่ี

เกิดขึ้นในระหว่างหกเดือนก่อนวนัอนุมติัเขา้ทาํรายการในคร้ังน้ี จะทาํให้มีขนาดรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 

21.56 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ซ่ึงตอ้งไดรั้บมติอนุมติัจากท่ี

ประชุมผูถื้อหุ้นก่อนการเขา้ทาํธุรกรรมทั้งหมดดงักล่าวดว้ยจาํนวนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจาํนวน

เสียงทั้งหมดผูถื้อหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ซ่ึงหากมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นไม่อนุมติั

การทาํธุรกรรมใด หรือทั้งหมดบริษทัฯ อาจมีความเส่ียงต้องชดใช้ค่าเสียหาย และค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ท่ี

เก่ียวขอ้งและสืบเน่ืองมาจากการเลิกสัญญา (ถา้มี) รวมถึงค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการจดัการเตรียมการเขา้ทาํ

ธุรกรรม ทั้งน้ี เน่ืองจาก PTT ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ รวมทางตรงและทางออ้มในสัดส่วนประมาณ

ร้อยละ 48.03 (ทางตรงร้อยละ 45.03) และ SMH เป็นผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ดว้ย โดย ณ วนัท่ี 10 กนัยายน 

2564 (ซ่ึงเป็นวนัท่ีบริษทัฯ ปิดสมุดทะเบียนผูถื้อหุ้นคร้ังล่าสุด) SMH ถือหุ้นในบริษทัฯ ในสัดส่วนร้อยละ 

3.00 ของหุ้นท่ีออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทัฯ PTT และ/หรือ SMH จะไม่มีสิทธิออกเสียงใน

การประชุมผูถื้อหุ้น จึงอาจมีความเส่ียงท่ีอาจไม่ไดรั้บการอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นสัดส่วนสามในส่ีของ

จาํนวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากการ

จาํหน่ายหุ้นของ GPSC เพ่ือนาํเงินไปชาํระเงินกูเ้ป็นประโยชน์ต่อสถานะทางการเงินของบริษทัฯ และการ

ดาํเนินงานของบริษทัฯ ในอนาคต จึงมีความเป็นไปไดท่ี้จะไดรั้บมติเห็นชอบจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นอนุมติั

ให้เขา้ทาํรายการ 

 ความเส่ียงภายหลงัเขา้ทาํรายการ 

1) ความเส่ียงของการสูญเสียโอกาสในอนาคตหากมูลค่าหุน้ของ GPSC สูงกว่ามูลค่าซ้ือขาย 

กรณีท่ีผลประกอบการในอนาคตของ GPSC สูงกว่าท่ีประมาณการในขณะเขา้ทาํรายการ อนัเน่ืองมาจาก

การลงทุนหรือขยายธุรกิจใหม่ซ่ึงสามารถสร้างผลตอบแทนท่ีเพ่ิมขึ้นในอนาคต และส่งผลให้มูลค่าหุ้น

ของ GPSC สูงกว่ามูลค่าซ้ือขาย บริษทัฯ อาจสูญเสียโอกาสในการขายหุ้น GPSC ในราคาท่ีสูงกว่าราคาท่ี

เขา้ทาํรายการ ในกรณีท่ีมูลค่าหุ้นของ GPSC สูงกว่ามูลค่าซ้ือขาย เน่ืองจากท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้

ประเมินดว้ยสมมติฐานการดาํเนินงานของ GPSC ประกอบกบัแผนการลงทุนและการขยายกิจการท่ีมี

แผนการลงทุนชดัเจน ณ ปัจจุบนั    
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3.7 ความเหมาะสมด้านราคาของสินทรัพย์ท่ีจําหน่ายไป 

ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมหุ้นสามญัของบริษทัฯ คร้ังน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาโดยใชข้อ้มูลจาก

งบการเงินของ GPSC ยอ้นหลงั 3 ปี ซ่ึงเป็นงบการเงินปี 2562 – 2564 ท่ีผ่านการตรวจสอบทานโดยบริษทั ไพร้

ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จาํกดั และ ขอ้มูลท่ีเผยแพร่ต่อสาธารณะทัว่ไป อย่างไรก็ตาม ความเห็นของท่ี

ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยู่บนสมมติฐานว่า ขอ้มูลและเอกสารสําคญัดงักล่าวเป็นขอ้มูลท่ีสมบูรณ์ ครบถว้น

และถูกตอ้ง รวมทั้ง พิจารณาจากสถานการณ์ และขอ้มูลท่ีสามารถรับรู้ไดใ้นปัจจุบนั ซ่ึงหากมีการเปล่ียนแปลงใด 

ๆ ท่ีส่งผลกระทบอยา่งมีนยัสาํคญัต่อการดาํเนินธุรกิจการประเมินมูลค่ากิจการรวมถึงการตดัสินใจของผูถื้อหุ้นใน

การพิจารณาราคายติุธรรมของมูลค่ากิจการ อาจมีการเปล่ียนแปลง  

ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้าํการประเมินมูลค่าหุ้นของ GPSC ดว้ยวิธีต่าง ๆ จาํนวน 6 วิธี ไดแ้ก่ 

 วิธีมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Book Value Approach) 

 วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

 วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

 วิธีเปรียบเทียบกบับริษทัท่ีประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกนั (Market Comparable Approach)  

ซ่ึงแบ่งออกเป็น 3 วิธี 

- วิธีอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio: “P/BV”) 

- วิธีอตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio: “P/E”) 

- อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกาํไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีนิติบคุคล ค่าเส่ือม และ  

ค่าตดัจาํหน่าย (“EV/EBITDA”) 

 วิธีเปรียบเทียบกบัธุรกรรมท่ีใกลเ้คียงกนั (Transaction Comparable Approach) 

 วิธีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 
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 วิธีประเมินมูลค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 

วิธีมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Book Value Approach) เป็นการประเมินมูลค่าทางบญัชีของทรัพยสิ์นสุทธิ หรือ

มูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้นตามงบการเงินของ GPSC ณ ขณะใดขณะหน่ึง ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ

ไดใ้ชมู้ลค่าทางบญัชีตามงบการเงินรวมของ GPSC ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 

ตารางท่ี  10 ตารางมูลค่าหุ้นตามบัญชี 

ส่วนของผู้ถือหุ้น (งบการเงิน) หน่วย: ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 

ทุนจดทะเบียนชาํระแลว้ 28,197.3 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 70,175.9 

ส่วนตํ่าจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย (15,002.5) 

ส่วนเกิน (ตํ่ากว่า) ทุนอ่ืน  (1,118.2) 

กาํไรสะสมจดัสรร 2,088.3 

กาํไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 23,091.5 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจา้ของ 902.0 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีของ GPSC  108,334.3 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นจากการเข้าทํารายการ (ร้อยละ 10.78) 11,678.4 

ท่ีมา: งบการเงินของ GPSC ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 

จากการประเมิณมูลค่ายติุธรรมของหุ้นสามญัของ GPSC ดว้ยวิธีมูลค่าทางบญัชีจะไดมู้ลค่ายติุธรรมของหุ้นสามญั

ของ GPSC ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 เท่ากบั 108,334.3 ลา้นบาท ดงันั้นมูลค่าการเขา้ทาํรายการ (ร้อยละ 10.78) 

ของ GPSC จะเท่ากบั 11,678.4 ลา้นบาท ซ่ึงตํ่ากว่าราคาเขา้ทาํธุรกรรมจาํหน่ายหุ้นท่ี 22,351.3 ลา้นบาท เท่ากบั 

10,672.9 ลา้นบาท หรือตํ่ากว่าในอตัราร้อยละ 47.7 ของราคาเขา้ทาํธุรกรรมดงักล่าว 

ทั้งน้ี การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของ GPSC ดว้ยวิธีมูลค่าทางบญัชี เป็นการแสดงมูลค่าทางบญัชี

ของ GPSC ณ ช่วงเวลาใดเวลาหน่ึง โดยไม่ไดค้าํนึงถึงผลการดาํเนินงาน และแนวโน้มการเติบโตของ GPSC ใน

อนาคต จึงอาจไม่สะทอ้นถึงความสามารถในการทาํกาํไรของ GPSC ในอนาคต ดงันั้นท่ีปรึกษาการเงินอิสระ จึง

เห็นว่าวิธีมูลค่าทางบญัชีอาจเป็นวิธีท่ีไม่เหมาะสมสาํหรับการประเมินมูลค่ายติุธรรมของหุ้นสามญัของ GPSC 
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 วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีน้ี เป็นการประเมินมูลค่าทางบญัชีของทรัพยสิ์นสุทธิ หรือมูลค่าส่วนของผู ้

ถือหุ้นตามงบการเงินของบริษทัฯ ซ่ึงปรากฏตามงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 และปรับปรุง

ด้วยรายการต่าง ๆ ท่ีเกิดขึ้นภายหลงัจากวนัท่ีในงบการเงิน และส่วนเพ่ิมจากการประเมินใหม่ของ

สินทรัพยต์ามรายงานการประเมินราคาสินทรัพย ์

อยา่งไรก็ดี เน่ืองจาก GPSC ไม่มีการจดัทาํรายงานการประเมินสินทรัพยโ์ดยท่ีปรึกษาอิสระ การคาํนวณ

มูลค่าหุ้นและมูลค่ายุติธรรมในวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) จึงให้

ผลลพัธ์เท่ากนักบัการประเมินมูลค่ายติุธรรมของหุ้นสามญัของบริษทัฯ ดว้ยวิธีมูลค่าทางบญัชีเบ้ืองตน้  

 วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) เป็นการประเมินมูลค่าท่ีตั้งอยู่บนสมมติฐานว่า

ราคาในตลาดนั้นเป็นราคาท่ีสะทอ้นอุปสงค-์อุปทานของหลกัทรัพยข์อง GPSC โดยรวมมูลค่าหุ้นของ 

GPSC แสดงไดต้ามแผนภูมิต่อไปน้ี  

 

 ท่ีมา: SETSMART ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ ์2565 

หมายเหตุ: ใชร้าคาเฉลี่ยระหว่างวนัโดยคาํนวณจากมูลค่าหุ้นท่ีมีการซ้ือขายในแต่ละวนัต่อปริมาณหุ้นท่ีมีการซ้ือขายใดยวนันั้น 

ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิ้จารณามูลค่าหุ้นของ GPSC ถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัดว้ยปริมาณการซ้ือ

ขายของหลกัทรัพยใ์นแต่ละราคา (Volume Weighted Average Price – “VWAP”) ยอ้นหลงั 7 วนัทาํการ 

15 วนัทาํการ 30 วนัทาํการ 60 วนัทาํการ 90 วนัทาํการ 120 วนัทาํการ 180 วนัทาํการ 270 วนัทาํการ และ 

360 วนัทาํการ จากวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 เน่ืองจากราคาหุ้นของ GPSC หลงัจากวนัท่ีประกาศมติการ

เขา้ทาํรายการ จะไดรั้บผลกระทบจากเหตุการณ์การเขา้ทาํรายการดงักล่าว ส่งผลให้ราคาหุ้นภายหลงั

วนัท่ีประกาศการเขา้ทาํรายการเป็นราคาท่ีไม่เหมาะสม ทั้งน้ีการประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีมูลค่าหุ้นตาม

ราคาตลาดมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

รูปท่ี 12 แผนภูมิราคาตลาดของหุ้น GPSC ย้อนหลัง 360 วันทําการ จากวันท่ี 17 กุมภาพันธ์ 2565 
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ตารางท่ี  14 ตารางมูลค่าหุ้นมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดของ GPSC 

ช่วงเวลา VWAP (บาทต่อหุ้น) 

7 วนัทาํการ จากวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 75.4 

15 วนัทาํการ จากวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 76.7 

30 วนัทาํการ จากวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 80.8 

60 วนัทาํการ จากวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 81.0 

90 วนัทาํการ จากวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 80.0 

120 วนัทาํการ จากวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 79.9 

180 วนัทาํการ จากวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 79.0 

270 วนัทาํการ จากวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 78.7 

360 วนัทาํการ จากวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 76.1 

ท่ีมา: SETSMART ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 

หมายเหตุ: ใชร้าคาเฉลี่ยระหว่างวนัโดยคาํนวณจากมูลค่าหุ้นท่ีมีการซ้ือขายในแต่ละวนัต่อปริมาณหุ้นท่ีมีการซ้ือขายใดยวนันั้น 

 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของ GPSC ดว้ยวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดของหุ้นสามญั 

จะไดมู้ลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของ GPSC อยู่ในช่วง 75.4 – 81.0 บาทต่อหุ้น หรือมูลค่าส่วนของผู ้

ถือหุ้นท่ีอยูร่ะหว่าง  212,736.5 – 228,417.8 ลา้นบาท ดงันั้นมูลค่าการเขา้ทาํรายการ (ร้อยละ 10.78) ของ 

GPSC จะอยู่ระหว่าง  22,942.9 – 24,634.1 ล้านบาท ซ่ึงสูงกว่าราคาเข้าทาํธุรกรรมจําหน่ายหุ้นท่ี 

22,351.3 ล้านบาท 591.6 – 2,282.8 ล้านบาท หรือสูงกว่าในอตัราร้อยละ 2.6 – 10.2 ของราคาเข้าทาํ

ธุรกรรมดงักล่าว  

ทั้งน้ี หุ้นของ GPSC นั้นเป็นหุ้นท่ีเป็นส่วนหน่ึงของดชันี SET50 ซ่ึงเป็นหน่ึงในดชันีราคาหุ้นท่ีตลาด

หลกัทรัพยฯ์ จดัทาํขึ้นเพ่ือใชแ้สดงระดบัและความเคล่ือนไหวของราคาหุ้นท่ีอยู่ในกลุ่ม 50 บริษทั โดย

หุ้นท่ีจดัอยูใ่นดชันีดงักล่าวนั้นเป็นหุ้นท่ีมีสภาพคล่องสูง ซ่ึงสามารถสะทอ้นอุปสงคแ์ละอุปทานของนกั

ลงทุน รวมถึงมุมมองของนกัลงทุนต่อปัจจยัต่าง ๆ เช่น ผลการดาํเนินงานและแนวโน้มการเติบโตของ 

GPSC หรือเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศได ้ดงันั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการ

ประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของ GPSC ดว้ยวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดของหุ้นสามญัเป็นวิธีท่ี

เหมาะสมในการประเมินมูลค่า GPSC 
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 วิธีเปรียบเทียบกบับริษทัท่ีประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกนั (Market Comparable Approach) 

วิธีเปรียบเทียบกบับริษทัท่ีประกอบธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกนั (Market Comparable Approach) เป็นการประเมินมูลค่า

หลกัทรัพยข์องกิจการซ่ึงอยู่บนสมมติฐานว่าบริษทัท่ีประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกันควรมี

อตัราส่วนมูลค่าตลาดใกลเ้คียงกนั โดยในการเลือกบริษทัท่ีประกอบธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกนัเพ่ือประเมินมูลค่ากิจการ

ของ GPSC นั้น แต่ละบริษทัท่ีนาํมาเปรียบเทียบนั้นอาจมีความแตกต่างกนั อาทิ นโยบายทางการบญัชี นโยบาย

การลงทุน ขนาดของกิจการ โครงสร้างรายได ้โครงสร้างตน้ทุน แหล่งท่ีมาของรายไดอ่ื้น ๆ และคุณภาพของ

กิจการ เป็นตน้  ดงันั้นการนาํบริษทัท่ีประกอบธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกนัมาเปรียบเทียบนั้นอาจจะไม่ไดค้รอบคลุม

บริษทัท่ีคลา้ยคลึงกนัทั้งหมดและอาจมีความแตกต่างกนัในหลาย ๆ ประการดงัท่ีอธิบายไปแลว้ขา้งตน้ อยา่งไรก็ดี 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิ้จารณาและคดัเลือกบริษทัเทียบเคียงท่ีประกอบกิจการโดยการใชป้ระเภทเช้ือเพลิง

ท่ีใกลเ้คียงกนัอยา่งรอบคอบเพ่ือความเหมาะสมในการเปรียบเทียบ แต่ไม่ไดน้าํ GPSC มาเทียบเคียงเน่ืองจากผูถื้อ

หุ้นใหญ่ของ GPSC ได้มีการทาํธุรกรรมได้มาและจาํหน่ายไปซ่ึงหุ้นของ GPSC ระหว่างปี 2563 และ 2564 ท่ี

สัดส่วนร้อยละ 8.9 และ 12.7 ตามลาํดบั ทั้งน้ีการทาํธุรกรรมดงักล่าวส่งผลให้ตอ้งมีการประเมินมูลค่ายุติธรรม

ของหุ้น GPSC ซ่ึงส่งผลกระทบต่อความคาดหวงัของนกัลงทุน จึงเกิดความผนัผวนของราคาหุ้นของ GPSC    

ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของ GPSC ดว้ยวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาด ท่ีปรึกษาทางการเงิน

อิสระ ไดท้าํการประเมินมูลค่าโดยใชอ้ตัราส่วนตลาด ดงัน้ี 

1. อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชี (Price to Book Value Ratio : P/BV) 

2. อตัราส่วนราคาต่อกาํไร (Price to Earnings Ratio : P/E) 

3. อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกาํไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีนิติบุคคล ค่าเส่ือมราคา และค่าตดั

จาํหน่าย (EV/EBITDA) 
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ตารางท่ี  11 ตารางข้อมูลบริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีใกล้เคียงกัน 

บริษัท1/  ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ประเทศ

ตลาด

หลักทรัพย์ 

(ล้านบาท) 

มูลค่าราคา

ตลาด2/  
รายได้ สินทรัพย์ หนี้สิน 

บริษัท ราช กรุ๊ป 

จํากัด (มหาชน) 

บริษัท ราช กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) ประกอบ

ธุรกิจในการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าใน

ประเทศไทย ออสเตรเลีย และต่างประเทศอ่ืน 

ๆ โดยใชก้๊าซธรรมชาติถ่านหินและนํ้ ามนัเตา

รวมถึงโครงการพลงังานแสงอาทิตยพ์ลงังาน

ลมและพลังงานชีวมวล มีกําลังการผลิต

ทั้งส้ินเท่ากบั 7,052.9 เมกะวตัต ์

ไทย 67,425.0 32,500.4 126,765.4 58,674.0 

บริษัท ผลิตไฟฟ้า 

จํากัด (มหาชน) 

บริษทั ผลิตไฟฟ้า จาํกัด (มหาชน) ประกอบ

ธุรกิจในการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าให้กับ

ภาครัฐ และผูใ้ชใ้นอุตสาหกรรม โดยเฉพาะ

ในประเทศไทย ฟิลิปปินส์ และออสเตรเลีย 

โดยใชก้๊าซธรรมชาติก๊าซธรรมชาติเหลว ถ่าน

หิน  ชีวมวล  พลังนํ้ า พลังงานแสงอาทิตย์ 

พลงังานลม พลงังานความร้อนใตพิ้ภพ และ

เซลล์เช้ือเพลิงมีกําลงัการผลิตทั้งส้ินเท่ากับ 

5,695.0 เมกะวตัต ์

ไทย 93,447.5 31,992.9 234,600.4 121,163.2 

บริษัท บ้านปู 

เพาเวอร์ จํากัด 

(มหาชน) 

บริษัท บ้านปู  เพาเวอร์ จํากัด (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจในการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า

ให้กับภาครัฐ  และผู้ใช้ในอุตสาหกรรม 

โดยเฉพาะในประเทศไทย ญ่ีปุ่ น สาธารณรัฐ

ประชาชนจีน สาธารณรัฐประชาธิปไตย

ประชาชนลาว และสาธารณรัฐสังคมนิยม

เ วียดนาม ผ่านพลังงานแสงอาทิตย์และ

พลงังานลม โดยมีกาํลงัการผลิตทั้งส้ินเท่ากบั 

3,298.0 เมกะวตัต ์

ไทย 51,201.9 5,349.2 57,947.3 11,094.1 

บริษัท บี.กริม 

เพาเวอร์ จํากัด 

(มหาชน) 

บริษัท บี .กริม เพาเวอร์ จํากัด (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจในการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า

ในประเทศไทย สาธารณรัฐประชาธิปไตย

ประชาชนลาว และสาธารณรัฐสังคมนิยม

เวียดนาม โดยใชก้๊าซธรรมชาติก๊าซธรรมชาติ

เหลว พลงันํ้ า พลงังานแสงอาทิตย ์พลงังาน

ลม และพลงังานขยะ มีกาํลงัการผลิตทั้งส้ิน

เท่ากบั 2,894.0 เมกะวตัต ์

ไทย 87,982.9 44,077.3 142,512.2 102,294.9 

บริษัท กัลฟ์ เอ็น

เนอร์จี ดีเวลลอป

เมนท์ จํากัด 

(มหาชน)  

บริษทั กลัฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท ์จาํกดั 

(มหาชน) ประกอบธุรกิจในการผลิตและ

จําหน่ายไฟฟ้าให้กับภาครัฐ  และผู้ใช้ใน

อุตสาหกรรม โดยใช้ก๊าซธรรมชาติก๊าซ

ไทย 604,257.3 41,489.5 355,187.7 255,804.1 
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บริษัท1/  ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ประเทศ

ตลาด

หลักทรัพย์ 

(ล้านบาท) 

มูลค่าราคา

ตลาด2/  
รายได้ สินทรัพย์ หนี้สิน 

ธรรมชาติเหลว พลงังานแสงอาทิตย ์พลงังาน

ลม และชีวมวล มีกาํลงัการผลิตทั้งส้ินเท่ากบั 

6,409.2 เมกะวตัต ์

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ ์2565 โดยขอ้มูลทางการเงินล่าสุดเป็นขอ้มูลจากงบการเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2564 

หมายเหตุ: 1/ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ไดน้าํ GPSC มาเทียบเคียงเน่ืองจากผูถ้ือหุ้นใหญ่ของ GPSC ไดม้ีการทาํธุรกรรมไดม้าและจาํหน่ายไปซ่ึงหุ้นของ GPSC ระหว่างปี 

2563 และ 2564 ท่ีสัดส่วนร้อยละ 8.9 และ 12.7 ตามลาํดบั ทั้งน้ีการทาํธุรกรรมดงักล่าวส่งผลให้ตอ้งมีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้น GPSC ซ่ึงส่งผลกระทบต่อ

ความคาดหวงัของนกัลงทุน จึงเกิดความผนัผวนของราคาหุ้นของ GPSC    

2/ มูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization) ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ ์2565 

1. วิธีอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี (Price to Book Value Approach: “P/BV”) 

การประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี เป็นการนาํมูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้นตาม

บญัชีของ GPSC ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 ตามท่ีแสดงในวิธีมูลค่าหุ้นตามบญัชี ซ่ึงเท่ากบั 108,334.3 ลา้น

บาท มาคูณกับค่าเฉล่ียมัธยฐาน (Median) ส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (P/BV Ratio) ของบริษัท

เทียบเคียงขา้งตน้ในระยะเวลาเฉล่ีย 7 วนัยอ้นหลงัไปจนถึง 360 วนัยอ้นหลงั 

ตารางท่ี  12 ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี 

บริษัท 
อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษทั ราช กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 

บริษทั ผลิตไฟฟ้า จาํกดั (มหาชน) 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 

บริษทั บา้นปู เพาเวอร์ จาํกดั (มหาชน) 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 

บริษทั บี.กริม เพาเวอร์ จาํกดั (มหาชน) 2.1 2.2 2.3 2.4 2.5 2.6 2.6 2.7 2.8 

บริษทั กลัฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท ์

จาํกดั (มหาชน)  
5.9 5.9 5.8 5.4 5.3 5.1 4.8 4.5 4.3 

ค่ามัธยฐาน P/BV 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชี  

(ล้านบาท) 
108,334.2 108,334.2 108,334.2 108,334.2 108,334.2 108,334.2 108,334.2 108,334.2 108,334.2 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท) 117,884.9 118,576.2 118,764.1 120,009.0 121,183.5 122,839.5 124,965.4 126,627.9 120,613.9 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นจากการเข้าทํา

รายการ (ร้อยละ 10.78) 
12,708.0 12,782.5 12,802.7 12,936.9 13,063.5 13,242.1 13,471.2 13,650.4 13,002.1 

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ ์2565 โดยขอ้มูลทางการเงินเป็นขอ้มูลจากงบการเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอตัราส่วน P/BV ของบริษทัเทียบเคียง สําหรับงวด 12 เดือนยอ้นหลงัเท่ากับ  

1.0 – 1.1 เท่า อนัส่งผลให้มูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้นดว้ยวิธีอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชีอยู่ในช่วง 

117,884.9 – 126,627.9 ล้านบาท ดังนั้ นมูลค่าการเข้าทํารายการ (ร้อยละ 10.78) ของ GPSC จะเท่ากับ 
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12,708.0 – 13,650.4 ลา้นบาท ซ่ึงตํ่ากว่าราคาเขา้ทาํธุรกรรมจาํหน่ายหุน้ท่ี 22,351.3 ลา้นบาท เท่ากบั 8,700.9 

– 9,643.3 ลา้นบาท หรือตํ่ากว่าในอตัราร้อยละ 38.9 – 43.1 ของราคาเขา้ทาํธุรกรรมดงักล่าว 

อยา่งไรก็ดี วิธีดงักล่าวไม่ไดค้าํนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษทั อาทิ โครงสร้างรายได ้โครงสร้างเงินทุน 

ผลประกอบการในอนาคต รวมถึงกาํลงัการผลิตในปัจจุบนัและอนาคต ส่งผลให้การประเมินมูลค่าดว้ยวิธีน้ี

อาจจะไม่สะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงของ GPSC 

2. วิธีอตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธิ (Price to Earnings Approach: “P/E”) 

การประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยอตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธิต่อหุ้น (P/E) ของ GPSC ตามกาํไรสุทธิท่ีปรากฏในงบ

การเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 สาํหรับงวด 12 เดือนยอ้นหลงั ซ่ึงเทา่กบั 7,318.6 ลา้นบาท คูณดว้ยค่ามธัย

ฐาน (Median) ของอตัราส่วน P/E ของบริษทัท่ีเทียบเคยีงขา้งตน้ 

ตารางท่ี  13 ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อกําไรสุทธิ 

บริษัท 
อัตราส่วนราคาต่อกําไรสุทธิ (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษทั ราช กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 8.5 8.4 8.3 8.3 8.3 8.4 8.5 8.8 9.1 

บริษทั ผลิตไฟฟ้า จาํกดั (มหาชน) 18.6 18.4 18.3 18.3 18.5 18.5 18.5 18.7 19.2 

บริษทั บา้นปู เพาเวอร์ จาํกดั (มหาชน) 12.8 12.9 12.9 13.1 13.2 13.4 13.6 13.8 13.1 

บริษทั บี.กริม เพาเวอร์ จาํกดั (มหาชน) 32.8 33.9 35.6 37.6 38.6 39.5 40.2 42.2 42.9 

บริษทั กลัฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท ์

จาํกดั (มหาชน)  
91.9 91.1 90.2 83.4 81.4 79.6 74.0 69.8 67.1 

ค่ามัธยฐาน P/E 18.6 18.4 18.3 18.3 18.5 18.5 18.5 18.7 19.2 

กําไรสุทธิของ GPSC (ล้านบาท) 7,318.6 7,318.6 7,318.6 7,318.6 7,318.6 7,318.6 7,318.6 7,318.6 7,318.6 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท) 136,289.6 134,743.9 134,150.0 134,285.6 135,359.4 135,815.6 135,712.3 137,096.7 140,929.6 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นจากการเข้าทํา

รายการ (ร้อยละ 10.78) 
14,692.0 14,525.4 14,461.3 14,475.9 14,591.7 14,640.9 14,629.7 14,779.0 15,192.2 

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ ์2565 โดยขอ้มูลทางการเงินเป็นขอ้มูลจากงบการเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน P/E ของบริษัทเทียบเคียง สําหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ  

18.3 – 19.2 เท่า อนัส่งผลให้มูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้นดว้ยวิธีอตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสุทธิท่ีอยู่ในช่วง 

134,150.0 – 140,929.6 ล้านบาท ดังนั้ นมูลค่าการเข้าทํารายการ (ร้อยละ 10.78) ของ GPSC จะเท่ากับ 

14,461.3 – 15,192.2 ล้านบาท ซ่ึงตํ่ากว่าราคาเข้าทําธุรกรรมจําหน่ายหุ้นท่ี 22,351.3 ล้านบาท เท่ากับ  

7,159.1 – 7,890.0 ลา้นบาท หรือตํ่ากว่าในอตัราร้อยละ 32.0 – 35.2 ของราคาเขา้ทาํธุรกรรมดงักล่าว 

อยา่งไรก็ดี วิธีดงักล่าวไม่ไดค้าํนึงถึงความแตกต่างของแตล่ะบริษทั อาทิ โครงสร้างรายได ้โครงสร้างเงินทุน 

ผลประกอบการในอนาคต รวมถึงกาํลงัการผลิตในปัจจุบนัและอนาคต ส่งผลให้การประเมินมูลค่าดว้ยวิธีน้ี

อาจจะไม่สะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงของ GPSC 
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3. อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกาํไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีนิติบุคคล ค่าเส่ือมราคา และค่าตดั

จาํหน่าย (EV/EBITDA) 

การประเมินมูลค่าหุ้นดว้ย อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกาํไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีนิติบุคคล 

ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจาํหน่าย (EV/EBITDA) ของ GPSC ตามมูลค่ากิจการท่ีปรากฏในงบการเงิน ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2564 สาํหรับงวด 12 เดือนยอ้นหลงัซ่ึงเท่ากบั 20,165.9 ลา้นบาท คูณดว้ยค่ามธัยฐาน (Median) 

ของอตัราส่วน EV/EBITDA ของบริษทัท่ีเทียบเคยีงขา้งตน้ 

ตารางท่ี  14 ตารางมูลค่าหุ้นตามมูลค่ากิจการต่อกําไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีนิติบุคคล ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจําหน่าย 

บริษัท 

อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกําไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีนิติบุคคล  

ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจําหน่าย (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษทั ราช กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 23.4 23.3 23.2 23.1 23.2 23.3 23.4 23.9 24.3 

บริษทั ผลิตไฟฟ้า จาํกดั (มหาชน) 29.9 29.7 29.7 29.7 29.8 29.8 29.8 30.0 30.4 

บริษทั บา้นปู เพาเวอร์ จาํกดั (มหาชน) 110.3 110.9 111.0 112.0 112.9 114.1 115.8 117.1 112.4 

บริษทั บี.กริม เพาเวอร์ จาํกดั (มหาชน) 13.5 13.7 14.1 14.5 14.7 14.9 15.1 15.5 15.6 

บริษทั กลัฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท ์

จาํกดั (มหาชน)  
58.1 57.8 57.3 54.3 53.4 52.6 50.1 48.2 47.0 

ค่ามัธยฐาน EV/EBITDA 29.9 29.7 29.7 29.7 29.8 29.8 29.8 30.0 30.4 

EBITDA ของ GPSC (ล้านบาท) 20,165.9 20,165.9 20,165.9 20,165.9 20,165.9 20,165.9 20,165.9 20,165.9 20,165.9 

มูลค่ากิจการ (ล้านบาท) 603,622.3 600,410.2 599,175.9 599,457.6 601,689.2 602,637.2 602,422.6 605,299.6 613,265.0 

บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน

สด (ล้านบาท) 
13,982.7 13,982.7 13,982.7 13,982.7 13,982.7 13,982.7 13,982.7 13,982.7 13,982.7 

หัก: หนี้สินสุทธิ (ล้านบาท) 112,271.3 112,271.3 112,271.3 112,271.3 112,271.3 112,271.3 112,271.3 112,271.3 112,271.3 

หัก:ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 9,413.2 9,413.2 9,413.2 9,413.2 9,413.2 9,413.2 9,413.2 9,413.2 9,413.2 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 495,920.4 492,708.3 491,474.0 491,755.7 493,987.3 494,935.3 494,720.7 497,597.7 505,563.1 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นจากการเข้าทํา

รายการ (ร้อยละ 10.78) 
53,460.2 53,113.9 52,980.9 53,011.2 53,251.8 53,354.0 53,330.8 53,641.0 54,499.7 

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ ์2565 โดยขอ้มูลทางการเงินเป็นขอ้มูลจากงบการเงินส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอตัราส่วน EV/EBITDA ของบริษทัเทียบเคียง สําหรับงวด 12 เดือนยอ้นหลงั

เท่ากบั 29.7 – 30.4 เท่า อนัส่งผลให้มูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้นดว้ยวิธีอตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการ

ต่อกาํไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีนิติบุคคล ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจาํหน่าย อยู่ในช่วง 491,474.0 – 505,563.1 

ลา้นบาท ดงันั้นมูลค่าการเขา้ทาํรายการ (ร้อยละ 10.78) ของ GPSC จะเท่ากบั 52,980.9 – 54,499.7 ลา้นบาท 

ซ่ึงสูงกว่าราคาเขา้ทาํธุรกรรมจาํหน่ายหุ้นท่ี 22,351.3 ลา้นบาท เท่ากบั 30,629.6 – 32,148.4 ลา้นบาท หรือสูง

กว่าในอตัราร้อยละ 137.0 – 143.8 ของราคาเขา้ทาํธุรกรรมดงักล่าว 
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อย่างไรก็ดี วิธีดงักล่าวไม่ไดค้าํนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษทั อาทิ โครงสร้างรายได ้ผลประกอบการ

ในอนาคต รวมถึงกาํลงัการผลิตในปัจจุบนัและอนาคต ส่งผลให้การประเมินมูลค่าดว้ยวิธีน้ีอาจจะไม่สะทอ้น

มูลค่าท่ีแทจ้ริงของ GPSC 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                        บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

105 | หนา 

 

 วิธีเปรียบเทียบกบัธุรกรรมท่ีใกลเ้คียงกนั (Transaction Comparable Approach) 

วิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมท่ีใกล้เคียงกัน (Transaction Comparable Approach) เป็นวิธีคํานวณมูลค่าหุ้นท่ี

เหมาะสมของกิจการ โดยใช้ค่ามธัยฐานของอตัราส่วน EV/EBITDA สําหรับงวด 12 เดือนยอ้นหลงั ของบริษทั

เทียบเคียงในอุตสาหกรรมผลิตและจาํหน่ายพลงังานไฟฟ้ามาคูณกบั EBITDA สาํหรับงวด 12 เดือนยอ้นหลงัของ 

GPSC ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 โดยการประเมินมูลค่าดว้ยวิธีดงักล่าวจะมีความแตกต่างของแต่ละธุรกรรม เช่น 

ขนาดของธุรกรรม ระยะเวลาท่ีเกิดขึ้น จึงเป็นวิธีท่ีอาจส่งผลให้การประเมินมูลค่ามีความคลาดเคล่ือน ขอ้มูลของ

ธุรกรรมเทียบเคียงสามารถสรุปไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  15 ตารางข้อมูลของธุรกรรมท่ีใกล้เคียงกัน 

วันที่ ผู้ถูกซ้ือ ประเทศ 
สัดส่วนการซ้ือ 

(ร้อยละ) 

มูลค่าการซ้ือขาย 

(ล้านบาท) 

อัตราส่วน 

EV/EBITDA 

(เท่า) 

มิ.ย. 2561 บริษทั โกลว ์พลงังาน จาํกดั (มหาชน) ไทย 69.1 121,054.0 9.8 

พ.ย. 2559 บริษทั ไทย โซล่าร์ เอน็เนอร์ย่ี จาํกดั (มหาชน) ไทย 10.0 880.3 19.7 

ต.ค. 2558 บริษทั ทีพีซี เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จาํกดั (มหาชน) ไทย 9.4 615.0 15.6 

ต.ค. 2554 บริษทั อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) ไทย 13.8 137.8 6.0 

พ.ย. 2553 บริษทั ราช กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) ไทย 14.0 6,679.2 6.1 

ค่ามัธยฐาน 9.8 

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ ์2565 
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ตารางท่ี  16 ตารางข้อมูลของบริษัทต่าง ๆ 

ผู้ถูกซ้ือ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ประเทศ

ตลาด

หลักทรัพย์ 

(ล้านบาท) 

มูลค่าราคาตลาด  รายได้ สินทรัพย์ 

บริษทั โกลว ์

พลงังาน 

จาํกดั 

(มหาชน) 

บริษทั โกลว์ พลงังาน จาํกัด (มหาชน) และ

บริษทัย่อย ประกอบธุรกิจผลิตและจาํหน่าย

ไฟฟ้า ไอนํ้ า และนํ้ าแปรรูปให้กบักลุ่มลูกคา้

อุตสาหกรรม กฟผ.  และการไฟฟ้าส่วน

ภูมิภาค (กฟภ.) ด้วยสัญญา IPP และ SPP มี

กาํลงัการผลิตทั้งส้ินเท่ากบั 3,094.0 เมกะวตัต ์

ไทย 137,875.0 53,321.1 104,428.0 

บริษทั ไทย 

โซล่าร์ เอน็

เนอร์ย่ี จาํกดั 

(มหาชน) 

บริษทั ไทย โซล่าร์ เอน็เนอร์ย่ี จาํกดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าจาก

พลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทยและญ่ีปุ่ น 

และโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลในประเทศไทย 

มีกาํลงัการผลิตทั้งส้ินเท่ากบั 291.7 เมกะวตัต ์

ไทย 9,256.5 48.9 639.3 

บริษทั ทีพีซี 

เพาเวอร์ โฮ

ลด้ิง จาํกดั 

(มหาชน) 

บริษทั ทีพีซี เพาเวอร์ โฮลด้ิง จาํกดั (มหาชน) 

เป็นบริษัทย่อยของบริษัท ไทยโพลีคอนส์ 

จํากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจผลิตและ

จําหน่ายไฟฟ้าพลังงานชีวมวลในประเทศ

ไทยมีกาํลงัการผลิตทั้งส้ินเท่ากบั 119.0 เมกะ

วตัต ์

ไทย 6,820.4 77.3 289.6 

บริษทั อีส

เทอร์น พาว

เวอร์ กรุ๊ป 

จาํกดั 

(มหาชน) 

บริษัท อีสเทอร์น พาวเวอร์  ก รุ๊ป จํากัด 

(มหาชน) ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน

แสงอาทิตยใ์นประเทศไทย และประเทศญ่ีปุ่ น 

มีกาํลงัการผลิตทั้งส้ินเท่ากบั 500.0 เมกะวตัต ์

ไทย 872.2 646.6 777.6 

บริษทั ราช 

กรุ๊ป จาํกดั 

(มหาชน) 

บริษัท ราช กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) ประกอบ

ธุรกิจในการผลิตและจําหน่ายไฟ ฟ้าใ น

ประเทศไทย ออสเตรเลีย และต่างประเทศอ่ืน 

ๆ มีกาํลงัการผลิตทั้งส้ินเท่ากบั 7,159.2 เมกะ

วตัต ์

ไทย 53,287.5 40,873.9 69,099.9 

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ ์2565 โดยขอ้มูลทางการเงินเป็นขอ้มูลจากงบการเงิน ณ วนัท่ีเขา้ทาํธุรกรรม 
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ค่ามธัยฐาน (Median) ของอตัราส่วน EV/EBITDA ของรายการซ้ือขายอ่ืนในอดีตเท่ากบั 9.8 เท่า 

ตารางท่ี  17 ตารางการคํานวณมูลค่าหุ้นจากการเทียบกับธุรกรรมท่ีใกล้เคียงกัน 

หน่วย : ล้านบาท 
งวด 12 เดือนย้อนหลัง 

ค่ามัธยฐาน 

อตัราส่วน EV/EBITDA (เท่า)  9.8 

EBITDA ของ GPSC  20,165.9 

มูลค่ากิจการ (Enterprise Value)  196,819.8 

บวก: เงินสดและเงินฝากธนาคาร  13,982.7 

หกั: หน้ีสินสุทธิ (ลา้นบาท)  112,271.3 

หกั:ส่วนของผูถ้ือหุ้นส่วนนอ้ย  9,413.2 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  89,117.9 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นจากการเข้าทํารายการ (ร้อยละ 10.78)  9,606.9 

ท่ีมา: งบการเงินสอบทานของ GPSC ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 

มูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้นของ GPSC ท่ีคาํนวณโดยวิธีเปรียบเทียบกบัธุรกรรมท่ีใกลเ้คียงกนั เท่ากบั 89,117.9 ลา้น

บาท ดงันั้นมูลค่าการเขา้ทาํรายการ (ร้อยละ 10.78) ของ GPSC จะเท่ากบั 9,606.9 ลา้นบาท ซ่ึงตํ่ากว่าราคาเขา้ทาํ

ธุรกรรมจาํหน่ายหุ้นท่ี 22,351.3 ลา้นบาท เท่ากบั 12,744.4 ลา้นบาท หรือตํ่ากว่าในอตัราร้อยละ 57.0 ของราคาเขา้

ทาํธุรกรรมดงักล่าว 

อย่างไรก็ดี การประเมินมูลค่าดว้ยวิธีน้ีมีความผนัผวนของหลายปัจจยั เช่น ขนาดของธุรกรรมท่ีเกิดขึ้น ระยะเวลา

ท่ีเกิดขึ้น จึงเป็นวิธีท่ีอาจส่งผลให้ การประเมินมูลค่ามีความคลาดเคล่ือน ส่งผลให้การประเมินมูลค่าดว้ยวิธีน้ี

อาจจะไม่สะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงของ GPSC 
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 วิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

ในการประเมินมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ท่ีปรึกษาทางการเงิน

อิสระทาํการประเมินกระแสเงินสดสุทธิท่ี GPSC คาดว่าจะได้รับจากการดาํเนินงานของ (Free Cash Flow to 

Firm) (“FCFF”) ซ่ึงไดจ้ากการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตของ GPSC เป็นระยะเวลา 29 ปี ในช่วงเวลา

วนัท่ี 1 มกราคม 2565 – 31 ธนัวาคม 2593 โดยระยะเวลาในการประมาณการ 29 ปี นั้นเพ่ือให้สอดคลอ้งกบัสัญญา

ซ้ือขายไฟฟ้าสาํหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ของ GPSC ท่ีจะส้ินสุดลงในวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2593 โดยท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานต่าง ๆ เช่น สมมติฐานปริมาณการผลิตไฟฟ้า สมมติฐานราคาไฟฟ้าท่ี

จาํหน่ายให้กบักลุ่มลูกคา้ต่าง ๆ รวมทั้งสมมติฐานอ่ืน ๆ ท่ีมีสาระสําคญัต่อการประเมินมูลค่า โดยอา้งอิงจากการ

วิเคราะห์บนขอ้มูล ข่าวสารต่าง ๆ ท่ีเปิดเผยสู่สาธารณะ และขอ้มูลจากบริษทัฯ ในฐานะผูถื้อหุ้นใหญ่ของ GPSC 

ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการโดยมีสมมติฐานว่าภายหลงั GPSC พน้ระยะเวลาสัญญาจาํหน่ายไฟฟ้า

ให้กบั กฟผ. ทั้งหมดในปี 2593 แลว้นั้น การจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าให้กบัลูกคา้กลุ่มอุตสาหกรรม การจาํหน่ายไอ

นํ้ า และรายไดอ่ื้น ๆ จะยงัคงดาํเนินต่อไปอย่างต่อเน่ือง (Going Concern Basis) และไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมี

นยัสาํคญัเกิดขึ้น ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

• การประมาณการรายได ้ตน้ทุน ค่าใชจ้่าย ในการจดัทาํประมาณการทางการเงิน เป็นไปภายใตภ้าวะเศรษฐกิจ

และสถานการณ์ปกติ 

• ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระกาํหนดให้นาํ FCFF มาคิดลดให้เป็นไปภายใตภ้าวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ใน

ปัจจุบนัดว้ยอตัราตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนัก (Weighted Average Cost of Capital) (“WACC”) 

ตลอดระยะเวลาประมาณการ โดยนาํผลรวมของกระแสเงินสดคิดลดดงักล่าวมารวมกบัเงินสดและสินทรัพย์

เพ่ือการลงทุนในปัจจุบนั ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระกาํหนดตวัแปรท่ีใชใ้นการคาํนวณ อตัราคิดลด ณ 

วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 ซ่ึงเป็นวนัท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ (นดัพิเศษ) คร้ังท่ี 1/2565 ของบริษทัฯ 

มีมติให้บริษทัฯ เขา้ทาํรายการ  

• ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัทาํประมาณการทางการเงินของ FCFF โดยอา้งอิงขอ้มูล และสมมติฐานท่ี

ได้รับจากข้อมูล ข่าวสารต่าง ๆ ท่ีเปิดเผยสู่สาธารณะ รวมไปถึงการสัมภาษณ์ผูบ้ริหารและเจ้าหน้าท่ีท่ี

เก่ียวขอ้ง  

โดยประมาณการทางการเงินและข้อสมมติฐานในการประมาณการทางการเงินของ GPSC มีรายละเอียด

ดงัต่อไปน้ี 
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1) รายได้ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดข้อง GPSC โดยรายไดข้อง GPSC สามารถแบ่งกลุ่มออกเป็น 4 

กลุ่มย่อย อนัประกอบดว้ย (1) รายไดจ้ากผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) (2) รายไดจ้ากผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชน

รายเล็ก (SPP) (3) รายไดจ้ากผูผ้ลิตไฟฟ้ารายอ่ืน (4) รายไดจ้ากการดาํเนินงานอ่ืน ๆ โดยมีสมมติฐานในการ

ประมาณการดงัต่อไปน้ี 

1.1 รายได้จากผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (“IPP”) 

รายไดจ้ากผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) มาจากการผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. โดยสามารถ

แบ่งผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ออกเป็น 4 ราย ประกอบดว้ย (1) โรงไฟฟ้าศรีราชา (“SRC”) (2) โรงไฟฟ้า

โกลว ์ไอพีพี (“GIPP”) (3) โรงไฟฟ้าเก็คโค่–วนั (“GHECO–1”) และ (4) โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ (“HHPC”) 

อนัมีสมมติฐานในการประมาณการดงัต่อไปน้ี 

(1) โรงไฟฟ้าศรีราชา (SRC) 

ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ การกาํหนดค่าไฟฟ้าท่ี SRC จดัส่งให้กบั 

กฟผ. ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของ SRC สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 ส่วนหลกั คือ ค่าความพร้อมจ่าย

พลงัไฟฟ้า (Availability Payment: “AP”) เป็นค่าไฟฟ้าท่ีจ่ายให้โรงไฟฟ้าจะได้รับเม่ือโรงไฟฟ้ามี

ความพร้อมจ่ายไฟฟ้า ซ่ึงเป็นโรงไฟฟ้าท่ีสัญญาว่า จะจ่ายไฟฟ้าได้มั่นคงตามท่ีกําหนด และค่า

พลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: “EP”) เป็นค่าเช้ือเพลิงท่ีโรงไฟฟ้าจะไดรั้บก็ต่อเม่ือศูนยค์วบคุม

ระบบไฟฟ้าของ กฟผ. ส่ังการให้โรงไฟฟ้าจ่ายไฟฟ้า โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการ

โดยใชข้อ้มูลท่ีเกิดขึ้นจริงในอดีต ขอ้มูลท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวน รวมทั้งการประมาณการของบริษทั

ฯ  และสมมติฐานท่ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าสมเหตุสมผล โดย SRC ไดด้าํเนินการเชิง

พาณิชยม์านบัตั้งแต่เดือนสิงหาคม 2543 และจะครบอายสัุญญาในเดือนสิงหาคม 2568 รวมอายสัุญญา

ทั้งส้ิน 25 ปี โดยมีกาํลงัการผลิต 700.0 เมกะวตัต ์

• ค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้า (Availability Payment) 

ค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้าท่ีบริษทัได้รับตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของ SRC คาํนวณจากค่า

เครดิตความพร้อมจ่ายพ้ืนฐาน (Base Availability Credit) มีหน่วยเป็นบาทต่อเมกะวตัตช์ัว่โมง คูณ

กบัพลงัไฟฟ้าตามสัญญาท่ีผลิตไดจ้ริง (Dependable Contracted Capacity) (ซ่ึงคือกาํลงัผลิตสูงสุด

ต่อเน่ืองสุทธิเป็นเมกะวตัต์ (Maximum Continuous Net Generating Capacity) มีค่าสูงสุดเท่ากบั

พลงัไฟฟ้าตามสัญญา) โดยเครดิตความพร้อมจ่ายพ้ืนฐาน สามารถคาํนวณไดต้ามสูตรดงัน้ี 

BACnm = (APRnm* 1000) / CAHn 

APRnm หมายถึง อตัราค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า มีหน่วยเป็น บาท/kW 

CAHn ชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดต้ามสัญญาในปีสัญญา 
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อน่ึง จากการสูตรการคาํนวณ AP สามารถสรุปการประมาณการไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  18 ตารางการประมาณการค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้าของ SRC 

  2565F 2566F 2567F 2568F 

ชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดต้ามสัญญา (“CAH”)1/ 8,486.0 7,577.04/ 8,510.0 2,683.0 

อตัราค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า (“APR”) (บาท/kW) 1/ 1,737.0 1,737.0 1,737.0 645.0 

ค่าเครดิตความพร้อมจ่ายพ้ืนฐาน (“BAC”) บาท/MWh)2/ 204.7 229.2 204.1 240.4 

กาํลงัการผลิต (MW) 700.0 700.0 700.0 700.0 

ค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้า (AP) (ล้านบาท)3/ 1,167.3 1,215.9 1,167.2 451.5 

               ท่ีมา: 1/ สูตรการคาํนวณ CAH และ APR อา้งอิงจากขอ้มูลประมาณการจากหนงัสือช้ีชวนของ GPSC  

             2/ การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจากสูตรการคาํนวณค่าเครดิตความพร้อมจ่ายพื้นฐาน 

             3/ คาํนวณจาก กาํลังการผลิต x CAH x BAC หรือ กาํลังการผลิต x AF x จาํนวนชั่วโมงทั้งหมดในแต่ละปี x BAC (โดยเลือกใช้มูลค่าท่ีตํ่ากว่า) โดยท่ีการ

คาํนวณชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาจากการนาํ AF ซ่ึงเป็นสัดส่วนร้อยละท่ีโรงไฟฟ้าสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาคูณกบัจาํนวน

ชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการ AF มาจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 ปี จากปี 2561 – 2563 เน่ืองจากไม่มีขอ้มูล AF ของปี 

2 5 6 4  โ ด ย ใ น ปี  2 5 6 1  มี  AF เ ท่ า กั บ ร้ อ ย ล ะ  8 5 . 0  ปี  2 5 6 2  มี  AF เ ท่ า กั บ ร้ อ ย ล ะ  9 7 . 0  แ ล ะ ปี  2 5 6 3  มี  AF เ ท่ า กั บ ร้ อ ย ล ะ  9 7 . 0                                 

4/ CAH ปรับลดลงทุก ๆ 3 ปี เน่ืองจากมีการปิดปรับปรุงเพื่อบาํรุงรักษาโครงการตามกาํหนด 

• ปริมาณผลิตไฟฟ้า (Dispatch) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าโดยอา้งอิงจากกาํลงัการผลิตไฟฟ้าตาม

สัญญา (Contracted Capacity) ซ่ึงเท่ากบั 700.0 เมกะวตัต์ และอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า (Dispatch 

Rate) จากประมาณการของบริษทัฯ โดยคาดว่าในปี 2565 SRC จะไม่มีการผลิตไฟฟ้าอีกในปี 

2565 เป็นตน้ไป เน่ืองจากกาํลงัผลิตไฟฟ้าสาํรองของประเทศไทยอยูใ่นระดบัสูง 

• เงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ 

เงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ คือ เงินชดเชยจาก กฟผ. เพ่ือชดเชยตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซท่ี 

SRC ตอ้งเสีย ในขณะท่ีไม่มีการใชท้่อขนส่งก๊าซเน่ืองจากไม่มีการจ่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. เน่ืองจาก 

SRC ถูกส่ังจ่ายไฟฟ้าลดลงเพราะกาํลงัผลิตไฟฟ้าสํารองของประเทศไทยอยู่ในระดับสูง โดย 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ โดยอ้างอิงจากการ

ประมาณการของบริษทัฯ ซ่ึงเท่ากบั 902.6 ลา้นบาทต่อปี (905.0 ลา้นบาทต่อปีสาํหรับปีท่ีมีจาํนวน 

366 วนั) เน่ืองจากท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่มีขอ้มูลสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของ SRC ทั้งน้ี เงิน

ชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซน้ีมีมูลค่าใกลเ้คียงกบัเงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซในอดีตของ GIPP 

ซ่ึงมีกาํลงัการผลิต (713.0 เมกะวตัต์) ใกลเ้คียงกบักาํลงัการผลิตของ SRC ท่ีปรึกษาทางการเงิน

อิสระจึงเช่ือว่าการประมาณการของบริษทัฯ มีความสมเหตุสมผล  
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เงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ 

เงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ คือ เงินชดเชยจาก กฟผ. เพ่ือชดเชยตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซท่ี 

SRC ตอ้งเสีย ในขณะท่ีไม่มีการใชท้่อขนส่งก๊าซเน่ืองจากไม่มีการจ่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. เน่ืองจาก 

SRC ถูกส่ังจ่ายไฟฟ้าลดลงเพราะกาํลงัผลิตไฟฟ้าสํารองของประเทศไทยอยู่ในระดับสูง โดย 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ โดยอ้างอิงจากการ

ประมาณการของบริษทัฯ ซ่ึงเท่ากบั 902.6 ลา้นบาทต่อปี (905.0 ลา้นบาทต่อปีสาํหรับปีท่ีมีจาํนวน 

366 วนั) เน่ืองจากท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่มีขอ้มูลสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของ SRC ทั้งน้ี เงิน

ชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซน้ีมีมูลค่าใกลเ้คียงกบัเงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซในอดีตของ GIPP 

ซ่ึงมีกาํลงัการผลิต (713.0 เมกะวตัต์) ใกลเ้คียงกบักาํลงัการผลิตของ SRC ท่ีปรึกษาทางการเงิน

อิสระจึงเช่ือว่าการประมาณการของบริษทัฯ มีความสมเหตุสมผล  

จากสมมติฐานในการประมาณการท่ีระบุไว้ข้างต้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุป 

การคาดการณ์ของกระแสรายไดข้อง SRC ไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  19 ตารางการประมาณการรายได้ของ SRC 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F3/ 

ค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า1/ (AP) 1,167.3 1,215.9 1,167.2 451.5 

ค่าพลงังานไฟฟ้า2/ (EP) - - - - 

เงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ 902.6 902.6 905.0 373.4 

รวมรายได้ของ SRC 2,069.9 2,118.5 2,072.2 824.9 

                  ท่ีมา: การประมาณการของบริษทัฯ และท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                  หมายเหตุ:  1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิต x CAH x BAC หรือ กาํลงัการผลิต x AF x จาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี x BAC (โดยเลือกใชมู้ลค่าท่ีตํ่ากว่า) โดยท่ี

การคาํนวณชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาจากการนาํ AF ซ่ึงเป็นสัดส่วนร้อยละท่ีโรงไฟฟ้าสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมา

คูณกับจาํนวนชั่วโมงทั้งหมดในแต่ละปี ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการ AF มาจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลัง 3 ปี จากปี 2561 – 2563 

เน่ืองจากไม่มีขอ้มูล AF ของปี 2564 โดยในปี 2561 มี AF เท่ากบัร้อยละ 85.0 ปี 2562 มี AF เท่ากบัร้อยละ 97.0 และปี 2563 มี AF เท่ากบัร้อยละ 

97.0 

  2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

  3/ SRC หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนสิงหาคม 2568 
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(2) โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพพี ี(GIPP) 

รายได้ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของ GIPP สามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ส่วนหลัก คือ ค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้า (AP) และค่าพลังงานไฟฟ้า (EP)  

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการโดยใชข้อ้มูลท่ีเกิดขึ้นจริงในอดีต ขอ้มูลท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวน รวมทั้งการประมาณการของบริษทัฯ และสมมติฐานท่ี 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าสมเหตุสมผล โดย GIPP ไดด้าํเนินการเชิงพาณิชยต์ั้งแต่เดือนมกราคม 2546 และจะครบอายสัุญญาในเดือนมกราคม 2571 

รวมอายสัุญญาทั้งส้ิน 25 ปี โดยมีกาํลงัการผลิต 713.0 เมกะวตัต ์ทั้งน้ี GPSC มีแผนท่ีจะขายมูลค่าซากของ GIPP ในปี 2571 หลงัจากหมดสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า มูลค่า 

2,489.5 ลา้นบาท ตามประมาณการของ GPSC 

• ค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้า (Availability Payment) 

ค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้าของ GIPP มีลกัษณะเดียวกนักบัค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้าของ SRC คือค่าไฟฟ้าท่ีจ่ายให้โรงไฟฟ้าจะไดรั้บเม่ือโรงไฟฟ้ามี 

ความพร้อมจ่ายไฟฟ้า ซ่ึงเป็นโรงไฟฟ้าท่ีสัญญาว่าจะจ่ายไฟฟ้าไดม้ัน่คงตามท่ีกาํหนด ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า 

จากขอ้มูลท่ีเปิดเผยสู่สาธารณะ อนัมีรายละเอียดการคาํนวณดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  20 ตารางการประมาณการค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้าของ GIPP 

รายการ 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดต้ามสัญญา (CAH)1/  8,208.0   8,019.0   8,073.0   8,208.0   8,019.0   8,073.0   1,039.0  

อตัราค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า (APR) (บาท/kW) 1/  1,854.2   1,642.6   1,438.3   1,422.3   1,421.5   1,429.5   167.0  

ค่าเครดิตความพร้อมจ่ายพ้ืนฐาน (BAC) บาท/MWh)2/  225.9   204.8   178.2   173.3   177.3   177.1   160.8  

กาํลงัการผลิต (MW)  713.0   713.0   713.0   713.0   713.0   713.0   713.0  

ค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้า (AP) (ล้านบาท)3/  1,322.0   1,171.1   1,025.5   1,014.1   1,013.6   1,019.2   81.5  

                 ท่ีมา: 1/ สูตรการคาํนวณ CAH และ APR อา้งอิงจากขอ้มูลประมาณการจากหนงัสือช้ีชวนของ GLOW 

                  2/ การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจากสูตรการคาํนวณค่าเครดิตความพร้อมจ่ายพื้นฐาน 

                  3/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิต x CAH x BAC หรือ กาํลงัการผลิต x AF x จาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี x BAC (โดยเลือกใชมู้ลค่าท่ีตํ่ากว่า) โดยท่ีการคาํนวณชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาจากการนาํ AF ซ่ึงเป็นสัดส่วนร้อยละ

ท่ีโรงไฟฟ้าสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาคูณกบัจาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการ AF มาจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 ปี จากปี 2561 – 2563 เน่ืองจากไม่มีขอ้มูล AF ของปี 2564 โดยในปี 2561 มี 

AF เท่ากบัร้อยละ 99.2 ปี 2562 มี AF เท่ากบัร้อยละ 100.0 และปี 2563 มี AF เท่ากบัร้อยละ 97.0  
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• ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment) 

ค่าพลงังานไฟฟ้าเป็นค่าเช้ือเพลิงท่ีโรงไฟฟ้าเอกชนจะไดรั้บเม่ือ กฟผ. ส่ังการให้โรงไฟฟ้าจ่ายไฟฟ้าตาม โดย GIPP จะไดรั้บค่าพลงังานไฟฟ้าปริมาณการผลิต

ไฟฟ้าท่ีไดผ้ลิตให้กบั กฟผ. โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าโดยอา้งอิงจากอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า (Dispatch Rate) จากอตัราการ

จําหน่ายไฟฟ้าในอดีต ตั้ งแต่ปี 2560 GIPP ไม่มีการจ่ายไฟฟ้าให้ กฟผ. เ น่ืองจากกําลังผลิตไฟฟ้าสํารองของประเทศไทยอยู่ในระดับสูง ดังนั้ น 

ท่ีปรึกษาทางการเงินจึงคาดว่าตลอดการประมาณการ GIPP จะไม่มีการจาํหน่ายไฟฟ้าให้ กฟผ.  

• เงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ 

เงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ คือ เงินชดเชยจาก กฟผ. เพ่ือชดเชยตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ GIPP ตอ้งเสีย ในขณะท่ีไม่มีการใชท้่อขนส่งก๊าซเน่ืองจากไม่มี 

การจ่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. เน่ืองจาก GIPP ถูกส่ังจ่ายไฟฟ้าลดลงเพราะกาํลงัผลิตไฟฟ้าสาํรองของประเทศไทยอยู่ในระดบัสูง โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ

ประมาณการเงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ โดยอา้งอิงจากเงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซในอดีตในปี 2561 ซ่ึงเท่ากบั 907.6 ลา้นบาทต่อปี (910.1 ลา้นบาทต่อปี

สาํหรับปีท่ีมีจาํนวน 366 วนั) ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระกาํหนดให้เงินชดเชยน้ีเท่ากบัตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซตลอดการประมาณการ 

จากสมมติฐานในการประมาณการท่ีระบุไวข้า้งตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุปการคาดการณ์ของกระแสรายไดข้อง GIPP ไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  21 ตารางการประมาณการรายได้ของ GIPP 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F3/ 

ค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า (AP)1/  1,322.0   1,171.1   1,025.5   1,014.1   1,013.6   1,019.2   81.5  

ค่าพลงังานไฟฟ้า (EP)2/  -     -     -     -     -     -     -    

เงินชดเชยค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ  907.6   907.6   910.1   907.6   907.6   907.6   77.1  

รวมรายได้ของ GIPP  2,229.7   2,078.8   1,935.6   1,921.7   1,921.2   1,926.8   158.6  

                     ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                       หมายเหตุ: 1/คาํนวณจาก กาํลงัการผลิต x CAH x BAC หรือ กาํลงัการผลิต x AF x จาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี x BAC (โดยเลือกใชมู้ลค่าท่ีตํ่ากว่า) โดยท่ีการคาํนวณชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาจากการนาํ AF ซ่ึงเป็นสัดส่วน

ร้อยละท่ีโรงไฟฟ้าสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาคูณกบัจาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการ AF มาจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 ปี จากปี 2561 – 2563 เน่ืองจากไม่มีขอ้มูล AF ของปี 2564 

โดยในปี 2561 มี AF เท่ากบัร้อยละ 99.2 ปี 2562 มี AF เท่ากบัร้อยละ 100.0 และปี 2563 มี AF เท่ากบัร้อยละ 97.0                                          

                                         2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

                           3/ GIPP หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนมกราคม 2571
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(3) โรงไฟฟ้าเก็คโค่–วัน (GHECO-1) 

รายได้ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของ GHECO-1 สามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ส่วนหลกั คือ ค่าความ

พร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า (AP) และค่าพลงังานไฟฟ้า (EP) ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการโดย

ใชข้อ้มูลท่ีเกิดขึ้นจริงในอดีต ขอ้มูลท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวน เอกสารเผยแพร่ของ GPSC รวมทั้งการ

ประมาณการของบริษทัฯ และสมมติฐานท่ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าสมเหตุสมผล โดย 

GHECO-1 ได้ดําเนินการเชิงพาณิชยต์ั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2555 และจะครบอายุสัญญาในเดือน

กรกฎาคม 2580 รวมอายสัุญญาทั้งส้ิน 25 ปี โดยมีกาํลงัการผลิต 660.0 เมกะวตัต ์

• ค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้า (Availability Payment) 

ค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้าของ GHECO-1 มีลกัษณะเดียวกนักบัค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า

ของ SRC และ GIPP คือค่าไฟฟ้าท่ีจ่ายให้โรงไฟฟ้าจะไดรั้บเม่ือโรงไฟฟ้ามีความพร้อมจ่ายไฟฟ้า 

ซ่ึงเป็นโรงไฟฟ้าท่ีสัญญาว่าจะจ่ายไฟฟ้าไดม้ัน่คงตามท่ีกาํหนด ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ

ประมาณการค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้า จากข้อมูลท่ีเปิดเผยสู่สาธารณะ อนัมีรายละเอียด 

การคาํนวณดงัต่อไปน้ี
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ตารางท่ี  22 ตารางการประมาณการค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้าของ GHECO-1 

รายการ 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

ชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดต้ามสัญญา (CAH)1/  7,796.4   7,796.4   7,817.8   7,796.4   7,796.4   7,796.4   7,817.8   7,796.4   7,796.4  

อตัราค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า (APR) (บาท/kW) 1/  6,182.7   6,901.5   6,090.6   5,852.3   5,350.4   5,672.6   5,221.4   5,840.2   4,693.5  

ค่าเครดิตความพร้อมจ่ายพ้ืนฐาน (BAC) (บาท/MWh)2/  793.0   885.2   779.1   750.6   686.3   727.6   667.9   749.1   602.0  

กาํลงัการผลิต (MW)  660.0   660.0   660.0   660.0   660.0   660.0   660.0   660.0   660.0  

ค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้า (AP) (ล้านบาท)3/  4,080.6   4,555.0   4,019.8   3,862.5   3,531.3   3,743.9   3,446.1   3,854.5   3,097.7  

ท่ีมา: 1/ สูตรการคาํนวณ CAH และ APR อา้งอิงจากขอ้มูลประมาณการจากหนงัสือช้ีชวนของ GLOW 

 2/ การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจากสูตรการคาํนวณค่าเครดิตความพร้อมจ่ายพื้นฐาน 

         3/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิต x CAH x BAC หรือ กาํลงัการผลิต x AF x จาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี x BAC (โดยเลือกใชมู้ลค่าท่ีตํ่ากว่า) โดยท่ีการคาํนวณชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาจากการนาํ AF ซ่ึงเป็นสดัส่วนร้อยละท่ีโรงไฟฟ้า

สามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาคูณกบัจาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการ AF มาจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 2 ปี จากปี 2562 – 2563 เน่ืองจากไม่มีขอ้มูล AF ของปี 2564 โดยใน ปี 2562 มี AF เท่ากบัร้อยละ 

84.0 และปี 2563 มี AF เท่ากบัร้อยละ 94.0 

ตารางท่ี  23 ตารางการประมาณการค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้าของ GHECO-1 

รายการ 2574F 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 

ชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดต้ามสัญญา (CAH)1/  7,796.4   7,817.8   7,796.4   7,796.4   7,796.4   7,817.8   4,400.2  

อตัราค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า (APR) (บาท/kW) 1/  5,381.4   4,951.8   5,416.7   4,751.7   5,307.2   4,870.5   3,552.7  

ค่าเครดิตความพร้อมจ่ายพ้ืนฐาน (BAC) (บาท/MWh)2/  690.2   633.4   694.8   609.5   680.7   623.0   807.4  

กาํลงัการผลิต (MW)  660.0   660.0   660.0   660.0   660.0   660.0   660.0  

ค่าความพร้อมจ่ายพลังไฟฟ้า (AP) (ล้านบาท)3/  3,551.7   3,268.2   3,575.0   3,136.1   3,502.8   3,214.5   2,344.8  

                                    ท่ีมา: 1/ สูตรการคาํนวณ CAH และ APR อา้งอิงจากขอ้มูลประมาณการจากหนงัสือช้ีชวนของ GLOW 

                                     2/ การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจากสูตรการคาํนวณค่าเครดิตความพร้อมจ่ายพื้นฐาน 

                                     3/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิต x CAH x BAC หรือ กาํลงัการผลิต x AF x จาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี x BAC (โดยเลือกใช้มูลค่าท่ีตํ่ากว่า) โดยท่ีการคาํนวณชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาจากการนาํ AF ซ่ึงเป็น

สัดส่วนร้อยละท่ีโรงไฟฟ้าสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาคูณกบัจาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการ AF มาจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 2 ปี จากปี 2562 – 2563 เน่ืองจากไม่มีขอ้มูล AF 

ของปี 2564 โดยใน ปี 2562 มี AF เท่ากบัร้อยละ 84.0 และปี 2563 มี AF เท่ากบัร้อยละ 94.0 
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• ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment) 

ค่าพลงังานไฟฟ้าเป็นค่าเช้ือเพลิงท่ีโรงไฟฟ้าเอกชนจะไดรั้บเม่ือ กฟผ. ส่ังการให้โรงไฟฟ้าจ่ายไฟฟ้าตาม โดย GHECO-1 จะไดรั้บค่าพลงังานไฟฟ้าตามปริมาณ

การผลิตไฟฟ้าท่ีไดผ้ลิตให้กบั กฟผ. โดยมีสมมติฐานดงัต่อไปน้ี 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (Dispatch) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าโดยอา้งอิงจากกาํลงัการผลิตไฟฟ้าตามสัญญา (Contracted Capacity) ซ่ึงเท่ากบั 660.0 เมกะวตัต ์และ

ค่าเฉล่ียค่าตัวประกอบการใช้ไฟฟ้า (Load Factor: “LF”) และดัชนีความพร้อม (Availability Factor: “AF”) ยอ้นหลงั 2 ปี ระหว่างปี 2562 – 2563 ซ่ึงเป็น 

การดาํเนินงานภายใต้การควบรวม GLOW แล้ว เท่ากับร้อยละ 89.0 และร้อยละ 100.8 ตามลาํดับ ส่งผลให้ประมาณการอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าเท่ากับ 

ร้อยละ 89.7  
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ตารางท่ี  24 ตารางการประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าของ GHECO-1 

รายการ 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

กาํลงัการผลิต (MW) 660.0  660.0  660.0  660.0  660.0  660.0  660.0  660.0  

อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า (%) 89.7% 89.7% 89.7% 89.7% 89.7% 89.7% 89.7% 89.7% 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  5,183,999.7   5,183,999.7   5,198,202.5   5,183,999.7   5,183,999.7   5,183,999.7   5,198,202.5   5,183,999.7  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา 660.0 MW x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 

ตารางท่ี  25 ตารางการประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าของ GHECO-1 

รายการ 2573F 2574F 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 

กาํลงัการผลิต (MW) 660.0  660.0  660.0  660.0  660.0  660.0  660.0  660.0  

อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า (%) 89.7% 89.7% 89.7% 89.7% 89.7% 89.7% 89.7% 89.7% 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  5,183,999.7   5,183,999.7   5,198,202.5   5,183,999.7   5,183,999.7   5,183,999.7   5,198,202.5   2,925,764.2  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา 660.0 MW x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 
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ราคาขายไฟฟ้า (Tariff) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการราคาขายไฟฟ้า โดยเป็นค่าตอบแทนสําหรับปริมาณไฟฟ้าท่ีผลิตไดแ้ละจาํหน่ายให้กบั กฟผ. ในแต่ละ kWh โดยการ

คาํนวณค่าพลงังานไฟฟ้าจะอา้งอิงจากตน้ทุนเช้ือเพลิงในการผลิตไฟฟ้า โดย GHECO-1 ตอ้งรับประกนัประสิทธิภาพการผลิตไฟฟ้าว่าการผลิตไฟฟ้า 1 kWh 

ตอ้งใชเ้ช้ือเพลิงเท่าใด (เรียกว่า อตัราการใชค้วามร้อนท่ีกาํหนดในสัญญา หรือ Contracted Heat Rate) ถา้หากมีการใชเ้ช้ือเพลิงมากกว่าท่ีรับประกนั GHECO-1 

จะไม่ไดรั้บค่าพลงังานไฟฟ้าเพ่ือชดเชยตน้ทุนเช้ือเพลิงส่วนเกินน้ี  

ดงันั้น ในการประมาณการราคาขายไฟฟ้า ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้าํการประมาณการอตัราการใชค้วามร้อนท่ีกาํหนดในสัญญา (Contracted Heat Rate) 

เท่ากบั 10,207.0 ลา้น BTU/kWh โดยอา้งอิงขอ้มูลการจดัอนัดบัเครดิตของ GLOW โดย TRIS Rating ท่ีเปิดเผยสู่สาธารณะ และประมาณการตน้ทุนถ่านหินโดย

อา้งอิงจากขอ้มูลประมาณการของบริษทัฯ ซ่ึงสะทอ้นถึงการเปล่ียนแปลงของราคาตลาดของถ่านหินในปี 2565 ซ่ึงเท่ากบั 110.9 บาท/ลา้น BTU และเติบโตดว้ย

ดว้ยอตัราร้อยละ 1.4 ต่อปี ตลอดการประมาณการโดยอา้งอิงอตัราการเติบโตเฉล่ียของราคาถ่านหิน ณ จุดส่งมอบท่ี New Castle ระหว่างปี 2542 – 2562 ทั้งน้ี ท่ี

ปรึกษาทางการเงินอิสระไดใ้ช้ขอ้มูลราคาถ่านหินยอ้นหลงัถึงปี 2562 เน่ืองจากราคาถ่านหินในปี 2563 และ 2564 มีอตัราการเติบโตและราคาท่ีสูงกว่าปกติ

เน่ืองมาจากการขาดตลาดของถ่านหินสาํหรับโรงไฟฟ้าในประเทศจีนจากการท่ีประเทศจีนยกเลิกการนาํเขา้ถ่านหินจากประเทศออสเตรเลียซ่ึงเป็นผูส่้งออกถ่าน

หินรายใหญ่ให้ประเทศจีน ส่งผลให้ประเทศจีนไดน้าํเขา้ถ่านหินจากประเทศอ่ืนในราคาท่ีสูงขึ้น ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาท่ีสูงกว่า

ผิดปกติของปี 2563 และ 2564 จะเป็นปรากฎการชัว่คราวและราคาถ่านหินจะกลบัมาเป็นปกติเม่ือประเทศจีนสามารถหาทางแกไ้ขปัญหาเพ่ือปรับราคาตน้ทุน

ถ่านหินให้ลดลง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการนาํราคาถ่านหินยอ้นหลงัของปี 2563 และ 2564 มาคาํนวณอตัราการเติบโตไม่สามารถสะทอ้น

อตัราการเติบโตในอนาคตท่ีแทจ้ริงได ้ 
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จากสมมติฐานในการประมาณการท่ีระบุไวข้า้งตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุปการคาดการณ์ของกระแสรายไดข้อง GHECO-1 ไดด้งัตอ่ไปน้ี 

ตารางท่ี  26 ตารางสมมติฐานการประมาณการรายได้ของ GHECO-1 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

ค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า (AP)1/  4,080.6   4,555.0   4,019.8   3,862.5   3,531.3   3,743.9   3,446.1   3,854.5  

ค่าพลงังานไฟฟ้า (EP)2/  5,867.3   5,948.7   6,047.7   6,114.8   6,199.6   6,285.5   6,390.1   6,461.0  

รวมรายได้ของ GHECO-1  9,947.9   10,503.7   10,067.5   9,977.3   9,730.9   10,029.5   9,836.3   10,315.6  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิต x CAH x BAC หรือ กาํลงัการผลติ x AF x จาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี x BAC (โดยเลือกใชมู้ลค่าท่ีตํ่ากว่า) โดยท่ีการคาํนวณชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาจากการนาํ AF ซ่ึงเป็นสัดส่วนร้อยละท่ี

โรงไฟฟ้าสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาคูณกบัจาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการ AF มาจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 2 ปี จากปี 2562 – 2563 เน่ืองจากไม่มีขอ้มูล AF ของปี 2564 โดยใน ปี 2562 มี 

AF เท่ากบัร้อยละ 84.0 และปี 2563 มี AF เท่ากบัร้อยละ 94.0 

          2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 
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ตารางท่ี  27 ตารางสมมติฐานการประมาณการรายได้ของ GHECO-1 

หน่วย: ล้านบาท 2573F 2574F 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F3/ 

ค่าความพร้อมจ่ายพลงัไฟฟ้า (AP)1/  3,097.7   3,551.7   3,268.2   3,575.0   3,136.1   3,502.8   3,214.5   2,344.8  

ค่าพลงังานไฟฟ้า (EP)2/  6,550.6   6,641.4   6,752.0   6,826.9   6,921.5   7,017.5   7,134.3   4,071.1  

รวมรายได้ของ GHECO-1  9,648.3   10,193.2   10,020.1   10,401.9   10,057.6   10,520.3   10,348.8   6,415.9  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิต x CAH x BAC หรือ กาํลงัการผลิต x AF x จาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี x BAC (โดยเลือกใช้มูลค่าท่ีตํ่ากว่า) โดยท่ีการคาํนวณชัว่โมงท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาจากการนาํ AF ซ่ึงเป็นสัดส่วนร้อยละท่ี

โรงไฟฟ้าสามารถผลิตไฟฟ้าไดจ้ริงในแต่ละปีมาคูณกบัจาํนวนชัว่โมงทั้งหมดในแต่ละปี ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการ AF มาจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 2 ปี จากปี 2562 – 2563 เน่ืองจากไม่มีขอ้มูล AF ของปี 2564 โดยใน ปี 2562 มี AF 

เท่ากบัร้อยละ 84.0 และปี 2563 มี AF เท่ากบัร้อยละ 94.0 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

 3/ GHECO-1 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนกรกฎาคม 2580 

(4) โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ (HHPC) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการโดยใชข้อ้มูลท่ีเกิดขึ้นจริงในอดีต ขอ้มูลท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวน รวมทั้งการประมาณการของบริษทัฯ และสมมติฐานท่ี

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าสมเหตุสมผล โดย HHPC ไดด้าํเนินการเชิงพาณิชยต์ั้งแต่เดือนกนัยายน 2542 และจะครบอายสัุญญาในเดือนสิงหาคม 2572 

รวมอายสัุญญาทั้งส้ิน 30 ปี โดยมีกาํลงัการผลิตและจาํหน่ายให้กฟผ. เท่ากบั 126.0 เมกะวตัต ์

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (Dispatch) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าโดยอา้งอิงจากกาํลงัการผลิตไฟฟ้าตามสัญญา (Contracted Capacity) ซ่ึงเท่ากบั 126.0 เมกะวตัต์ และ

ค่าเฉล่ียอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า (Dispatch rate) ยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2562 – 2564 ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 38.7 ร้อยละ 34.5 และร้อยละ 35.1 โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบัร้อย

ละ 34.5 
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ตารางท่ี  28 ตารางการประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าของ HHPC 

รายการ 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

กาํลงัการผลิต (MW) 126.0 126.0 126.0 126.0 126.0 126.0 126.0 126.0 

อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า  34.5% 34.5% 34.5% 34.5% 34.5% 34.5% 34.5% 34.5% 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  380,353.3   380,353.3   381,395.4   380,353.3   380,353.3   380,353.3   381,395.4   253,221.5  

                                      ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                                      หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา 126.0 MW x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 

ราคาขายไฟฟ้า (Tariff) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการราคาขายไฟฟ้าของ HHPC จากราคาจาํหน่ายไฟฟ้าในปี 2561 (เน่ืองจากปี 2562 – 2564 GPSC ไม่ไดเ้ปิดเผยปริมาณการ

จาํหน่ายไฟฟ้าของ HHPC) ซ่ีงมีค่าเท่ากบั 1.8 บาท/kWh และอา้งอิงสูตรการคาํนวณราคาขายไฟฟ้าจากสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าใหร้าคาซ้ือขายไฟฟ้าเติบโตเป็นสัดส่วน

ร้อยละ 35.0 ของอตัราเงินเฟ้อท่ีร้อยละ 1.7 ตลอดการประมาณการ  

ตารางท่ี  29 ตารางสมมติฐานการประมาณการรายได้ของ HHPC 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F2/ 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)  380,353.3   380,353.3   381,395.4   380,353.3   380,353.3   380,353.3   381,395.4   253,221.5  

ราคาขายไฟฟ้า (บาท/kWh)  1.8   1.8   1.8   1.8   1.8   1.8   1.8   1.8  

รายได้ของ HHPC1/  669.4   673.4   679.2   681.4   685.5   689.5   695.5   464.5  

                                       ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                                       หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

                                        2/ HHPC หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนสิงหาคม 2572
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1.2 รายได้จากผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (“SPP”) 

(1) ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (SPP) ของ GPSC 

ผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (SPP) ของ GPSC ประกอบดว้ยโรงไฟฟ้า 5 โรง กาํลงัการผลิตไฟฟ้ารวม 

643.0 เมกะวตัต์ และกาํลงัการผลิตไอนํ้ ารวม 1,780.0 ตนั/ชั่วโมง โดย SPP ของ GPSC มีการเขา้ทาํ

สัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. และลูกคา้อุตสาหกรรม (Industrial User: “IU”) รวมถึงสัญญาซ้ือขายไอ

นํ้ากบัลูกคา้อุตสาหกรรม ดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  30 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าและไอน้ําของ SPP ของ GPSC 

โรงไฟฟ้า 
กําลังการผลิตไฟฟ้าจําหน่าย กฟผ. 

(MW) 

กําลังการผลิตจําหน่ายไฟฟ้าลูกค้า

อุตสาหกรรม (MW) 

กําลังการผลิตจําหน่ายไอนํ้าลูกค้า

อุตสาหกรรม (ตัน/ช.ม.) 

CUP-1 40.0 (Non-firm) 186.0 890.0 

CUP-2 60.0 (Non-firm) 53.0 170.0 

CUP-3 - 15.0 280.0 

CUP-4 - 49.0 140.0 

IRPC 180.0 60.0 180.0 – 300.01/ 

ท่ีมา: รายงาน 56-1 ปี 2563 ของ GPSC และประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ กาํลงัการผลิตเวลา Peak เท่ากบั 180.0 ตนั/ชัว่โมง และกาํลงัการผลิตเวลา Off-peak เท่ากบั 300.0 ตนั/ชัว่โมง 

ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิ้จารณาถึงขอ้มูลสมมติฐานของรายไดจ้ากรายงาน 56–1 คาํอธิบาย

และการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ รวมถึงข้อมูลจากแหล่งอ่ืน ๆ ท่ีเปิดเผยสู่สาธารณะ รวมถึง 

การสัมภาษณ์ผูบ้ริหารบริษทัฯ อนัมีรายละเอียดในการประมาณการดงัต่อไปน้ี 

• รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้ กฟผ. 

ปัจจุบนั SPP ของ GPSC มีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  31 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GPSC 

โรงไฟฟ้า 
วันเร่ิมดําเนินการ 

เชิงพาณิชย์ 
วันครบอายุสัญญา ประเภท 

กําลังการผลิต 

 ตามสัญญา (MW) 

CUP-1 ธนัวาคม 2549 พฤศจิกายน 2564 (ต่ออายทุุก 5 ปี) ก๊าซธรรมชาติ 40.0 (Non-firm) 

CUP-2 มกราคม 2551 ธนัวาคม 2565 (ต่ออายทุุก 5 ปี)  ก๊าซธรรมชาติ 60.0 (Non-firm) 

IRPC พฤศจิกายน 2560 พฤศจิกายน 2585 ก๊าซธรรมชาติ 180.0 

ท่ีมา: รายงาน 56-1 ปี 2563 ของ GPSC และประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ทั้งน้ี สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของ CUP-1 และ CUP-2 เป็นสัญญา SPP แบบ Non-firm (หมายถึง  

การทาํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าไม่เกิน 5 ปี และจะไดรั้บเฉพาะค่าพลงังานไฟฟ้า (EP)) ท่ีมีอายุสัญญา

ระยะส้ันเพียง 5 ปี แต่จากการดาํเนินงานในอดีต CUP-1 และ CUP-2 สามารถต่ออายุสัญญาซ้ือ

ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. ได้อย่างต่อ เ น่ืองมาโดยตลอด ดังนั้ น  สําหรับ CUP-1 และ CUP-2  

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการให้ไดรั้บการต่ออายุสัญญากบั กฟผ. ไดอ้ย่างต่อเน่ือง 

ตลอดการประมาณการ 
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ปริมาณผลิตไฟฟ้า (Dispatch) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าโดยอา้งอิงจากกาํลงัการผลิตไฟฟ้าตาม

สัญญา (Contracted Capacity) ของแต่ละโรงไฟฟ้า และค่าเฉล่ียอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า (Dispatch 

rate) ของแต่ละโรงไฟฟ้าจากประมาณการปี 2565 ของบริษทัฯ และท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้

ประมาณการให้อัตราการจําหน่ายไฟฟ้ามีค่าคงท่ีตลอดระยะเวลาการประมาณการ อันมี

รายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  32 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GPSC 

โรงไฟฟ้า อัตราการจําหน่ายไฟฟ้า กําลังการผลิตตามสัญญา (MW) 

CUP 86.2% 100.0 (Non-firm) 

IRPC 76.4% 180.0 

ท่ีมา: การประมาณการของบริษทัฯ 

ราคาขายไฟฟ้า 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการราคาขายไฟฟ้าจากราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. โดย SPP ของ 

GPSC ในปี 2565 โดยอา้งอิงจากขอ้มูลประมาณการของบริษทัฯ ซ่ึงสะทอ้นถึงการเปล่ียนแปลง

ของราคาตลาดของก๊าซธรรมชาติในปี 2565 ซ่ึงเท่ากบั 3.1 บาท/kWh และเติบโตร้อยละ 0.6 ต่อปี  

อันเป็นสัดส่วนการส่งผ่านต้นทุนไปสู่ราคาขาย  (สัดส่วน Pass-through ของราคาขาย) ท่ี 

ร้อยละ 53.4 (อ้างอิงประมาณการของบริษัทฯ ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเช่ือว่ามีความ

สมเหตุสมผล และใชห้ลกัการอนุรักษนิ์ยม เน่ืองจากสัดส่วน Pass-through ดงักล่าวตํ่ากว่าสัดส่วน 

Pass-through ราคาขายไฟฟ้าให้ IU ในอดีตของ SPP ของ GLOW ซ่ึง เท่ากับร้อยละ 68.3)  

ต่ออตัราการเติบโตของราคาก๊าซธรรมชาติท่ีร้อยละ 1.1 ต่อปี โดยอา้งอิงอตัราการเติบโตเฉล่ียของ

ตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบ ท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564  

ตารางท่ี  33 ตารางสมมติฐานการประมาณการราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GPSC 

รายการ การประมาณการ 

สัดส่วน Pass–through ของราคาขาย (%) 53.41/ 

อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ (%) 1.12/ 

อตัราการเติบโตของราคาขายไฟฟ้า (%)3/ 0.6 

ราคาขายไฟฟ้าให ้กฟผ. (บาท/kWh)4/ 3.1 – 3.5 

ท่ีมา: การประมาณการของบริษทัฯ และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ:  1/ อา้งอิงประมาณการของบริษทัฯ ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระหว่าง SPP ของ GPSC และ กฟผ. 

2/ อา้งอิงอตัราการเติบโตเฉลี่ยของตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบ ท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564 

3/ คาํนวณ สัดส่วน Pass–through x อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ 

4/ คาํนวณจาก ราคาขายไฟฟ้าในปีก่อนหนา้ x (1+ (สัดส่วน Pass-through ของราคาขาย x อตัราการเติบโตของตน้ทุนก๊าซ

ธรรมชาติ)) 
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จากสมมติฐานในการประมาณการท่ีระบุไวข้า้งตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุปการคาดการณ์ของกระแสรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให ้กฟผ. ของ SPP 

ของ GPSC ไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  34 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  1,959,516.5   1,959,516.5   1,964,885.0   1,959,516.5   1,959,516.5   1,959,516.5   1,964,885.0   1,959,516.5   1,959,516.5   1,959,516.5  

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)  3.1   3.2   3.2   3.2   3.2   3.3   3.3   3.3   3.3   3.4  

รวมรายได้ SPP ของ GPSC (กฟผ.)2/  6,150.5   6,208.5   6,268.4   6,299.2   6,345.2   6,391.6   6,453.7   6,485.7   6,533.4   6,581.6  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ:  1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

 

ตารางท่ี  35 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  1,964,885.0   1,959,516.5   1,959,516.5   1,959,516.5   1,964,885.0   1,959,516.5   1,959,516.5   1,959,516.5   1,964,885.0   1,959,516.5  

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)  3.4   3.4   3.4   3.5   3.5   3.5   3.5   3.6   3.6   3.6  

รวมรายได้ SPP ของ GPSC (กฟผ.)2/  6,646.0   6,679.2   6,728.7   6,778.6   6,845.4   6,879.9   6,931.2   6,983.1   7,054.6   7,088.1  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ:     1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 
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ตารางท่ี  36 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2585F3/ 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F 2591F 2592F 2593F4/ 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  1,804,404.6   754,924.3   756,992.6   754,924.3   754,924.3   754,924.3   756,992.6   754,924.3   754,924.3  

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)  3.6   3.4   3.4   3.4   3.4   3.4   3.5   3.5   3.5  

รวมรายได้ SPP ของ GPSC (กฟผ.)2/  6,546.4   2,535.3   2,556.5   2,563.9   2,578.3   2,592.8   2,614.5   2,622.1   2,636.8  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

 3/ IRPC หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนพฤศจิกายน 2585 

 4/ CUP สามารถต่ออายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้าตลอดการประมาณการ
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• รายได้จากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้ากลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม 

ปัจจุบนั SPP ของ GPSC มีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม ดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  37 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายกระแสไฟฟ้ากลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

โรงไฟฟ้า วันเร่ิม – ครบการดําเนินการเชิงพาณิชย์ ประเภท กําลังการผลิตตามสัญญา (MW) 

CUP-1 ธนัวาคม 2549 (ต่อสัญญาต่อเน่ือง) ก๊าซธรรมชาติ 186.0 

CUP-2 มกราคม 2551 (ต่อสัญญาต่อเน่ือง) ก๊าซธรรมชาติ 53.0 

CUP-3 กนัยายน 2552 (ต่อสัญญาต่อเน่ือง) ก๊าซธรรมชาติ 15.0 

CUP-4 ตุลาคม 2562 (ต่อสัญญาต่อเน่ือง) ก๊าซธรรมชาติ 49.0 

IRPC พฤศจิกายน 2560 – พฤศจิกายน 2585 ก๊าซธรรมชาติ 60.0 

ท่ีมา: รายงาน 56-1 ปี 2563 ของ GPSC และประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ทั้งน้ี เม่ือสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมส้ินสุดลง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระคาดว่า 

CUP-1, CUP-2, CUP-3 และ CUP-4 (“กลุ่ม CUP”) จะยงัคงไดรั้บการต่อสัญญาจาํหน่ายไฟฟ้า และ

ยงัคงรักษาปริมาณจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าให้กบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมไวไ้ด ้เน่ืองจากกลุ่ม CUP ได้

ทาํการเช่ือมโยงการทาํงานของโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํ้าของกลุ่ม CUP และ SPP ของ 

GLOW ในพ้ืนท่ีนิคมอุตสาหกรรมเอเชีย นิคมอุตสาหกรรมเหมราชอีสเทิร์นซีบอร์ด นิคม

อุตสาหกรรมผาแดง และ นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดเขา้ดว้ยกนั เพ่ือให้การผลิตและจดัส่งไฟฟ้า

และไอนํ้ าให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมเป็นไปอย่างต่อเน่ืองและมัน่คง โดยการเช่ือมโยงหน่วยผลิตเขา้

ดว้ยกนัมีขอ้ดีหลายประการ กล่าวคือ สามารถปรับปรุงการผลิตและจดัส่งไฟฟ้าและไอนํ้ าให้มีความ

มัน่คงมากย่ิงขึ้น มีความคล่องตวัสูงขึ้นในการหมุนเวียนการหยุดเดินเคร่ืองเพ่ือการบาํรุงรักษาให้

สอดคลอ้งกนั และส่งผลให้ลูกคา้สามารถกาํหนดการหยุดซ่อมบาํรุงและจดัส่งกาํลงัไฟฟ้าในช่วง

ความตอ้งการสูงสุดไดโ้ดยสะดวก ความมัน่คงในการจ่ายไฟฟ้าดงักล่าวส่งผลให้ กลุ่ม CUP มีความ

ไดเ้ปรียบคู่แข่ง ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเช่ือว่าจุดแขง็ดงักล่าวจะช่วยให้ กลุ่ม CUP ยงัคงรักษา

ปริมาณจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าให้กับกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมไวไ้ด้ทั้งหมด ซ่ึงสอดคล้องกันกับ

ปริมาณจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าให้กบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมท่ีมีมาอยา่งต่อเน่ืองในอดีต 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการให้กลุ่ม CUP ไดรั้บการต่ออายุสัญญาการจาํหน่ายให้กบั

กลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมทุกสัญญา และยงัคงรักษาปริมาณจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าให้กบัลูกคา้กลุ่ม

ลูกคา้อุตสาหกรรมไวไ้ดอ้ยา่งต่อเน่ือง ตลอดทั้งช่วงในการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงิน 
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ปริมาณผลิตไฟฟ้า (Dispatch) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าโดยอา้งอิงจากกาํลงัการผลิตไฟฟ้าตาม

สัญญา (Contracted Capacity) ของแต่ละโรงไฟฟ้า และค่าเฉล่ียอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า (Dispatch 

rate) ของแต่ละโรงไฟฟ้า จากประมาณการของบริษทัฯ อนัมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  38 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

โรงไฟฟ้า อัตราการจําหน่ายไฟฟ้า กําลังการผลิตตามสัญญา (MW) 

CUP1/ 86.2% 303.0 

IRPC 76.9% 60.0 

ท่ีมา: การประมาณการของบริษทัฯ 

หมายเหตุ: 1/ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ไดร้วมกาํลังการผลิตไฟฟ้าจากสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสํารองกับ กฟภ ในการประมาณการ

เน่ืองจากการซ้ือขายไฟฟ้าสาํรองมิใช่การดาํเนินธุรกิจตามปกติของโรงไฟฟ้า 

ราคาขายไฟฟ้า 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการราคาขายไฟฟ้าจากราคาขายไฟฟ้าในปี 2565 โดยอา้งอิงจาก

ขอ้มูลประมาณการของบริษทัฯ ซ่ึงสะทอ้นถึงการเปล่ียนแปลงของราคาตลาดของก๊าซธรรมชาติใน

ปี 2565 ซ่ึงเท่ากบั 3.0 บาท/kWh และเติบโตร้อยละ 0.7 ต่อปี อนัเป็นสัดส่วนการส่งผา่นตน้ทุนไปสู่

ราคาขาย (สัดส่วน Pass-through ของราคาขาย) ท่ีร้อยละ 68.3 (อา้งอิงจากอตัราการเติบโตของราคา

ขายไฟฟ้าของ SPP ให้กลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมต่ออตัราการเติบโตของตน้ทุนเช้ือเพลิงของ SPP ใน

อ ดี ต ร ะ ห ว่ า ง ปี  2549 - 2564) ต่ อ อั ต ร า ก า ร เ ติ บ โ ต ข อ ง ร า ค า ก๊ า ซ ธ ร ร ม ช า ติ ท่ี 

ร้อยละ 1.1 ต่อปี โดยอ้างอิงอัตราการเติบโตเฉล่ียของต้นทุนก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบ ท่ี  

Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564 ทั้งน้ี สัดส่วน Pass-through ท่ีอา้งอิงจากการประมาณการของ

บริษทัฯ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเช่ือว่ามีความสมเหตุสมผลเน่ืองจากสัดส่วน Pass-through 

ดังกล่าวมีความใกล้เคียงกับสัดส่วน Pass-through ราคาขายไฟฟ้าให้ IU ในอดีตของ SPP ของ 

GLOW ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 68.3 

ตารางท่ี  39 ตารางสมมติฐานการประมาณการราคาขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

รายการ การประมาณการ 

สัดส่วน Pass–through ของราคาขาย (%) 68.31/ 

อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ (%) 1.12/ 

อตัราการเติบโตของราคาขายไฟฟ้า (%)3/ 0.7 

ราคาขายไฟฟ้าให้ลูกคา้อุตสาหกรรม (บาท/kWh)4/ 3.0 – 3.7 

ท่ีมา: การประมาณการของบริษทัฯ และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ อา้งอิงจากอตัราการเติบโตของราคาขายไฟฟ้าของ SPP ให้กลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมต่ออตัราการเติบโตของตน้ทุเช้ือเพลิง

ของ SPP ในอดีตระหว่างปี 2549 - 2564  

2/ อา้งอิงอตัราการเติบโตเฉลี่ยของตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบ ท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564 

3/ คาํนวณ สัดส่วน Pass–through x อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ 

4/ คาํนวณจาก ราคาขายไฟฟ้าในปีก่อนหน้า x (1+ (สัดส่วน Pass-through ของราคาขาย x อัตราการเติบโตของต้นทุนก๊าซ

ธรรมชาติ)
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จากสมมติฐานในการประมาณการท่ีระบุไวข้า้งตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุปการคาดการณ์ของกระแสรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมของ SPP ของ 

GPSC ไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  40 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  2,187,433.8   2,691,825.1   2,691,825.1   2,699,200.0   2,691,825.1   2,691,825.1   2,691,825.1   2,699,200.0   2,691,825.1   2,691,825.1  

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)  3.1   3.0   3.1   3.1   3.1   3.1   3.1   3.2   3.2   3.2  

รวมรายได้ไฟฟ้า SPP ของ GPSC (IU)2/  6,758.7   8,166.0   8,222.4   8,303.9   8,340.5   8,400.2   8,460.3   8,544.2   8,581.8   8,643.2  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

 

ตารางท่ี  41 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  2,699,200.0   2,691,825.1   2,691,825.1   2,691,825.1   2,699,200.0   2,691,825.1   2,691,825.1   2,691,825.1   2,699,200.0   2,691,825.1  

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)  3.3   3.3   3.3   3.3   3.4   3.4   3.4   3.4   3.4   3.5  

รวมรายได้ไฟฟ้า SPP ของ GPSC (IU)2/  8,791.3   8,830.0   8,893.2   8,956.9   9,045.7   9,085.5   9,150.5   9,216.0   9,307.3   9,348.3  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 
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ตารางท่ี  42 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2585F3/ 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F 2591F 2592F 2593F4/ 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  2,639,751.1   2,287,420.6   2,293,687.5   2,287,420.6   2,287,420.6   2,287,420.6   2,293,687.5   2,287,420.6   2,287,420.6  

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)  3.5   3.5   3.5   3.6   3.6   3.6   3.6   3.7   3.7  

รวมรายได้ไฟฟ้า SPP ของ GPSC (IU)2/  9,229.3   8,028.7   8,108.6   8,144.7   8,203.3   8,262.4   8,344.7   8,381.8   8,442.1  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

 3/ IRPC หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมในเดือนพฤศจิกายน 2585 

 4/ CUP สามารถต่ออายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้าตลอดการประมาณการ 
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• รายได้จากการจําหน่ายไอนํ้ากลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม 

ปัจจุบนั SPP ของ GPSC มีสัญญาซ้ือขายไอนํ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม ดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  43 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายไอน้ํากลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

โรงไฟฟ้า วันเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย์ ประเภท กําลังการผลิตตามสัญญา (ตัน/ช่ัวโมง) 

CUP-1 ธนัวาคม 2549 ก๊าซธรรมชาติ 890.0 

CUP-2 มกราคม 2551 ก๊าซธรรมชาติ 170.0 

CUP-3 กนัยายน 2552 ก๊าซธรรมชาติ 280.0 

CUP-4 ตุลาคม 2562 ก๊าซธรรมชาติ 140.0 

IRPC พฤศจิกายน 2560 – พฤศจิกายน 2588 ก๊าซธรรมชาติ 180.0 – 300.01/ 

ท่ีมา: รายงาน 56-1 ปี 2563 ของ GPSC และประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ กาํลงัการผลิตเวลา Peak เท่ากบั 180.0 ตนั/ชัว่โมง และกาํลงัการผลิตเวลา Off-peak เท่ากบั 300.0 ตนั/ชัว่โมง 

ในการกาํหนดสมมติฐานการไดต้่อสัญญาจาํหน่ายไอนํ้าในอนาคตนั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ

ไดป้ระมาณการให้สอดคลอ้งกนักบัสมมติฐานท่ีกลุ่ม CUP จะไดรั้บการต่ออายสัุญญาการจาํหน่าย

ไฟฟ้าให้กบักลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม เน่ืองจากเป็นผลิตภณัฑ์ท่ีมีความเก่ียวเน่ืองกันและมีกลุ่ม

ลูกคา้ท่ีเป็นลกัษณะเดียวกนั โดยท่ีปรึกษากาํหนดให้กลุ่ม CUP สามารถคงไวซ่ึ้งกาํลงัการผลิต

และปริมาณจาํหน่ายไอนํ้าให้กบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมไวไ้ดอ้ยา่งต่อเน่ือง  

ปริมาณผลิตไอนํ้า (Dispatch) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไอนํ้า โดยอา้งอิงจากกาํลงัการผลิตไอนํ้ าตาม

สัญญา (Contracted Capacity) ของแต่ละโรงไฟฟ้า และค่าเฉล่ียอตัราการจาํหน่ายไอนํ้า (Dispatch 

rate)  ข อ ง แ ต่ ล ะ โ ร ง ไ ฟ ฟ้ า  จ า ก ป ร ะ ม า ณ ก า ร ข อ ง บ ริ ษัท ฯ  เ น่ื อ ง จ า ก  GPSC ไ ม่ มี 

การเปิดเผยขอ้มูลสาธารณะท่ีเป็นรายละเอียดอตัราการผลิตไอนํ้ าโดยละเอียดในปี 2562 – 2564 

ซ่ึงในปีดงักล่าว ขอ้มูลสาธารณะเป็นขอ้มูลท่ีรวมโรงไฟฟ้าท่ีเพ่ิงเร่ิมการดาํเนินงานเชิงพาณิชย ์คือ 

CUP-4 และ SPP ของ GLOW ซ่ึง GPSC มีการได้มาซ่ึง GLOW เป็นบริษทัย่อยคละกนักับ SPP 

ข อ ง  GPSC ดัง นั้ น  ท่ี ป รึ ก ษ า ท า ง ก า ร เ งิ น อิ สร ะ จึ ง อ้า ง อิ ง ป ร ะ ม าณ ก าร ข อ ง บ ริ ษัท ฯ  

ในการประมาณการน้ี ทั้งน้ี เน่ืองจากในอดีตระหว่างปี 2560 – 2561 CUP-1 CUP-2 และ CUP-3 มี

อตัราการผลิตไอนํ้ าเฉล่ียร้อยละ 48.2 และ IRPC มีอตัราการผลิตไอนํ้ าเฉล่ียร้อยละ 41.5 ซ่ึงอตัรา

การผลิตไอนํ้ าในอดีตของ CUP และ IRPC มีความใกล้เคียงกับอัตราการผลิตไอนํ้ าตาม 

การประมาณการของบริษทัฯ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเช่ือว่าการประมาณการของบริษทัฯ มี

ความสมเหตุสมผล อนัมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
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ตารางท่ี  44 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายไอน้ําให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

โรงไฟฟ้า อัตราการจําหน่ายไอนํ้า กําลังการผลิตตามสัญญา (ตัน/ช่ัวโมง) 

CUP 47.6% 1,480.0 

IRPC 40.5% 180.0 – 300.0 

ท่ีมา: การประมาณการของบริษทัฯ 

ราคาขายไอนํ้า 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการราคาขายไอนํ้ าจากราคาขายไอนํ้ าในปี 2565 โดยอา้งอิง

จากข้อมูลประมาณการของบริษทัฯ ซ่ึงสะท้อนถึงการเปล่ียนแปลงของราคาตลาดของก๊าซ

ธรรมชาติในปี 2565 ซ่ึงเท่ากบั 1,193.0 บาท/ตนั และเติบโตร้อยละ 0.9 ต่อปี อนัเป็นสัดส่วนการ

ส่งผ่านต้นทุนไปสู่ราคาขาย (สัดส่วน Pass-through ของราคาขาย) ท่ีร้อยละ 81.9 (อ้างอิงจาก

ประมาณการของบริษทัฯ ทั้งน้ีราคาขายไอนํ้าจะมีความสัมพนัธ์ท่ีเก่ียวโยงกนักบัราคาตน้ทุนก๊าซ

ธรรมชาติมากกว่าราคาขายไฟฟ้า อา้งอิงจากขอ้มูลของบริษทัฯ) ต่ออตัราการเติบโตของราคาก๊าซ

ธรรมชาติท่ีร้อยละ 1.1 ต่อปี โดยอา้งอิงอตัราการเติบโตเฉล่ียของตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่ง

มอบท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564 ทั้งน้ีสัดส่วน Pass-through ท่ีอา้งอิงจากการประมาณ

การของบริษทัฯ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเช่ือว่ามีความสมเหตุสมผล เน่ืองจากสัดส่วน Pass-

through ดงักล่าวสะทอ้นถึงราคาในการจาํหน่ายไอนํ้าท่ีจะสามารถรักษาอตัรากาํไรขั้นตน้จากการ

จาํหน่ายไอนํ้าของ SPP ของ GPSC ต่อไปได ้

ตารางท่ี  45 ตารางสมมติฐานการประมาณการราคาขายไอน้ําให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

รายการ การประมาณการ 

สัดส่วน Pass–through ของราคาขาย (%) 81.91/ 

อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ (%) 1.02/ 

อตัราการเติบโตของราคาขายไฟฟ้า (%)3/ 0.9 

ราคาขายไอนํ้าให้ลูกคา้อุตสาหกรรม (บาท/kWh)4/ 1,193.0 – 1,517.7 

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ อา้งอิงประมาณการของบริษทัฯ  ทั้งน้ีราคาขายไอนํ้ าจะมีความสัมพนัธ์ท่ีเก่ียวโยงกนักับราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ

มากกว่าราคาขายไฟฟ้า อา้งอิงจากขอ้มูลของบริษทัฯ  

 2/ อา้งอิงอตัราการเติบโตเฉลี่ยของตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบ ท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564 

 3/ คาํนวณ สัดส่วน Pass–through x อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ 

 4/ คาํนวณจาก ราคาขายไอนํ้าในปีก่อนหนา้ x (1+ (สัดส่วน Pass-through ของราคาขาย x อตัราการเติบโตของตน้ทุนก๊าซ

ธรรมชาติ)) 
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จากสมมติฐานในการประมาณการท่ีระบุไวข้้างต้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุปการคาดการณ์ของกระแสรายได้จากการขายไอนํ้ าให้กลุ่มลูกคา้

อุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC ไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  46 รายได้จากการขายไอน้ําให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

ปริมาณผลิตไอนํ้า (ตนั)1/  6,997,466.8   6,998,245.0   7,016,527.1   6,997,466.8   6,997,466.8   6,997,466.8   7,017,305.3   6,997,466.8   6,997,466.8   6,997,466.8  

ราคาขายไอนํ้าเฉลี่ย (บาท/ตนั)  1,193.0   1,203.3   1,213.7   1,224.2   1,234.8   1,245.4   1,256.2   1,267.0   1,278.0   1,289.0  

รวมรายได้ไอนํ้า SPP ของ GPSC (IU)2/  8,348.2   8,421.2   8,516.1   8,566.3   8,640.3   8,714.9   8,815.0   8,866.0   8,942.5   9,019.7  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตไอนํ้า x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไอนํ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไอนํ้า x ราคาขายไอนํ้า 

 

ตารางท่ี  47 รายได้จากการขายไอน้ําให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 

ปริมาณผลิตไอนํ้า (ตนั)1/  7,016,527.1   6,997,466.8   6,998,245.0   6,997,466.8   7,016,527.1   6,997,466.8   6,997,466.8   6,997,466.8   7,017,305.3   6,997,466.8  

ราคาขายไอนํ้าเฉลี่ย (บาท/ตนั)  1,300.1   1,311.4   1,322.7   1,334.1   1,345.6   1,357.2   1,368.9   1,380.8   1,392.7   1,404.7  

รวมรายได้ไอนํ้า SPP ของ GPSC (IU)2/  9,122.4   9,176.2   9,256.4   9,335.3   9,441.5   9,497.2   9,579.2   9,661.9   9,772.9   9,829.4  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตไอนํ้า x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไอนํ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไอนํ้า x ราคาขายไอนํ้า 
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ตารางท่ี  48 รายได้จากการขายไอน้ําให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2585F3/ 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F 2591F 2592F 2593F4/ 

ปริมาณผลิตไอนํ้า (ตนั)1/ 6,891,674.4  6,175,886.9   6,192,807.1   6,175,886.9   6,175,886.9   6,175,886.9   6,192,807.1   6,175,886.9   6,175,886.9  

ราคาขายไอนํ้าเฉลี่ย (บาท/ตนั)  1,416.8   1,429.1   1,441.4   1,453.8   1,466.4   1,479.1   1,491.8   1,504.7   1,517.7  

รวมรายได้ไอนํ้า SPP ของ GPSC (IU)2/  9,764.4   8,825.8   8,926.3   8,978.8   9,056.3   9,134.5   9,238.6   9,292.9   9,373.1  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ:  1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตไอนํ้า x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไอนํ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไอนํ้า x ราคาขายไอนํ้า 

 3/ IRPC หมดอายสุัญญาซ้ือขายไอนํ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมในเดือนพฤศจิกายน 2585 

 4/ CUP สามารถต่ออายสุัญญาซ้ือขายไอนํ้าตลอดการประมาณการ 
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(2) ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (SPP) ของ GLOW 

ผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (SPP) ของ GLOW ประกอบดว้ยโรงไฟฟ้า 11 โรง กาํลงัการผลิตไฟฟ้า

รวม 1,496.0 เมกะวตัต์ และกาํลงัการผลิตไอนํ้ารวม 1,116.0 ตนั/ชัว่โมง โดย SPP ของ GLOW มีการ

เข้าทาํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. และลูกค้าอุตสาหกรรม รวมถึงสัญญาซ้ือขายไอนํ้ ากับลูกคา้

อุตสาหกรรม ดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  49 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าและไอน้ําของ SPP ของ GLOW 

โรงไฟฟ้า 
กําลังการผลิตไฟฟ้า

จําหน่าย กฟผ. (MW) 

กําลังการผลิตจําหน่ายไฟฟ้า

ลูกค้าอุตสาหกรรม (MW) 

กําลังการผลิตจําหน่ายไอนํ้า

ลูกค้าอุตสาหกรรม (ตัน/ชม.) 

GLOW Energy Phase 1 - - 250.01/ 

GLOW Energy Phase 2 120.0/60.02/ 101.0/132.02/ 300.0/300.0 

GLOW Energy Phase 4 77.0 - 137.0 

GLOW Energy Phase 5 - 328.0 160.0 

GLOW CFB3 - 85.0 79.0 

GLOW SPP 2 120.0/60.03/ 93.0/36.03/ 140.0/115.03/ 

GLOW SPP 3 180.0/60.04/ 120.0/36.04/ 50.0/115.04/ 

GLOW SPP 11 Phase 1 90.0 30.0 - 

GLOW SPP 11 Phase 2 90.0 20.0 - 

GLOW SPP 11 Phase 3 - 23.0 - 

GLOW SPP 11 Phase 3 Expansion - 19.0 - 

ท่ีมา: รายงาน 56-1 ปี 2563 ของ GPSC และประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ:  1/ GLOW Energy Phase 1 เป็นโรงงานผลิตไอนํ้าท่ีใชเ้คร่ืองผลิตไอนํ้าท่ีมีประสิทธิภาพดอ้ยกว่าโรงผลิตอื่น จึงไม่ไดท้าํสัญญาจาํหน่ายไอนํ้าระยะยาว 

2/  GLOW Energy Phase 2 ไดม้ีการก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่ทดแทนภายใตโ้ครงการ SPP Replacement ซ่ึงมีสัญญา PPA กบักฟผ. 60.0 MW มีกาํลงัการกาํลงัการ   

ผลิตจาํหน่ายไฟฟ้าลูกคา้อุตสาหกรรม 132.0 MW และมกีาํลงัการผลิตจาํหน่ายไอนํ้าลูกคา้อุตสาหกรรม 300.0 ตนั/ชม. 

3/  GLOW SPP 2 ไดม้ีการก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่ทดแทนภายใต้โครงการ SPP Replacement ซ่ึงมีสัญญา PPA กบักฟผ. 60.0 MW มีกาํลงัการกาํลงัการผลิต

จาํหน่ายไฟฟ้าลูกคา้อุตสาหกรรม 36.0 MW และมกีาํลงัการผลิตจาํหน่ายไอนํ้าลูกคา้อุตสาหกรรม 115.0 ตนั/ชม. 

4/  GLOW SPP 3 ไดม้ีการก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่ทดแทนภายใต้โครงการ SPP Replacement ซ่ึงมีสัญญา PPA กบักฟผ. 60.0 MW มีกาํลงัการกาํลงัการผลิต

จาํหน่ายไฟฟ้าลูกคา้อุตสาหกรรม 36.0 MW และมกีาํลงัการผลิตจาํหน่ายไอนํ้าลูกคา้อุตสาหกรรม 115.0 ตนั/ชม. 

 

ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิ้จารณาถึงขอ้มูลสมมติฐานของรายไดจ้ากรายงาน 56–1 ปี 2563

คาํอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ รวมถึงข้อมูลจากแหล่งอ่ืน ๆ ท่ีเปิดเผยสู่สาธารณะ 

รวมถึงการสัมภาษณ์ผูบ้ริหารบริษทัฯ อนัมีรายละเอียดในการประมาณการดงัต่อไปน้ี 

  



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                        บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

135 | หนา 

 

• รายได้จากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้า กฟผ. 

ปัจจุบนั SPP ของ GLOW มีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  50 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GLOW 

โรงไฟฟ้า 
วันเร่ิมดําเนินการ 

เชิงพาณิชย์ 
วันครบอายุสัญญา ประเภท 

กําลังการผลิต 

 ตามสัญญา (MW) 

สัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. ในปัจจุบัน 

GLOW Energy Phase 2 เมษายน 2539 ธนัวาคม 2565 ก๊าซธรรมชาติ 120.0 

GLOW Energy Phase 4 มกราคม 2548 มกราคม 2573 ก๊าซธรรมชาติ 77.0 

GLOW SPP 2 มีนาคม 2542 เมษายน 2567 ก๊าซธรรมชาติ 120.0 

GLOW SPP 3 ธนัวาคม 2542 มีนาคม 2568 ถ่านหิน 180.0 

GLOW SPP 11 Phase 1 ตุลาคม 2543 ตุลาคม 2568 ก๊าซธรรมชาติ 90.0 

GLOW SPP 11 Phase 2 ธนัวาคม 2555 ธนัวาคม 2580 ก๊าซธรรมชาติ 90.0 

สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าที่ได้รับการต่ออายุกับ กฟผ. (SPP Replacement – Firm) 

GLOW Energy Phase 2  ตุลาคม 2565 พฤศจิกายน 2590 ก๊าซธรรมชาติ 60.0 

GLOW SPP 2 มีนาคม 2567 เมษายน 2592 ก๊าซธรรมชาติ 60.0 

GLOW SPP 3 กนัยายน 2567 มีนาคม 2593 ถ่านหิน 60.0 

ท่ีมา: รายงาน 56-1 ปี 2563 ของ GPSC  สถานภาพผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ประเภทสัญญา Firm ระบบ Cogeneration จาก กฟผ. และประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงิน

อิสระ 

- สัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. ในปัจจุบัน 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (Dispatch) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าโดยอา้งอิงจากกาํลงัการผลิตไฟฟ้า

ตามสัญญา (Contracted Capacity) ของแต่ละโรงไฟฟ้า และค่าเฉล่ียอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

(Dispatch rate) ยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2561 – 2563 สําหรับโรงไฟฟ้า GLOW Energy Phase 

2 และ GLOW Energy Phase 4 เน่ืองจากว่าค่าเฉล่ียอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า ในปี 2563 ลดลง

เท่ากบัร้อยละ 59.4 มีสาเหตุมาจากการปิดปรับปรุงเพ่ือบาํรุงรักษาโครงการ ท่ีปรึกษาทางการ

เงินอิสระจึงไม่นาํอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า ในปี 2563 มาคาํนวณ ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงิน

อิสระไดป้ระมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าสาํหรับโรงไฟฟ้า GLOW SPP 2 GLOW SPP3 GLOW 

SPP 11 Phase 1 และ GLOW SPP 11 Phase 2 ตามสัญญา (Contracted Capacity) ของแต่ละ

โรงไฟฟ้า และค่าเฉล่ียอัตราการจําหน่ายไฟฟ้า (Dispatch rate) ย ้อนหลัง 3 ปี ระหว่าง 

ปี 2561 – 2563 อนัมีรายละเอียดดงัน้ี  
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ตารางท่ี  51 ตารางรายละเอียดปริมาณผลิตไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GLOW 

โรงไฟฟ้า 
2561A 2562A 2563A 2564A1/ การประมาณ

การ 

สัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. ในปัจจุบัน 

SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรม

มาบตาพุดท่ีใชพ้ลงังานก๊าซธรรมชาติ2/ 

72.4%3/ 71.2% 59.4%4/ - 71.8% 

SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรม

มาบตาพุดท่ีใชพ้ลงังานถ่านหิน5/ 

78.9% 75.9% 80.7% - 78.5% 

SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมผา

แดง6/ 

65.6% 67.9% 65.7% - 66.4% 

          ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

          หมายเหตุ: 1/  ไม่มีขอ้มูลสาํหรับอตัราการจาํหน่ายไฟของปี 2564  

                           2/  ไดแ้ก่ GLOW Energy Phase 2, GLOW Energy Phase 4 และ GLOW SPP 2 

                                                 3/  อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดท่ีใชพ้ลงังานก๊าซธรรมชาติในปี 2561 เป็นอตัราเฉลี่ยท่ี

รวมอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า GLOW SPP 1 ซ่ึงเป็นของบริษทั โกลว ์เอสพีพี 1 จาํกดั ซ่ึงถูกจาํหน่ายไปในเดือนมนีาคม 2562 

แลว้ ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเช่ือว่าอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW น้ี มีความสมเหตุสมผลท่ีจะนาํมาประมาณ

การสาํหรับ SPP ของ GLOW ท่ีปัจจุบนัไม่มี GLOW SPP 1 แลว้ เน่ืองจาก GLOW SPP 1 มีขนาดเล็กเพียง 124 เมกะวตัต ์และมีท่ีตั้งอยู่ใน

นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพดุเช่นเดียวกบั SPP อื่นของ GLOW จึงสามารถสะทอ้นการดาํเนินงานในอนาคต 

4/  อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดท่ีใชพ้ลงังานก๊าซธรรมชาติในปี 2563 ลดลงจากปี 2562 

เน่ืองจากมีการปิดปรับปรุงเพื่อบาํรุงรักษาโครงการ 

5/  ไดแ้ก่ GLOW SPP 3 

6/  ไดแ้ก่ GLOW SPP 11 Phase 1 และ GLOW SPP 11 Phase 2 

ราคาขายไฟฟ้าของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในปัจจุบัน 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการราคาขายไฟฟ้าจากราคาขายไฟฟ้าในปี 2565 โดยอา้งอิง

จากข้อมูลประมาณการของบริษทัฯ ซ่ึงสะท้อนถึงการเปล่ียนแปลงของราคาตลาดของก๊าซ

ธรรมชาติในปี 2565 ซ่ึงเท่ากบั 2.7 บาท/kWh สาํหรับโรงไฟฟ้าพลงังานก๊าซธรรมชาติราคาขาย

ไฟฟ้าเติบโตร้อยละ 0.9 ต่อปี อนัเป็นสัดส่วนการส่งผ่านตน้ทุนไปสู่ราคาขาย (สัดส่วน Pass-

through ของราคาขาย) ท่ีร้อยละ 77.7 (อา้งอิงประมาณการของบริษทัฯ ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า

ระหว่าง SPP พลงังานก๊าซธรรมชาติของ GLOW และ กฟผ.) ต่ออตัราการเติบโตของราคาก๊าซ

ธรรมชาติท่ีร้อยละ 1.1 ต่อปี โดยอา้งอิงอตัราการเติบโตเฉล่ียของตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่ง

มอบ ท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564 และสําหรับโรงไฟฟ้าพลงังานถ่านหินราคาขาย

ไฟฟ้าเติบโตร้อยละ 1.0 ต่อปี อนัเป็นสัดส่วน Pass-through ท่ีร้อยละ 73.3 (อา้งอิงประมาณการ

ของบริษทัฯ ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระหว่าง SPP พลงังานถ่านหินของ GLOW และ กฟผ.) ต่อ

อตัราการเติบโตของราคาถ่านหินท่ีร้อยละ 1.4 ต่อปี โดยอา้งอิงอตัราการเติบโตเฉล่ียของราคา

ถ่านหิน ณ จุดส่งมอบท่ี New Castle ระหว่างปี 2542 – 2562 ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้

ใชข้อ้มูลราคาถ่านหินยอ้นหลงัถึงปี 2562 เน่ืองจากราคาถ่านหินในปี 2563 และ 2564 มีอตัรา

การเติบโตและราคาท่ีสูงกว่าปกติเน่ืองมาจากการขาดตลาดของถ่านหินสําหรับโรงไฟฟ้าใน

ประเทศจีนจากการท่ีประเทศจีนยกเลิกการนาํเขา้ถ่านหินจากประเทศออสเตรเลียซ่ึงเป็นผู ้

ส่งออกถ่านหินรายใหญ่ให้ประเทศจีน ส่งผลให้ประเทศจีนไดน้าํเขา้ถ่านหินจากประเทศอ่ืนใน
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ราคาท่ีสูงขึ้น ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาท่ีสูงกว่าผิดปกติของปี 2563 

และ 2564 จะเป็นปรากฎการชั่วคราวและราคาถ่านหินจะกลบัมาเป็นปกติเม่ือประเทศจีน

สามารถหาทางแกไ้ขปัญหาเพ่ือปรับราคาตน้ทุนถ่านหินให้ลดลง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึง

มีความเห็นว่าการนาํราคาถ่านหินยอ้นหลงัของปี 2563 และ 2564 มาคาํนวณอตัราการเติบโตไม่

สามารถสะทอ้นอตัราการเติบโตในอนาคตท่ีแทจ้ริงได ้ ทั้งน้ีสัดส่วน Pass-through ท่ีอา้งอิงจาก

การประมาณการของบริษทัฯ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเช่ือว่ามีความสมเหตุสมผล เน่ืองจาก

สัดส่วน Pass-through ดงักล่าวสะทอ้นถึงการเติบโตของราคาก๊าซธรรมชาติท่ีสูงขึ้น (อตัราการ

เติบโตของราคาก๊าซธรรมชาติท่ีร้อยละ 1.1 ต่อปี โดยอา้งอิงอตัราการเติบโตเฉล่ียของตน้ทุน

ก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบ ท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564) เพ่ือท่ีจะสามารถรักษาอตัรา

กาํไรขั้นตน้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้ กฟผ. สําหรับ PPA ปัจจุบนัของ SPP ของ GLOW ต่อไป

ได ้

ตารางท่ี  52 ตารางสมมติฐานการประมาณการราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. สําหรับ PPA ปัจจุบันของ SPP ของ GLOW 

รายการ โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ โรงไฟฟ้าถ่านหิน 

สัดส่วน Pass–through ของราคาขาย (%) 77.71/ 73.32/ 

อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนเช้ือเพลิง (%) 1.13/ 1.44/ 

อตัราการเติบโตของราคาขายไฟฟ้า (%)5/ 0.9 1.0 

ราคาขายไฟฟ้าให้ลูกคา้ กฟผ. (บาท/kWh)6/ 2.6 – 3.8 2.6 – 3.4 

ท่ีมา: การประมาณการของบริษทัฯ และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ อา้งอิงประมาณการของบริษทั  

 2/ อา้งอิงประมาณการของบริษทัฯ  

 3/ อา้งอิงอตัราการเติบโตเฉลี่ยของตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบ ท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564 

 4/ อา้งอิงอตัราการเติบโตเฉลี่ยของราคาถา่นหิน ณ จุดส่งมอบท่ี New Castle ระหว่างปี 2542 – 2562 

 5/ คาํนวณ สัดส่วน Pass–through x อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนเช้ือเพลิง 

 6/ คาํนวณจาก ราคาขายไฟฟ้าในปีก่อนหนา้ x (1+ (สัดส่วน Pass-through ของราคาขาย x อตัราการเติบโตของตน้ทุนเช้ือเพลิง)) 

จากสมมติฐานในการประมาณการท่ีระบุไวข้า้งตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุป 

การคาดการณ์ของกระแสรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในปัจจุบนั

ของ SPP ของ GLOW ไดด้งัต่อไปน้ี



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

138 | หนา 

 

ตารางท่ี  53 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในปัจจุบันของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F5/6/ 2568F7/ 2569F 2570F 2571F 2572F 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  4,219,404.0   3,524,456.1   3,017,037.8   1,668,320.4   1,007,891.7   1,007,891.7   1,010,653.0   1,007,891.7  

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)2/  2.7   2.7   2.8   2.9   2.9   2.9   3.0   3.0  

รายได้ SPP ของ GLOW (กฟผ. ปัจจุบัน)3/  11,400.8   9,687.1   8,438.3   4,859.5   2,942.5   2,966.4   2,998.6   3,014.7  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ ราคาขายเฉลี่ยรวมจาก Capacity Payment และ Energy Payment 

 3/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

 4/ GLOW Energy Phase 2 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัปัจจุบนัในเดือนมีนาคม 2564  

 5/ GLOW SPP 2 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัปัจจุบนัในเดือนเมษายน 2567  

 6/ GLOW SPP 3 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัปัจจุบนัในเดือนธนัวาคม 2567  

 7/ GLOW SPP 11 Phase 1 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนตุลาคม 2568  

 

ตารางท่ี  54 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในปัจจุบันของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2573F4/ 2574F 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F5/ 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  543,386.5   523,479.2   524,913.4   523,479.2   523,479.2   523,479.2   524,913.4   494,795.4  

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)2/  3.2   3.3   3.3   3.3   3.3   3.4   3.4   3.4  

รายได้ SPP ของ GLOW (กฟผ. ปัจจุบัน)3/  1,752.8   1,710.9   1,729.0   1,737.7   1,751.3   1,764.9   1,783.6   1,694.4  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ ราคาขายเฉลี่ยรวมจาก Capacity Payment และ Energy Payment 

 3/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

 4/ GLOW Energy Phase 4 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนมกราคม 2573  

 5/ GLOW SPP 11 Phase 2 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนธนัวาคม 2580 
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- สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีได้รับการต่ออายุกับ กฟผ. 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (Dispatch) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าโดยอา้งอิงจากกาํลงัการผลิตไฟฟ้า

ตามสัญญา (Contracted Capacity) ของแต่ละโรงไฟฟ้า และค่าเฉล่ียอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

(Dispatch rate) ยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2561 – 2563 ของแต่ละโรงไฟฟ้า อนัมีรายละเอียด

ดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  55 ตารางรายละเอียดปริมาณผลิตไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GLOW 

โรงไฟฟ้า 2561A 2562A 2563A 2564A1/ การประมาณการ 

สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าที่ได้รับการต่ออายุการ กฟผ. (SPP Replacement – Firm) 

SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดท่ี

ใชพ้ลงังานก๊าซธรรมชาติ2/ 

72.4%3/ 71.2% 59.4%4/ - 71.8% 

SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดท่ี

ใชพ้ลงังานถ่านหิน5/ 

78.9% 75.9% 80.7% - 78.5% 

       ท่ีมา: การประมาณการของบริษทัฯ และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

       หมายเหตุ: 1/  ไม่มีขอ้มูลสาํหรับอตัราการจาํหน่ายไฟของปี 2564 

    2/ ไดแ้ก่ GLOW Energy Phase 2 และ GLOW SPP 2 

3/ อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดท่ีใช้พลงังานก๊าซธรรมชาติในปี 2561 เป็นอตัราเฉลี่ยท่ีรวมอตัรากา

จาํหน่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า GLOW SPP 1 ซ่ึงเป็นของบริษทั โกลว ์เอสพีพี 1 จาํกดั ซ่ึงถูกจาํหน่ายไปในเดือนมีนาคม 2562 แลว้ ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการ

เงินอิสระเช่ือว่าอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW น้ี มีความสมเหตุสมผลท่ีจะนาํมาประมาณการสาํหรับ SPP ของ GLOW ท่ีปัจจุบนัไม่มี 

GLOW SPP 1 แลว้ เน่ืองจาก GLOW SPP 1 มีขนาดเล็กเพียง 124 เมกะวตัต ์และมีท่ีตั้งอยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดเช่นเดียวกบั SPP อื่นของ GLOW 

จึงสามารถสะทอ้นการดาํเนินงานในอนาคตได ้

  4/   อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดท่ีใชพ้ลงังานก๊าซธรรมชาติในปี 2563 ลดลงจากปี 2562 เน่ืองจากมีการ

ปิดปรับปรุงเพื่อบาํรุงรักษาโครงการ 

  5/   ไดแ้ก่ GLOW SPP 3 
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ราคาขายไฟฟ้าของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีได้รับการต่ออายุกับ กฟผ. 

สําหรับอตัรารับซ้ือไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้าท่ีไดต้่อสัญญาและโรงไฟฟ้าใหม่ในปี 2565 – 2568 

ท่ีป รึกษาทางการ เ งินอิสระประมาณการอัตรา รับ ซ้ือไฟฟ้าสําห รับโรงไฟฟ้า  SPP  

ระบบโคเจนเนอเรชัน่ (Cogeneration)  โดยอา้งอิงจากระเบียบการซ้ือขายไฟฟ้าของ กฟผ. อนัมี

รายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

- ค่าพลังไฟฟ้า (Capacity Payment) 

ค่าพลงัไฟฟ้า (Capacity Payment) สําหรับสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีไดรั้บการต่ออายุกบั กฟผ. 

แบ่งเป็น 2 ประเภท 1. โรงไฟฟ้าพลงังานก๊าซธรรมชาติ และ 2. โรงไฟฟ้าพลงังานถ่านหิน 

โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

 

1. ค่าพลังไฟฟ้า (CP) โรงไฟฟ้าพลังงานก๊าซธรรมชาติ 

ค่าพลงัไฟฟ้า (บาท/กิโลวตัต/์เดือน) = 497.94 * [0.5 * (FXt / 34) + 0.5] 

FXt
1/ 

เป็นอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยระหว่างเงินบาทกบัเงินเหรียญสหรัฐฯ ท่ีประกาศโดยธนาคาร

แห่งประเทศไทย ณ วนัทาํการสุดทา้ยของเดือน t 

2. ค่าพลังไฟฟ้า (CP) โรงไฟฟ้าพลังงานถ่านหิน 

ค่าพลงัไฟฟ้า (บาท/กิโลวตัต/์เดือน) = 700.80 * [0.5 * (FXt / 34) + 0.5] 

FXt
1/ 

เป็นอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยระหว่างเงินบาทกบัเงินเหรียญสหรัฐฯ ท่ีประกาศโดยธนาคาร

แห่งประเทศไทย ณ วนัทาํการสุดทา้ยของเดือน t 

หมายเหตุ: 1/ ประมาณการอัตราแลกเปลี่ยน 32.2 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 จาก

ธนาคารแห่งประเทศไทย 

- ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment) 

ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) สาํหรับสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีไดรั้บการต่ออายุกบั กฟผ. 

แบ่งเป็น 2 ประเภท 1. โรงไฟฟ้าพลงังานก๊าซธรรมชาติ และ 2. โรงไฟฟ้าพลงังานถ่านหิน 

โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

 

1. ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) โรงไฟฟ้าพลังงานก๊าซธรรมชาติ 

ค่าพลงังานไฟฟ้า (บาท/kWh) = 2.0086 + [ (NGt – 263) x 7,409 / 10^6 ] 

NGt
1/ ราคาค่าก๊าซธรรมชาติในเดือน t (บาท/ลา้น BTU) 

2. ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) โรงไฟฟ้าพลังงานถ่านหิน 

ค่าพลงังานไฟฟ้า (บาท/ kWh) = 1.4000 + [ (Coalt x FXt  - 2,888.89) x 9,600  / (26.5877 x 10^6) ] 

Coalt
2/ ราคาถ่านหินในเดือน t (ดอลลาร์สหรัฐ/ตนั) 

FXt
3/  

อตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยระหว่างเงินบาทกบัเงินเหรียญสหรัฐฯ ท่ีประกาศโดยธนาคารแห่ง

ประเทศไทย ณ วนัทาํการสุดทา้ยของเดือน t 

หมายเหตุ: 1/ ประมาณการราคาก๊าซธรรมชาติในปี 2565 เท่ากบั 313.1 บาท/ลา้น BTU และเติบโตท่ีร้อยละ 1.1 ต่อปี  

 2/ ประมาณการราคาถ่านหินในปี 2565 เท่ากบั 111.3 ดอลลาร์สหรัฐ/ตนั และเติบโตท่ีร้อยละ 1.4 ต่อปี 

 3/ ประมาณการอัตราแลกเปลี่ยน 32.2 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ อ้างอิงอัตราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 จาก

ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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จากสมมติฐานในการประมาณการท่ีระบุไวข้า้งตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุป 

การคาดการณ์ของกระแสรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีไดรั้บ 

การต่ออายกุบั กฟผ. ของ SPP ของ GLOW ไดด้งัต่อไปน้ี



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี  56 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีได้รับการต่ออายุกับ กฟผ. ของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F  

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  32,058.6   377,464.3   803,941.7   1,167,647.4   1,167,647.4   1,167,647.4   1,170,846.5   1,167,647.4   1,167,647.4   1,167,647.4  

ค่าพลงัไฟฟ้า (CP)2/  28.5   335.5   747.7   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1  

ค่าพลงังานไฟฟ้า (EP)3/  76.3   898.2   1,813.1   2,479.3   2,479.3   2,479.3   2,486.1   2,479.3   2,479.3   2,479.3  

รายได้ SPP ของ GLOW (กฟผ. ใหม่)  104.8   1,233.7   2,560.8   3,622.5   3,622.5   3,622.5   3,629.3   3,622.5   3,622.5   3,622.5  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก ชัว่โมงในการผลิตไฟฟ้า x กาํลงัการผลิต x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ คาํนวณจากอตัราการรับซ้ือไฟฟ้าโดย กฟผ. ปรับปรุงการประมาณการอตัราแลกเปลี่ยน 32.2 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 จากธนาคารแห่งประเทศไทย 

 3/ คาํนวณจากอตัราการรับซ้ือไฟฟ้าโดย กฟผ. ปรับปรุงการประมาณการอตัราแลกเปลี่ยน 32.2 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 จากธนาคารแห่งประเทศไทย 

 ราคาก๊าซธรรมชาติในปี 2565 เท่ากบั 313.1  บาท/ลา้น BTU และเติบโตท่ีร้อยละ 1.0 ต่อปี  

 ราคาถ่านหินในปี 2564 เท่ากบั 111.3 ดอลลาร์สหรัฐ/ตนั และเติบโตท่ีร้อยละ 1.4 ต่อปี 

ตารางท่ี  57 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีได้รับการต่ออายุกับ กฟผ. ของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  1,170,846.5   1,167,647.4   1,167,647.4   1,167,647.4   1,170,846.5   1,167,647.4   1,167,647.4   1,167,647.4   1,170,846.5   1,167,647.4  

ค่าพลงัไฟฟ้า (CP)2/  1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1  

ค่าพลงังานไฟฟ้า (EP)3/  2,486.1   2,479.3   2,479.3   2,479.3   2,486.1   2,479.3   2,479.3   2,479.3   2,486.1   2,479.3  

รายได้ SPP ของ GLOW (กฟผ. ใหม่)  3,629.3   3,622.5   3,622.5   3,622.5   3,629.3   3,622.5   3,622.5   3,622.5   3,629.3   3,622.5  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก ชัว่โมงในการผลิตไฟฟ้า x กาํลงัการผลิต x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ คาํนวณจากอตัราการรับซ้ือไฟฟ้าโดย กฟผ. ปรับปรุงการประมาณการอตัราแลกเปลี่ยน 32.2 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 จากธนาคารแห่งประเทศไทย 

 3/ คาํนวณจากอตัราการรับซ้ือไฟฟ้าโดย กฟผ. ปรับปรุงการประมาณการอตัราแลกเปลี่ยน 32.2 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 จากธนาคารแห่งประเทศไทย 

 ราคาก๊าซธรรมชาติในปี 2565 เท่ากบั 313.1  บาท/ลา้น BTU และเติบโตท่ีร้อยละ 1.0 ต่อปี  

 ราคาถ่านหินในปี 2564 เท่ากบั 111.3 ดอลลาร์สหรัฐ/ตนั และเติบโตท่ีร้อยละ 1.4 ต่อปี 
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ตารางท่ี  58 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีได้รับการต่ออายุกับ กฟผ. ของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2585F 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F4/ 2591F 2592F5/ 2593F6/ 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  1,167,647.4   1,167,647.4   1,170,846.5   1,167,647.4   1,167,647.4   1,136,623.0   792,348.0   531,646.0   88,197.5  

ค่าพลงัไฟฟ้า (CP)2/  1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,143.1   1,115.6   807.6   577.9   100.9  

ค่าพลงังานไฟฟ้า (EP)3/  2,479.3   2,479.3   2,486.1   2,479.3   2,479.3   2,405.5   1,585.5   965.9   145.9  

รายได้ SPP ของ GLOW (กฟผ. ใหม่)  3,622.5   3,622.5   3,629.3   3,622.5   3,622.5   3,521.1   2,393.1   1,543.8   246.8  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก ชัว่โมงในการผลิตไฟฟ้า x กาํลงัการผลิต x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ คาํนวณจากอตัราการรับซ้ือไฟฟ้าโดย กฟผ. ปรับปรุงการประมาณการอตัราแลกเปลี่ยน 32.2 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 จากธนาคารแห่งประเทศไทย 

 3/ คาํนวณจากอตัราการรับซ้ือไฟฟ้าโดย กฟผ. ปรับปรุงการประมาณการอตัราแลกเปลี่ยน 32.2 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 จากธนาคารแห่งประเทศไทย 

 ราคาก๊าซธรรมชาติในปี 2565 เท่ากบั 313.1  บาท/ลา้น BTU และเติบโตท่ีร้อยละ 1.0 ต่อปี  

 ราคาถ่านหินในปี 2564 เท่ากบั 111.3 ดอลลาร์สหรัฐ/ตนั และเติบโตท่ีร้อยละ 1.4 ต่อปี 

 4/ GLOW Energy Phase 2 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัใหม่ในเดือนธนัวาคม 2590 

 5/ GLOW SPP 2 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัใหม่ในเดือนเมษายน 2592 

 6/ GLOW SPP 3 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัใหม่ในเดือนมีนาคม 2593 
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จากการประมาณการขา้งตน้ สามารถสรุปการคาดการณ์รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GLOW ไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  59 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F1/2/ 2568F3/ 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F4/ 2574F  

รายไดจ้ากสัญญาปัจจุบนั  11,400.8   9,687.1   8,438.3   4,859.5   2,942.5   2,966.4   2,998.6   3,014.7   1,752.8   1,710.9  

รายไดจ้ากสัญญาใหม ่  104.8   1,233.7   2,560.8   3,622.5   3,622.5   3,622.5   3,629.3   3,622.5   3,622.5   3,622.5  

รวมรายได้ไฟฟ้า SPP ของ GLOW (กฟผ.)  11,505.6   10,920.8   10,999.1   8,482.0   6,565.0   6,588.9   6,627.9   6,637.2   5,375.3   5,333.4  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ GLOW SPP 2 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัปัจจุบนัในเดือนเมษายน 2567 และเร่ิมสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัใหม่ในเดือนมีนาคม 2567  

 2/ GLOW SPP 3 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัปัจจุบนัในเดือนมีนาคม 2568 และเร่ิมสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัใหม่ในเดือนกนัยายน 2567  

 3/ GLOW SPP 11 Phase 1 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนตุลาคม 2568  

 4/ GLOW Energy Phase 4 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนมกราคม 2573 

 

 

ตารางท่ี  60 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F1/ 2581F 2582F 2583F 2584F  

รายไดจ้ากสัญญาปัจจุบนั  1,729.0   1,737.7   1,751.3   1,764.9   1,783.6   1,694.4   -     -     -     -    

รายไดจ้ากสัญญาใหม ่  3,629.3   3,622.5   3,622.5   3,622.5   3,629.3   3,622.5   3,622.5   3,622.5   3,629.3   3,622.5  

รวมรายได้ไฟฟ้า SPP ของ GLOW (กฟผ.)  5,358.3   5,360.2   5,373.7   5,387.4   5,412.8   5,316.8   3,622.5   3,622.5   3,629.3   3,622.5  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ GLOW SPP 11 Phase 2 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนธนัวาคม 2580 
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ตารางท่ี  61 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. ของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2585F 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F1/ 2591F 2592F2/ 2593F3/ 

รายไดจ้ากสัญญาปัจจุบนั  -     -     -     -     -     -     -     -     -    

รายไดจ้ากสัญญาใหม ่  3,622.5   3,622.5   3,629.3   3,622.5   3,622.5   3,521.1   2,393.1   1,543.8   246.8  

รวมรายได้ไฟฟ้า SPP ของ GLOW (กฟผ.)  3,622.5   3,622.5   3,629.3   3,622.5   3,622.5   3,521.1   2,393.1   1,543.8   246.8  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ GLOW Energy Phase 2 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัใหม่ในเดือนธนัวาคม 2590 

 2/ GLOW SPP 2 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัใหม่ในเดือนเมษายน 2592 

 3/ GLOW SPP 3 หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ฉบบัใหม่ในเดือนมีนาคม 2593 
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• รายได้จากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้ากลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม 

ปัจจุบนั SPP ของ GLOW มีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม ดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  62 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายไฟฟ้ากลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

โรงไฟฟ้า วันเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย์ ประเภท กําลังการผลิตตามสัญญา (MW) 

GLOW Energy Phase 2 เมษายน 2539 ก๊าซธรรมชาติ 101.0 

GLOW Energy Phase 5 กนัยายน 2554 ก๊าซธรรมชาติ 328.0 

GLOW CFB3 พฤศจิกายน 2553 ถ่านหิน 85.0 

GLOW SPP 2 มีนาคม 2542 ก๊าซธรรมชาติ 93.0 

GLOW SPP 3 ธนัวาคม 2542 ถ่านหิน 120.0 

GLOW SPP 11 Phase 1 ตุลาคม 2543 ก๊าซธรรมชาติ 30.0 

GLOW SPP 11 Phase 2 ธนัวาคม 2555 ก๊าซธรรมชาติ 20.0 

GLOW SPP 11 Phase 3 ตุลาคม 2549 ก๊าซธรรมชาติ 23.0 

GLOW SPP 11 Phase 3 expansion เมษายน 2558 ก๊าซธรรมชาติ 19.0 

การก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่ทดแทนภายใต้โครงการ SPP Replacement 

GLOW Energy Phase 2  ตุลาคม 2565 ก๊าซธรรมชาติ 132.0 

GLOW SPP 2 มีนาคม 2567 ก๊าซธรรมชาติ 36.0 

GLOW SPP 3 กนัยายน 2567 ถ่านหิน 36.0 

ท่ีมา: รายงาน 56-1 ปี 2563 ของ GPSC แผนธุรกิจของ GPSC และประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ทั้งน้ี เม่ือสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมส้ินสุดลง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระคาด

ว่า SPP ของ GLOW ท่ีอยู่ในพ้ืนท่ีเดียวกบักลุ่ม CUP จะยงัคงไดรั้บการต่อสัญญาจาํหน่ายไฟฟ้า 

และยงัคงรักษาปริมาณจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าให้กับกลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมไวไ้ด ้ด้วยเหตุผล

เดียวกบัการต่ออายสัุญญาซ้ือขายไฟฟ้าสาํหรับกลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมของกลุ่ม CUP  

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการให้ SPP ของ GLOW ได้รับการต่ออายุสัญญา 

การจาํหน่ายให้กบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมทุกสัญญา และยงัคงรักษาปริมาณจาํหน่ายกระแสไฟฟ้า

ให้กบัลูกคา้กลุ่มกลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมไวไ้ดอ้ยา่งต่อเน่ือง  

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (Dispatch) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าโดยอา้งอิงจากกาํลงัการผลิตไฟฟ้าตาม

สัญญา (Contracted Capacity) ของแต่ละโรงไฟฟ้า และค่าเฉล่ียอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า (Dispatch 

rate) ยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2561 – 2563 ของแต่ละโรงไฟฟ้า อนัมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
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ตารางท่ี  63 ตารางรายละเอียดอัตราการจําหน่ายไฟฟ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

โรงไฟฟ้า 2561A 2562A 2563A 2564A1/ การประมาณการ 

SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตา

พุดท่ีใชพ้ลงังานก๊าซธรรมชาติ2/ 

72.4%3/ 71.2% 59.4%4/ - 71.8% 

SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตา

พุดท่ีใชพ้ลงังานถ่านหิน5/ 

78.9% 75.9% 80.7% - 78.5% 

SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมผาแดง6/ 65.6% 67.9% 65.7% - 66.4% 

             ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

             หมายเหตุ: 1/ ไม่มีขอ้มูลสาํหรับอตัราการจาํหน่ายไฟของปี 2564 

                              2/  ไดแ้ก่ GLOW Energy Phase 2, GLOW Energy Phase 5 และ GLOW SPP 2 

                              3/  อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดท่ีใช้พลงังานก๊าซธรรมชาติในปี 2561 เป็นอตัราเฉลี่ยท่ีรวมอตัรา

การจาํหน่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า GLOW SPP 1 ซ่ึงเป็นของบริษทั โกลว ์เอสพีพี 1 จาํกดั ซ่ึงถูกจาํหน่ายไปในเดือนมีนาคม 2562 แลว้ ทั้งน้ี ท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระเช่ือว่าอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW น้ี มีความสมเหตุสมผลท่ีจะนาํมาประมาณการสาํหรับ SPP ของ GLOW ท่ี

ปัจจุบนัไม่มี GLOW SPP 1 แลว้ เน่ืองจาก GLOW SPP 1 มีขนาดเล็กเพียง 124 เมกะวตัต ์และมีท่ีตั้งอยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดเช่นเดียวกบั SPP 

อื่นของ GLOW จึงสามารถสะทอ้นการดาํเนินงานในอนาคตได ้

                              4/  อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดท่ีใชพ้ลงังานก๊าซธรรมชาติในปี 2563 ลดลงจากปี 2562 เน่ืองจากมี

การปิดปรับปรุงเพื่อบาํรุงรักษาโครงการ 

                              5/ ไดแ้ก่ GLOW CFB3 และ GLOW SPP 3 

                              6/ ไดแ้ก่ GLOW SPP 11 Phase 1, GLOW SPP 11 Phase 2, GLOW SPP 11 Phase 3 และ GLOW SPP 11 Phase 3 expansion 

ราคาขายไฟฟ้า 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการราคาขายไฟฟ้าจากราคาขายไฟฟ้าในปี 2565 โดยอา้งอิง

จากข้อมูลประมาณการของบริษทัฯ ซ่ึงสะท้อนถึงการเปล่ียนแปลงของราคาตลาดของก๊าซ

ธรรมชาติในปี 2565 ซ่ึงเท่ากบั 3.1 บาท/kWh สําหรับโรงไฟฟ้าพลงังานก๊าซธรรมชาติราคาขาย

ไฟฟ้าเติบโตร้อยละ 0.7 ต่อปี อนัเป็นสัดส่วนการส่งผ่านตน้ทุนไปสู่ราคาขาย (สัดส่วน Pass-

through ของราคาขาย) ท่ีร้อยละ 68.3 (อา้งอิงจากอตัราการเติบโตของราคาขายไฟฟ้าของ SPP ให้

กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมต่ออัตราการเติบโตของต้นทุนเช้ือเพลิงของ SPP ในอดีตระหว่างปี  

2549 – 2564) ต่ออตัราการเติบโตของราคาก๊าซธรรมชาติท่ีร้อยละ 1.1 ต่อปี โดยอา้งอิงอตัราการ

เติบโตเฉล่ียของตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบ ท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564 และ

สําหรับโรงไฟฟ้าพลงังานถ่านหินราคาขายไฟฟ้าเติบโตท่ีร้อยละ 0.9 ต่อปี อนัเป็นสัดส่วน Pass-

through ท่ี ร้ อ ย ล ะ  68.3 ต่ อ อั ต ร า ก า ร เ ติ บ โ ต ข อ ง ร า ค า ถ่ า น หิ น ท่ี 

ร้อยละ 1.4 ต่อปี โดยอา้งอิงอตัราการเติบโตเฉล่ียของราคาถ่านหิน ณ จุดส่งมอบท่ี New Castle

ระหว่างปี 2542 – 2562 ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดใ้ช้ขอ้มูลราคาถ่านหินยอ้นหลงัถึงปี 

2562 เน่ืองจากราคาถ่านหินในปี 2563 และ 2564 มีอัตราการเติบโตและราคาท่ีสูงกว่าปกติ

เน่ืองมาจากการขาดตลาดของถ่านหินสําหรับโรงไฟฟ้าในประเทศจีนจากการท่ีประเทศจีนยกเลิก

การนาํเขา้ถ่านหินจากประเทศออสเตรเลียซ่ึงเป็นผูส่้งออกถ่านหินรายใหญ่ให้ประเทศจีน ส่งผล

ให้ประเทศจีนไดน้าํเขา้ถ่านหินจากประเทศอ่ืนในราคาท่ีสูงขึ้น ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมี

ความเห็นว่าราคาท่ีสูงกว่าผิดปกติของปี 2563 และ 2564 จะเป็นปรากฎการชัว่คราวและราคาถ่าน

หินจะกลบัมาเป็นปกติเม่ือประเทศจีนสามารถหาทางแกไ้ขปัญหาเพ่ือปรับราคาตน้ทุนถ่านหินให้

ลดลง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการนาํราคาถ่านหินยอ้นหลงัของปี 2563 และ 
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2564 มาคาํนวณอตัราการเติบโตไม่สามารถสะทอ้นอตัราการเติบโตในอนาคตท่ีแทจ้ริงได ้ทั้งน้ี 

สัดส่วน Pass-through ท่ีอา้งอิงจากการประมาณการของบริษทัฯ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเช่ือว่า

มีความสมเหตุสมผล เน่ืองจากสัดส่วน Pass-through ดงักล่าวมีความใกลเ้คียงกบัสัดส่วน Pass-

through ราคาขายไฟฟ้าให้ IU ในอดีตของ SPP ของ GLOW ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 68.3 

ตารางท่ี  64 ตารางสมมติฐานการประมาณการราคาขายไฟฟ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

รายการ โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ โรงไฟฟ้าถ่านหิน 

สัดส่วน Pass–through ของราคาขาย (%) 68.31/ 68.31/ 

อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนเช้ือเพลิง (%) 1.12/ 1.43/ 

อตัราการเติบโตของราคาขายไฟฟ้า (%)4/ 0.7 0.9 

ราคาขายไฟฟ้าให้ลูกคา้อุตสาหกรรม (บาท/kWh)5/ 3.1 – 4.2 3.1 – 4.0 

ท่ีมา:        การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ อา้งอิงจากอตัราการเติบโตของราคาขายไฟฟ้าของ SPP ให้กลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมต่ออตัราการเติบโตของตน้ทุนเช้ือเพลิงของ SPP 

ในอดีตระหว่างปี 2549 - 2564 

 2/ อา้งอิงอตัราการเติบโตเฉลี่ยของตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบ ท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564 

 3/ อา้งอิงอตัราการเติบโตเฉลี่ยของราคาถ่านหิน ณ จุดส่งมอบท่ี New Castle ระหว่างปี 2542 – 2562 

 4/ คาํนวณ สัดส่วน Pass–through x อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนเช้ือเพลิง 

 5/ คาํนวณจาก ราคาขายไฟฟ้าในปีก่อนหนา้ x (1+ (สัดส่วน Pass-through ของราคาขาย x อตัราการเติบโตของตน้ทุนเช้ือเพลิง)) 
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จากสมมติฐานในการประมาณการท่ีระบุไวข้้างต้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุปการคาดการณ์ของกระแสรายได้จากการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกคา้

อุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW ไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  65 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  5,249,219.4   5,424,197.4   5,306,001.3   4,664,194.8   4,487,799.9   4,487,799.9   4,500,095.2   4,487,799.9   4,487,799.9   4,487,799.9  

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)  3.1   3.1   3.2   3.2   3.2   3.3   3.3   3.3   3.3   3.4  

รวมรายได้ไฟฟ้า SPP ของ GLOW (IU)2/  16,397.0   17,069.3   16,833.6   14,929.2   14,478.2   14,588.5   14,739.9   14,811.7   14,924.5   15,038.3  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

 

ตารางท่ี  66 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  4,500,095.2   4,487,799.9   4,487,799.9   4,487,799.9   4,500,095.2   4,487,799.9   4,487,799.9   4,487,799.9   4,500,095.2   4,487,799.9  

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)  3.4   3.4   3.4   3.5   3.5   3.5   3.5   3.6   3.6   3.6  

รวมรายได้ไฟฟ้า SPP ของ GLOW (IU)2  15,194.4   15,268.4   15,384.8   15,502.1   15,663.1   15,739.5   15,859.5   15,980.5   16,146.5   16,225.3  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 
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ตารางท่ี  67 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2585F 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F 2591F 2592F 2593F3/ 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  4,487,799.9   4,487,799.9   4,500,095.2   4,487,799.9   4,487,799.9   4,487,799.9   4,500,095.2   4,487,799.9   4,487,799.9  

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)  3.6   3.7   3.7   3.7   3.8   3.8   3.8   3.8   3.9  

รวมรายได้ไฟฟ้า SPP ของ GLOW (IU)2/  16,349.1   16,473.8   16,645.0   16,726.2   16,853.9   16,982.6   17,159.1   17,242.9   17,374.6  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตตามสัญญา x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

 3/ SPP ของ GLOW สามารถต่ออายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้าตลอดการประมาณการ
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• รายได้จากการจําหน่ายไอนํ้ากลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม 

ปัจจุบนั SPP ของ GLOW มีสัญญาซ้ือขายไอนํ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม ดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  68 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายไอน้ําให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

โรงไฟฟ้า วันเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย์ ประเภท กําลังการผลิตตามสัญญา (ตัน/ช่ัวโมง) 

GLOW Energy Phase 2 เมษายน 2539 ก๊าซธรรมชาติ 300.0 

GLOW Energy Phase 4 มกราคม 2548 ก๊าซธรรมชาติ 137.0 

GLOW Energy Phase 5 กนัยายน 2554 ก๊าซธรรมชาติ 160.0 

GLOW CFB3 พฤศจิกายน 2553 ถ่านหิน 79.0 

GLOW SPP 2 มีนาคม 2542 ก๊าซธรรมชาติ 140.0 

GLOW SPP 3 ธนัวาคม 2542 ถ่านหิน 50.0 

การก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่ทดแทนภายใต้โครงการ SPP Replacement 

GLOW Energy Phase 2 ตุลาคม 2565 ก๊าซธรรมชาติ 300.0 

GLOW SPP 2 มีนาคม 2567 ก๊าซธรรมชาติ 115.0 

GLOW SPP 3 กนัยายน 2567 ถ่านหิน 115.0 

ท่ีมา: รายงาน 56-1 ปี 2563 ของ GPSC และประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ในการกาํหนดสมมติฐานการไดต้่อสัญญาจาํหน่ายไอนํ้าในอนาคตนั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ

ไดป้ระมาณการให้สอดคลอ้งกนักบัสมมติฐานท่ี SPP ของ GLOW จะไดรั้บการต่ออายสัุญญาการ

จาํหน่ายไฟฟ้าให้กบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม เน่ืองจากเป็นผลิตภณัฑ์ท่ีมีความเก่ียวเน่ืองกนัและมี

กลุ่มลูกคา้ท่ีเป็นลกัษณะเดียวกนั โดยท่ีปรึกษากาํหนดให้ SPP ของ GLOW สามารถคงไวซ่ึ้งกาํลงั

การผลิตและปริมาณจาํหน่ายไอนํ้ าให้กบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมไวไ้ดอ้ย่างต่อเน่ือง ดงันั้นกาํลงั

การผลิตไอนํ้ าเพ่ือจาํหน่ายไอนํ้ าให้ลูกคา้อุตสาหกรรมจึงจะเท่ากบั 1,116.0 ตนัต่อชัว่โมง และจะ

เพ่ิมเป็น 1,156.0 ชั่วโมงในปี 2567 เน่ืองจากว่า GLOW Energy Phase 2 GLOW SPP 2 GLOW 

SPP 3 จะมีการก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่ทดแทนโรงเดิมภายใตโ้ครงการ SPP Replacement ตาม

รายละเอียดในตารางกาํลงัการผลิตในปัจจุบนัตลอดการประมาณการ 

ปริมาณผลิตไอนํ้า (Dispatch) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไอนํ้าโดยอา้งอิงจากกาํลงัการผลิตไอนํ้ าตาม

สัญญา (Contracted Capacity) ของแต่ละโรงไฟฟ้า และค่าเฉล่ียอตัราการจาํหน่ายไอนํ้า(Dispatch 

rate) ยอ้นหลงั 2 ปี ระหว่างปี 2561 – 2562 ของ SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด

ท่ีใช้พลงังานก๊าซธรรมชาติเน่ืองจากว่าไดมี้การปิดปรับปรุงเพ่ือบาํรุงรักษาโครงการในปี 2563 

และค่าเฉล่ียอตัราการจาํหน่ายไอนํ้ า(Dispatch rate) ยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2561 – 2563 ของ 

SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดท่ีใชพ้ลงังานถ่านหิน ของแต่ละโรงไฟฟ้า อนัมี

รายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
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ตารางท่ี  69 ตารางรายละเอียดสัญญาการจําหน่ายไอน้ําให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

โรงไฟฟ้า 2561A 2562A 2563A 2564A การประมาณการ 

SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด 

ท่ีใชพ้ลงังานก๊าซธรรมชาติ1/ 

74.3%2/ 78.4% 59.8%3/ - 76.4% 

SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด 

ท่ีใชพ้ลงังานถ่านหิน4/ 

183.0% 177.0% 178.9% - 179.6% 

                  ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                  หมายเหตุ: 1/  ไดแ้ก่ GLOW Energy Phase 2, GLOW Energy Phase 4, GLOW Energy Phase 5 และ GLOW SPP 2 

                                           2/   อตัราการจาํหน่ายไอนํ้าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดท่ีใชพ้ลงังานก๊าซธรรมชาติในปี 2561 เป็นอตัราเฉลี่ยท่ีรวม

อตัราการจาํหน่ายไอนํ้ าของโรงไฟฟ้า GLOW SPP 1 ซ่ึงเป็นของบริษทั โกลว ์เอสพีพี 1 จาํกดั ซ่ึงถูกจาํหน่ายไปในเดือนมีนาคม 2562 แลว้ 

ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเช่ือว่าอัตราการจาํหน่ายไอนํ้ าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW น้ี มีความสมเหตุสมผลท่ีจะนาํมาประมาณการ

สําหรับ SPP ของ GLOW ท่ีปัจจุบนัไม่มี GLOW SPP 1 แลว้ เน่ืองจาก GLOW SPP 1 มีขนาดเล็กเพียง 124 เมกะวตัต์ และมีท่ีตั้งอยู่ในนิคม

อุตสาหกรรมมาบตาพุดเช่นเดียวกบั SPP อื่นของ GLOW จึงสามารถสะทอ้นการดาํเนินงานในอนาคตได ้

                                           3/   อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้าเฉลี่ยของ SPP ของ GLOW ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดท่ีใช้พลงังานก๊าซธรรมชาติในปี 2563 ลดลงจากปี 2562 

เน่ืองจากมีการปิดปรับปรุงเพื่อบาํรุงรักษาโครงการ 

                                           4/  ไดแ้ก่ GLOW CFB3 และ GLOW SPP 3 

 

ราคาขายไอนํ้า 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการราคาขายไอนํ้ าจากราคาขายไอนํ้ าในปี 2565 โดยอา้งอิง

จากขอ้มูลประมาณการของบริษทัฯ ราคาขายไอนํ้าเท่ากบั 953.7 บาท/kWh และสาํหรับโรงไฟฟ้า

พลงังานก๊าซธรรมชาติ ราคาขายไฟฟ้าเติบโตร้อยละ 0.9 ต่อปี อนัเป็นสัดส่วนการส่งผ่านตน้ทุน

ไปสู่ราคาขาย (สัดส่วน Pass-through ของราคาขาย) สําหรับโรงไฟฟ้าพลงังานก๊าซธรรมชาติท่ี

ร้อยละ 81.9 (อา้งอิงประมาณการของบริษทัฯทั้งน้ีราคาขายไอนํ้าจะมีความสัมพนัธ์ท่ีเก่ียวโยงกนั

กบัราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติมากกว่าราคาขายไฟฟ้า อา้งอิงจากขอ้มูลของบริษทัฯ ) ต่ออตัราการ

เติบโตของราคาก๊าซธรรมชาติท่ีร้อยละ 1.1 ต่อปี โดยอา้งอิงอตัราการเติบโตเฉล่ียของตน้ทุนก๊าซ

ธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบ ท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564 ส่วนสาํหรับโรงไฟฟ้าพลงังานถ่าน

หินราคาขายไอนํ้ าเติบโตร้อยละ 1.1 ต่อปี อนัเป็นสัดส่วน Pass-through ท่ีร้อยละ 81.9 ต่ออตัรา

การเติบโตของราคาถ่านหินท่ีร้อยละ 1.4 ต่อปี โดยอา้งอิงอตัราการเติบโตเฉล่ียของราคาถ่านหิน 

ณ จุดส่งมอบท่ี New Castle ระหว่างปี 2542 – 2562 ทั้งน้ีสัดส่วน Pass-through ท่ีอา้งอิงจากการ

ประมาณการของบริษทัฯ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเช่ือว่ามีความสมเหตุสมผล เน่ืองจากสัดส่วน 

Pass-through ดงักล่าวสะทอ้นถึงราคาในการจาํหน่ายไอนํ้ าท่ีจะสามารถรักษาอตัรากาํไรขั้นตน้

จากการจาํหน่ายไอนํ้าของ SPP ของ GPSC ต่อไปได ้



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                        บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

153 | หนา 

 

ตารางท่ี  70 ตารางสมมติฐานการประมาณการราคาขายไอน้ําให้ลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

รายการ โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ โรงไฟฟ้าถ่านหิน 

สัดส่วน Pass–through ของราคาขาย (%) 81.91/ 81.91/ 

อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนเช้ือเพลิง (%) 1.12/ 1.43/ 

อตัราการเติบโตของราคาขายไอนํ้า (%)4/ 0.9 1.1 

ราคาขายไอนํ้าให้ลูกคา้อุตสาหกรรม (บาท/kWh)5/ 953.7 – 1,213.2 953.7 – 1,308.3 

ท่ีมา: การประมาณการของบริษทัฯ และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ อา้งอิงประมาณการของบริษทัฯ ทั้งน้ีราคาขายไอนํ้าจะมีความสัมพนัธ์ท่ีเก่ียวโยงกนักบัราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติมากกว่าราคาขายไฟฟ้า 

อา้งอิงจากขอ้มูลของบริษทัฯ  

 2/ อา้งอิงอตัราการเติบโตเฉลี่ยของตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบ ท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 – 2564 

 3/ อา้งอิงอตัราการเติบโตเฉลี่ยของราคาถ่านหิน ณ จุดส่งมอบท่ี New Castle ระหว่างปี 2542 – 2562 

 4/ คาํนวณ สัดส่วน Pass–through x อตัราการเติบโตของราคาตน้ทุนเช้ือเพลิง 

 5/ คาํนวณจาก ราคาขายไอนํ้าในปีก่อนหนา้ x (1+ (สัดส่วน Pass-through ของราคาขาย x อตัราการเติบโตของตน้ทุนเช้ือเพลิง)) 
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จากสมมติฐานในการประมาณการท่ีระบุไวข้้างต้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุปการคาดการณ์ของกระแสรายได้จากการขายไอนํ้ าให้กลุ่มลูกคา้

อุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW ไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  71 รายได้จากการขายไอน้ําให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

ปริมาณผลิตไอนํ้า (ตนั)1/  6,970,362.6   6,959,367.8   7,569,927.7   7,983,142.0   7,815,002.8   7,815,002.8   7,836,413.8   7,815,002.8   7,815,002.8   7,815,002.8  

ราคาขายไอนํ้ าเฉลี่ย (บาท/ตนั)  953.7   962.7   972.1   981.8   991.2   1,000.9   1,010.6   1,020.4   1,030.3   1,040.3  

รวมรายได้ไอนํ้า SPP ของ GLOW (IU)2/  6,647.6   6,699.7   7,358.5   7,838.0   7,746.5   7,821.7   7,919.3   7,974.3   8,051.7   8,129.9  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตไอนํ้า x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไอนํ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไอนํ้า x ราคาขายไอนํ้า 

ตารางท่ี  72 รายได้จากการขายไอน้ําให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 

ปริมาณผลิตไอนํ้า (ตนั)1/  7,836,413.8   7,815,002.8   7,815,002.8   7,815,002.8   7,836,413.8   7,815,002.8   7,815,002.8   7,815,002.8   7,836,413.8   7,815,002.8  

ราคาขายไอนํ้าเฉลี่ย (บาท/ตนั)  1,050.4   1,060.6   1,070.9   1,081.3   1,091.8   1,102.4   1,113.2   1,124.0   1,134.9   1,146.0  

รวมรายได้ไอนํ้า SPP ของ GLOW (IU)2/  8,231.3   8,288.6   8,369.1   8,450.4   8,556.0   8,615.5   8,699.3   8,783.9   8,893.6   8,955.6  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตไอนํ้า x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไอนํ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไอนํ้า x ราคาขายไอนํ้า 
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ตารางท่ี  73 รายได้จากการขายไอน้ําให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมของ SPP ของ GLOW 

หน่วย: ล้านบาท 2585F 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F 2591F 2592F 2593F3/ 

ปริมาณผลิตไอนํ้า (ตนั)1/  7,815,002.8   7,815,002.8   7,836,413.8   7,815,002.8   7,815,002.8   7,815,002.8   7,836,413.8   7,815,002.8   7,815,002.8  

ราคาขายไอนํ้าเฉลี่ย (บาท/ตนั)  1,157.1   1,168.4   1,179.7   1,191.2   1,202.8   1,214.5   1,226.4   1,238.3   1,250.4  

รวมรายได้ไอนํ้า SPP ของ GLOW (IU)2/  9,042.7   9,130.7   9,244.9   9,309.4   9,400.0   9,491.6   9,610.3   9,677.4   9,771.7  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตไอนํ้า x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไอนํ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไอนํ้า x ราคาขายไอนํ้า 

 3/ SPP ของ GLOW สามารถต่ออายสุัญญาซ้ือขายไอนํ้าตลอดการประมาณการ
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1.3 รายได้จากผู้ผลิตไฟฟ้ารายอ่ืน5

1 

ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายอ่ืนของ GPSC สามารถแยกได้ตามประเภทเช้ือเพลิงท่ีใช้ในการผลิตไฟฟ้า ได้แก่ (1) 

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์(2) โรงไฟฟ้าพลงังานขยะ และ (3) โรงไฟฟ้าพลงังานกากนํ้ ามัน อนัมี

สมมติฐานในการประมาณการดงัต่อไปน้ี 

(1) โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์อง GPSC ประกอบดว้ย (1) โรงไฟฟ้าอิชิโนเชกิ โซล่า พาวเวอร์ 1 

(“ISP1”) (2) โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จาํกดั (“CHPP”) (3) 

โรงไฟฟ้าโกลว์ พลังงานแสงอาทิตย์ติดตั้งบนหลังคา (โครงการ 1 และ 2) (“GE-RT”) และ (4) 

โรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังาน โซล่าร์ (“GE-Solar”) โดยสามารถสรุปไดด้งัน้ี 

ตารางท่ี  74 ตารางโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของ GPSC 

โรงไฟฟ้า1/ กําลังการผลิต COD / อายุ ผู้รับซ้ือไฟฟ้า 
ราคาขายไฟฟ้า  

(บาท/kWh) 

ISP1/ 20.8 MW 2560 / 20 ปี Tohoku Electric Power 11.2 

CHPP2/ 17.43/ MW 2559 / 25 ปี กฟภ. กฟผ. และลูกคา้ IU 5.7  

GE-RT 1.9 MW 2561 – 2562 / 30 ปี ลูกคา้ IU 5.7 

GE-Solar 1.6 MW 2555 / 25 ปี กฟภ. 5.7 

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ และรายงาน 56-1 ปี 2563 ของ GPSC 

                                                   หมายเหตุ:  1/ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการ ISP จนถึงวนัท่ี 31 มกราคม 2565 เน่ืองจากว่า GPSC ไดล้งนามในสัญญาซ้ือขายหุ้น

ทั้งหมด จาํนวนร้อยละ 100.0 ของ ISP ให้กบั บริษทั CES Iwate Taiyoko Hatsudensho GK คิดเป็นมูลค่าประมาณ 3,860 ลา้น

เยน (เทียบเท่าประมาณ 1,119ล้านบาท) ซ่ึงเป็นไปตามมติท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัฯ คร้ังท่ี 14/2564 เมื่อวนัท่ี 15 

ธนัวาคม 2564 ทั้งน้ีการจาํหน่ายหุ้น ISP จะเสร็จสมบูรณ์ไดจ้ะข้ึนอยูก่บัเง่ือนไขบงัคบัก่อน (Conditions precedent) บางประการ

ภายใตส้ญัญาซ้ือขายหุ้น โดยคาดว่าการดาํเนินการดงักล่าวจะแลว้เสร็จภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2565 

2/ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้ประมาณการธุรกิจออกแบบ ก่อสร้าง ติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์

(Engineering, Procurement and Construction: EPC) ของ CHPP เน่ืองจากขอ้จาํกดัทางขอ้มูล ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่ได้

นาํธุรกิจ EPC มาตั้งเป็นสมมติฐานในการประมาณการ CHPP 

3/ ประมาณการรายไดข้อง CHPP ประกอบไปดว้ย โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยติ์ดตั้งบนพื้นดิน สําาหรับสหกรณ์ผู้

เลี้ ยงกุง้จันทบุรี จาํกัด จาํนวน 5.0 เมกะวตัต์ โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ท่ีร่วมกับ ม.สุรนารี จาํนวน 6.0 เมกะวตัต์ และ

โครงการโรงไฟฟ้าสาํหรับศูนยร์าชการฯ จาํนวน 6.4 เมกะวตัต ์ซ่ึงเป็นผูไ้ฟฟ้าเอกชนรายเล็กมาก (VSPP) ประเภทพลงังานร่วม 

ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดค้าํนวณแยกประเภทของโรงไฟฟ้าทั้งหมดของ CHPP แยกรายประเภท โดยกลุ่มโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทิตยม์ีจาํนวนทั้งหมดเท่ากบั 11.0 เมกะวตัต ์และพลงังานร่วมเท่ากบั 6.4 เมกะวตัต ์ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดจ้ากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์โดยอา้งอิงราคาขาย

ไฟฟ้าจากนโยบายการรับซ้ือไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนในรูปแบบ Feed-in Tariff (FiT) ของ กฟผ. 

สําหรับโรงไฟฟ้าท่ีจาํหน่ายไฟฟ้าให้ กฟภ. และใชร้าคาขายไฟฟ้าเดียวกนัน้ีกบัโรงไฟฟ้าท่ีจาํหน่าย

ไฟฟ้าให้ลูกคา้อุตสาหกรรม ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระอา้งอิงราคาขายไฟฟ้าท่ีเปิดเผยในรายงาน 56-

1 ปี 2563 ของ GPSC 

 
1 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไมไ่ดป้ระมาณการ G-Cell เน่ืองจากขอ้จาํกดัทางขอ้มูล ประกอบกบั G-Cell ยงัไม่มีรายไดเ้น่ืองจากยงัไม่ไดเ้ปิดดาํเนินการเชิงพาณิชย ์   
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นอกจากน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระกําหนดให้สมมติฐานการดําเนินงานโรงไฟฟ้าพลังงาน

แสงอาทิตยใ์นประเทศไทยมีความเขม้ของแสงอาทิตยเ์ฉล่ียเท่ากบั 5.0 kWh/วนั และ 4.3 kWh/วนั 

สําหรับประเทศญ่ีปุ่ น และกาํหนดให้แผงผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์(Photovoltaics 

Module) มีอัตราการลดลงของประสิทธิภาพการผลิตไฟฟ้า (Degradation) ท่ีร้อยละ 1.5 โดยมี

รายละเอียดการประมาณการดงัต่อไปน้ี

https://www.egat.co.th/index.php?option=com_content&view=article&id=843&catid=38&Itemid=112


รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                              บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

158 | หนา 

 

ตารางท่ี  75 ตารางรายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

รายไดจ้าก ISP 72.31/  -  - - - - - - - - 

รายไดจ้าก CHPP  114.8   113.1   111.7   84.5   72.2   71.1   70.2   69.0   67.9   66.9  

รายไดจ้าก GE-RT  12.3   12.1   12.0   11.8   11.6   11.4   11.3   11.1   10.9   10.7  

รายไดจ้าก GE-Solar  16.3   16.0   15.8   15.5   15.3   15.1   14.9   14.6   14.4   14.2  

รายได้จากพลังงานแสงอาทิตย์  215.7   141.2   139.5   111.8   99.1   97.6   96.4   94.7   93.3   91.9  

ท่ีมา:  การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: รายไดจ้ากพลงังานแสงอาทิตย ์คาํนวณจาก [กาํลงัการผลิต x (1- Degradation)^(จาํนวนปีท่ีเร่ิมดาํเนินการ)] x อตัราความเขม้ของแสงอาทิตยต่์อวนั x จาํนวนวนัในแต่ละปี x ราคาขายไฟฟ้า 

                 1/ ท่ีปรึกษาทางการเงินไดป้ระมาณการ ISP จนถึงวนัท่ี 31 มกราคม 2565 เน่ืองจากว่า GPSC ไดล้งนามในสัญญาซ้ือขายหุ้นทั้งหมด จาํนวนร้อยละ 100.0 ของ ISP ให้กบั บริษทั CES Iwate Taiyoko Hatsudensho GK คิดเป็นมูลค่าประมาณ 3,860 ลา้นเยน  

(เทียบเท่าประมาณ 1,119 ลา้นบาท) ซ่ึงเป็นไปตามมติท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัฯ คร้ังท่ี 14/2564 เมื่อวนัท่ี 15 ธนัวาคม 2564 ทั้งน้ีการจาํหน่ายหุ้น ISP จะเสร็จสมบูรณ์ไดจ้ะข้ึนอยูก่บัเง่ือนไขบงัคบัก่อน (Conditions precedent) บางประการ

ภายใตสัญญาซ้ือขายหุ้น โดยคาดว่าการดาํเนินการดงักล่าวจะแลว้เสร็จภายในไตรมาสท่ี 1ของปี 2565 

 

                  

 

ตารางท่ี  76 ตารางรายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F1/ 2581F 2582F 2583F 2584F2/ 

รายไดจ้าก ISP -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    

รายไดจ้าก CHPP  66.1   64.9   64.0   63.0   62.2   61.1   60.2   59.3   58.6   57.4  

รายไดจ้าก GE-SOLAR  10.6   10.4   10.3   10.1   10.0   5.7   -     -     -     -    

รายไดจ้าก GE-RT  14.0   13.8   13.6   13.4   13.2   13.0   12.8   12.6   12.4   12.2  

รายได้จากพลังงานแสงอาทิตย์  90.7   89.1   87.8   86.5   85.4   79.8   73.0   71.9   71.0   69.6  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  

หมายเหตุ: รายไดจ้ากพลงังานแสงอาทิตย ์คาํนวณจาก [กาํลงัการผลิต x (1- Degradation)^(จาํนวนปีท่ีเร่ิมดาํเนินการ)] x อตัราความเขม้ของแสงอาทิตยต่์อวนั x จาํนวนวนัในแต่ละปี x ราคาขายไฟฟ้า 

 1/ GE-SOLAR หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในเดือนกรกฎาคม 2580 

 2/ CHPP หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในเดือนธนัวาคม 2584 
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ตารางท่ี  77 ตารางรายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2585F 2586F 2587F 2588F 2589F1/ 2590F 2591F 2592F2/ 

รายไดจ้าก ISP -    -    -    -    -    -    -    -    

รายไดจ้าก CHPP  28.5   28.1   27.7   27.2   26.8   -     -     -    

รายไดจ้าก GE-SOLAR  -     -     -     -     -     -     -     -    

รายไดจ้าก GE-RT  12.0   11.8   11.7   11.5   11.3   11.2   10.2   0.5  

รายได้จากพลังงานแสงอาทิตย์  40.5   39.9   39.4   38.7   38.1   11.2   10.2   0.5  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  

หมายเหตุ: รายไดจ้ากพลงังานแสงอาทิตย ์คาํนวณจาก [กาํลงัการผลิต x (1- Degradation)^(จาํนวนปีท่ีเร่ิมดาํเนินการ - 1)] x อตัราความเขม้ของแสงอาทิตยต่์อวนั x จาํนวนวนัในแต่ละปี x ราคาขายไฟฟ้า 

1/ CHPP หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบูักคา้ IU ในเดือนธนัวาคม 2589 

2/ GE-RTหมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในเดือนมกราคม 2592 
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(2) โรงไฟฟ้าพลงังานขยะ 

โรงไฟฟ้าพลงังานขยะ คือ โรงไฟฟ้าจากเช้ือเพลิง (RDF) ซ่ึง RDF ใช้เทคโนโลยีคดัแยกขยะโดย

แปลงเป็นเช้ือเพลิง โดยขยะสดท่ีเขา้สู่กระบวนการจะสามารถแปลงเป็นเช้ือเพลิง (Refuse Derived 

Fuel หรือ RDF) มีกาํลงัการผลิต 9.8 เมกะวตัต ์ตั้งอยูใ่นพ้ืนท่ีตาํบลนํ้าคอก อาํเภอเมือง จงัหวดัระยอง 

ไฟฟ้าท่ีผลิตไดจ้ากโรงไฟฟ้าแห่งน้ี จะจาํหน่ายให้แก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) ภายใตโ้ครงการ

ผลิตไฟฟ้าจากขยะชุมชน ในรูปแบบ Feed-in Tariff (FiT) โรงไฟฟ้าแห่งน้ีได้เร่ิมดําเนินการเชิง

พ า ณิ ช ย์ ไ ป ใ น เ ดื อ น พ ฤ ษ ภ า ค ม  2564 แ ล ะ มี สั ญ ญ า กั บ ก ฟ ผ .  เ ป็ น ร ะ ย ะ เ ว ล า  2 0  ปี 

 

• รายได้จากการขายไฟฟ้า  

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดจ้ากโรงไฟฟ้าพลงังานขยะ โดยอา้งอิงราคาขาย

ไฟฟ้าจากนโยบายการรับซ้ือไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนในรูปแบบ Feed-in Tariff ของ กฟผ. ท่ี

กาํหนดให้ (1) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าส่วนคงท่ีเท่ากบั 2.4 บาท/kWh (2) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าส่วนแปรผนั

เท่ากับ 2.8 บาท/kWh และ (3) อัตรารับซ้ือไฟฟ้าในรูปแบบ Feed-in Tariff พิ เศษเท่ากับ  

0.7 บาท/kWh และจะเติบโตตามอตัราเงินเฟ้อทุก ๆ ปี โดยท่ีปรึกษาทางการเงินกาํหนดสมมติฐาน 

เงินเฟ้อเท่ากบัร้อยละ 1.7 ตลอดการประมาณการอา้งอิงจากการประมาณการของธนาคารแห่ง

ประเทศไทย  

นอกจากน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณการผลิตไฟฟ้า โอยอ้างอิงอตัรา 

การจาํหน่ายไฟฟ้า (Dispatch rate) จากการประมาณการของบริษทัฯ ท่ีร้อยละ 58.4 ตลอดการ

ประมาณการ ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเช่ือว่ามีความสมเหตุสมผล เน่ืองจากการลดลงของ 

Dispatch rate จากปี 2564 ส่งผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของความช้ืนของขยะ ซ่ึงส่งผลกระทบต่อ

คุณภาพของขยะท่ีนาํมาใชเ้ป็นเช้ือเพลิงของโรงไฟฟ้า และส่งผลให้มีกาํลงัการผลิตนอ้ยลง  

• รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์อ่ืน 

นอกจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า โครงการ WTE ท่ีมีโครงการผลิตเช้ือเพลิงขยะ (RDF) ท่ีมีหนา้ท่ี

ในการนาํขยะมูลฝอยเขา้สู่การแปรรูปขยะมูลฝอยโดยผ่านกระบวนการจดัการต่าง ๆ เพ่ือนาํมาใช้

เป็นเช้ือเพลิงในการผลิตไฟฟ้านั้น RDF มีรายไดจ้ากการกาํจดัขยะจากการทาํสัญญากาํจดัขยะกบั

องค์การบริหารส่วนจังหวดัระยอง โดย RDF มีหน้าท่ีในการกําจัดขยะจากองค์กรปกครอง 

ส่วนทอ้งถ่ินในพ้ืนท่ีจงัหวดัระยอง (“อบจ. ระยอง”) ในปริมาณไม่น้อยกว่า 500 ตนัต่อวนั ตาม

สัญญาโครงการบริหารจดัการขยะครบวงจรท่ีทาํกบั อบจ. ระยอง โดย RDF เร่ิมดาํเนินการรับ

กาํจดัขยะตั้งแต่เดือนเมษายน 2561 และค่าบริการกาํจดัขยะจะเติบโตร้อยละ 10.0 ทุก ๆ 3 ปี อา้งอิง

จากสัญญาให้เอกชนดาํเนินการโครงการบริหารจดัการขยะครบวงจร จงัหวดัระยอง (แปลงเป็น

เช้ือเพลิง RDF)  
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ตารางท่ี  78 ตารางรายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานขยะของ RDF 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

ปริมาณการผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  46,553.8   46,460.7   46,367.8   46,275.0   46,182.5   46,090.1   45,998.0   45,906.0   45,814.1   45,722.5  

ราคาขายไฟฟ้า (บาท/kWh)  5.8   5.9   5.9   6.0   6.0   6.1   6.1   5.7   5.5   5.6  

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า2/  271.7   273.3   275.0   276.7   278.4   280.1   281.9   259.8   253.5   255.4  

รายไดจ้ากผลิตภณัฑอ่ื์น3/4/  17.0   17.0   17.0   18.7   18.7   18.7   20.6   20.6   20.6   22.6  

รายได้จาก RDF  288.7   290.3   292.0   295.4   297.1   298.8   302.5   280.4   274.1   278.0  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตไฟฟ้า x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

 3/ ค่าบริการกาํจดัขยะเติบโตร้อยละ 10.0 ทุก ๆ 3 ปี  
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ตารางท่ี  79 ตารางรายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานขยะของ RDF 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F4/ 

ปริมาณการผลิตไฟฟ้า (MWh)1/  45,631.1   45,539.8   45,448.7   45,357.8   45,267.1   45,176.6   45,086.2   44,996.1   60,509.3   29,645.3  

ราคาขายไฟฟ้า (บาท/kWh)  5.6   5.7   5.8   5.8   5.9   5.9   6.0   6.0   6.2   6.2  

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า2/  257.4   259.4   261.4   263.5   265.6   267.7   269.9   272.1   373.5   184.9  

รายไดจ้ากผลิตภณัฑอ่ื์น3/  22.6   22.6   24.9   24.9   24.9   27.4   27.4   27.4   -     -    

รายได้จาก WTE  280.0   282.0   286.3   288.4   290.5   295.1   297.3   299.5   373.5   184.9  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตไฟฟ้า x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

 2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

 3/ ค่าบริการกาํจดัขยะเติบโตร้อยละ 10.0 ทุก ๆ 3 ปี 

 4/ RDF หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในเดือนมนีาคม 2584
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(3) โรงไฟฟ้าพลังงานกากนํ้ามัน 

โรงไฟฟ้าพลงังานกากนํ้ ามนั คือ หน่วยผลิตไฟฟ้า Energy Recovery Unit (“ERU”) ท่ีผลิตไฟฟ้าจาก

เช้ือเพลิงกากนํ้ ามนั ซ่ึงเป็นผลิตภณัฑ์พลอยไดจ้ากกระบวนการกลัน่นํ้ ามนัดิบ โดยปัจจุบนั ERU อยู่

ระหว่างการก่อสร้าง โดยท่ี ERU จะมีการโอนกรรมสิทธ์ิ และจะเร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยภ์ายในปี 

2568 และจะครบอายโุครงการในปี 2592 รวมอายสัุญญาทั้งส้ิน 25 ปี โดยมีกาํลงัการผลิตไฟฟ้า 250.0 

เมกะวตัต์ และกาํลงัการผลิตไอนํ้ า 175.0 ตนั/ชัว่โมง เพ่ือจาํหน่ายไฟฟ้าและไอนํ้าทั้งหมดให้บริษทัฯ 

โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระทาํการประมาณการรายไดจ้าก ERU โดยอา้งอิงความเห็นของท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ GPSC โดยบริษทั 

แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จาํกดั ลงวนัท่ี 22 กุมภาพนัธ์ 2562 ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็น

ว่าสมมติฐานดงักล่าวมีความสมเหตุสมผล เน่ืองจากไม่ไดมี้ความแตกต่างอย่างมีนยัสําคญักบัตวัเลข

ปัจจยัการผลิตของอุตสาหกรรมท่ีใกลเ้คียงกนั 

รายได้ของ ERU สามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ส่วน  คือ ค่าพลังไฟฟ้า (Capacity Payment) และ 

ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการโดยใชข้อ้มูลท่ี

เปิดเผยสู่สาธารณะ สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของ ERU รวมทั้ งการประมาณการของบริษัทฯ และ

สมมติฐานท่ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าสมเหตุสมผล ดงัต่อไปน้ี 

• ค่าพลังไฟฟ้า (Capacity Payment) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าพลงัไฟฟ้าโดยอา้งอิงจากสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของ ERU 

โดยค่าพลงังานไฟฟ้าท่ี ERU ไดรั้บตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสามารถคาํนวณไดด้งัน้ี 

ค่าพลงัไฟฟ้า (Capacity Payment) = ค่าพลงัไฟฟ้าฐาน + ส่วนปรับค่าพลงัไฟฟ้าฐาน 

ค่าพลงัไฟฟ้าฐาน อตัราค่าไฟฟ้าเป็นรายเดือนซ่ึงคาํนวณโดยอา้งอิงเงินลงทุนของโครงการ ERU 

(69.2 ลา้นเหรียญสหรัฐต่อปี ในปีท่ี 1 – 25) 

ส่วนปรับค่าพลงั

ไฟฟ้า 

ส่วนปรับอตัราค่าไฟฟ้าจากเงินลงทุนเพ่ิมเติมท่ีเกิดขึ้นระหว่างช่วงดาํเนินการ (6.8 

ลา้นเหรียญสหรัฐต่อปี ในปีท่ี 1 – 8 และ 2.8 ลา้นเหรียญสหรัฐต่อปี ในปีท่ี 9 – 15) 

• ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment) 

ค่ าพลังงานไฟฟ้า เ ป็นค่ า เ ช้ือ เพลิง ท่ี  ERU จะได้รับจากการจําหน่ายไฟฟ้าให้บริษัทฯ  

โดยมีสมมติฐานดงัต่อไปน้ี 

ปริมาณผลิตไฟฟ้า (Dispatch) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณผลิตไฟฟ้าโดยอา้งอิงจากกาํลงัการผลิตไฟฟ้าตาม

สัญญา (Contracted Capacity) ซ่ึงเท่ากบั 250.0 เมกะวตัต์ และอตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า (Dispatch 

Rate) จากประมาณการของบริษทัฯ โดยมีรายละเอียดดงัตารางรายไดจ้ากโรงไฟฟ้าพลงังานกาก

นํ้ามนัดิบของ ERU 
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ราคาขายไฟฟ้า (Tariff) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการราคาขายไฟฟ้า โดยเป็นค่าตอบแทนสาํหรับปริมาณไฟฟ้า

ท่ีผลิตไดแ้ละจาํหน่ายให้กบับริษทัฯ ในแต่ละ kWh โดยการคาํนวณค่าพลงังานไฟฟ้าจะอา้งอิง

จากตน้ทุนสุทธิ (ภายหลงัการหักลบรายไดจ้ากการขายไอนํ้ าท่ีเป็นผลิตภณัฑ์พลอยไดข้อง ERU) 

ในการผลิตไฟฟ้า โดยราคาขายไฟฟ้าถูกคาํนวณโดยการนําต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการ

ดาํเนินงานสุทธิของ ERU มาหารกบัปริมาณไฟฟ้าท่ีผลิตได ้

• รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์อ่ืน  

นอกจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า โครงการ ERU ยงัมีรายไดจ้ากการขายไอนํ้า รายไดจ้ากการขาย

นํ้ า (Condensate Water) และรายไดจ้ากการขายกรดซัลฟิวริค (Sulfuric Acid) ซ่ึงเป็นผลิตภณัฑ์

พลอยไดจ้ากการผลิตกระแสไฟฟ้า ตามราคาท่ีตกลงกนัในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า และ/หรือ อา้งอิง

ราคาตลาดของแต่ละผลิตภณัฑท่ี์อยูใ่นพ้ืนท่ีใกลเ้คียง 
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ตารางท่ี  80 ตารางรายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานกากน้ํามันดิบของ ERU 

หน่วย: ล้านบาท 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 

ค่าพลงัไฟฟ้า

ฐาน 
2,232.0  2,232.0  2,232.0  2,232.0  2,232.0  2,232.0  2,232.0  2,232.0  2,232.0  2,232.0  2,232.0  2,232.0  2,232.0  2,232.0  

ส่วนปรับค่าพลงั

ไฟฟ้า 
220.2  220.2  220.2  220.2  220.2  220.2  220.2  220.2  90.3  90.3  90.3  90.3  90.3  90.3  

ค่าพลังไฟฟ้า 

(CP) 
2,452.2  2,452.2  2,452.2  2,452.2  2,452.2  2,452.2  2,452.2  2,452.2  2,322.3  2,322.3  2,322.3  2,322.3  2,322.3  2,322.3  

ปริมาณการผลิต

ไฟฟ้า (MWh)1/ 
1,576,800.0  1,576,800.0  1,576,800.0  1,581,120.0  1,576,800.0  1,576,800.0  1,576,800.0  1,581,120.0  1,576,800.0  1,576,800.0  1,576,800.0  1,581,120.0  1,576,800.0  1,576,800.0  

ราคาขายไฟฟ้า 

(บาท/kWh) 
2.1  2.2  2.2  2.2  2.3  2.3  2.4  2.4  2.4  2.5  2.5  2.6  2.6  2.7  

ค่าพลังงาน

ไฟฟ้า (EP)2/ 
3,368.6  3,425.8  3,484.1  3,538.1  3,603.5  3,664.8  3,727.1  3,784.9  3,854.9  3,920.4  3,987.1  4,049.0  4,123.8  4,193.9  

รายไดจ้าก

ผลิตภณัฑอ่ื์น 
1,985.4  2,019.1  2,053.5  2,093.5  2,123.9  2,160.0  2,196.7  2,239.5  2,272.0  2,310.6  2,349.9  2,395.8  2,430.5  2,471.8  

รายได้จาก ERU 7,806.1  7,897.1  7,989.7  8,083.8  8,179.6  8,277.0  8,376.0  8,476.7  8,449.2  8,553.3  8,659.3  8,767.0  8,876.6  8,988.0  

ท่ีมา:  ERU โดยอา้งอิงความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ GPSC โดยบริษทั แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จาํกดั ลงวนัท่ี 22 กุมภาพนัธ์ 2562 

หมายเหตุ :  ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเท่ากบั 32.2 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 จาก ธนาคารแห่งประเทศไทย 

  1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตไฟฟ้า x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

  2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 
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ตารางท่ี  81 ตารางรายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานกากน้ํามันดิบของ ERU 

หน่วย: ล้านบาท 2582F 2583F 2584F 2585F 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F 2591F 2592F 

ค่าพลงัไฟฟ้า

ฐาน 
2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 

ส่วนปรับค่าพลงั

ไฟฟ้า 
90.3 - - - - - - - - - - 

ค่าพลังไฟฟ้า 

(CP) 
2,322.3 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 2,232.0 

ปริมาณการผลิต

ไฟฟ้า (MWh)1/ 
1,576,800.0 1,581,120.0 1,576,800.0 1,576,800.0 1,576,800.0 1,581,120.0 1,576,800.0 1,576,800.0 1,576,800.0 1,581,120.0 1,576,800.0 

ราคาขายไฟฟ้า 

(บาท/kWh) 
2.7 2.7 2.8 2.8 2.9 2.9 3.0 3.0 3.1 3.1 3.2 

ค่าพลังงาน

ไฟฟ้า (EP)2/ 
4,265.2 4,331.4 4,411.4 4,486.4 4,562.7 4,633.5 4,719.1 4,799.4 4,881.0 4,956.7 5,048.3 

รายไดจ้าก

ผลิตภณัฑอ่ื์น 
2,513.8 2,562.9 2,600.0 2,644.2 2,689.2 2,741.6 2,781.4 2,828.7 2,876.8 2,932.9 2,975.4 

รายได้จาก ERU 9,101.3 9,126.3 9,243.5 9,362.7 9,483.9 9,607.2 9,732.6 9,860.1 9,989.7 10,121.6 10,255.7 

                   ท่ีมา:  ERU โดยอา้งอิงความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ GPSC โดยบริษทั แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จาํกดั ลงวนัท่ี 22 กุมภาพนัธ์ 2562 

                   หมายเหตุ :  ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเท่ากบั 32.2 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ ์2565 จาก ธนาคารแห่งประเทศไทย 

                                            1/ คาํนวณจาก กาํลงัการผลิตไฟฟ้า x จาํนวนชัว่โมงในแต่ละปี x อตัราการจาํหน่ายไฟฟ้า 

2/ คาํนวณจาก ปริมาณผลิตไฟฟ้า x ราคาขายไฟฟ้า 

3/ ERU หมดอายสุัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในเดือนธนัวาคม 2592
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1.4 รายได้จากการดําเนินงานอ่ืน ๆ 

รายไดจ้ากการดาํเนินงานอ่ืน ๆ  ของ GPSC ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการขายนํ้าเพ่ืออุตสาหกรรม รายไดจ้ากการขายไนโตรเจน และรายไดจ้ากการให้บริการติดตั้งแผงโซ

ล่าร์เซลล ์โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการดว้ยค่าเฉล่ีย 3 ปี ระหว่างปี 2562 - 2564 ซ่ึงเป็นการดาํเนินงานภายใตก้ารควบรวม GLOW แลว้ ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 1.2 

ของรายไดจ้ากการดาํเนินงาน ตลอดการประมาณการ 

ตารางท่ี  82 ตารางประมาณการรายได้จากการดําเนินงานอ่ืน ๆ 

หน่วย : ร้อยละ 2562A 2563A 2564A การประมาณการ 

รายไดจ้ากการดาํเนินงานอ่ืน ๆ 1.4% 1.2% 0.9% 1.2% 

ท่ีมา: งบการเงินของ GPSC และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  

สรุปประมาณการรายได้ 

จากสมมติฐานและการประมาณการรายไดข้อง ของ GPSC ทั้ง 4 กลุ่มยอ่ย อนัประกอบดว้ย (1) รายไดจ้ากผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) (2) รายไดจ้ากผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชน

รายเลก็ (SPP) (3) รายไดจ้ากผูผ้ลิตไฟฟ้ารายอ่ืน และ (4) รายไดจ้ากการดาํเนินงานอ่ืน ๆ สามารถสรุปการประมาณการดงัต่อไปน้ี  

ตารางท่ี  83 ตารางสรุปการประมาณการรายได้จากการดําเนินงานของ GPSC (ปี 2565 – 2574) 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

รายได ้IPP  14,915.1   15,372.3   14,752.9   13,403.3   12,335.3   12,643.8   10,688.4   10,777.9   9,646.3   10,190.8  

รายได ้SPP – ไฟฟ้า  42,219.1   42,420.9   42,405.0   38,050.8   35,788.6   36,029.2   36,365.7   36,516.3   35,476.4   35,658.3  

รายได ้SPP – ไอนํ้า  14,995.9   15,120.9   15,874.6   16,404.3   16,386.8   16,536.6   16,734.3   16,840.3   16,994.2   17,149.6  

รายไดจ้ากผูผ้ลิตไฟฟ้ารายอ่ืน  504.4   431.6   431.5   8,213.3   8,293.3   8,386.1   8,482.7   8,554.7   8,644.3   8,745.9  

รายไดจ้ากการดาํเนินงานอ่ืน ๆ  835.3   843.5   844.8   874.8   837.2   846.4   831.1   835.9   813.8   825.1  

รายได้รวม  73,469.8   74,189.26   74,308.8   76,946.6   73,641.2   74,442.1   73,102.2   73,525.2   71,575.0   72,569.7  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  
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ตารางท่ี  84 ตารางสรุปการประมาณการรายได้จากการดําเนินงานของ GPSC (ปี 2575 – 2584) 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 

รายได ้IPP  10,017.6   10,399.3   10,055.4   10,517.8   10,346.4   6,414.1   -     -     -     -    

รายได ้SPP – ไฟฟ้า  35,990.0   36,137.9   36,380.5   36,625.0   36,967.0   37,021.7   35,563.7   35,802.0   36,137.7   36,284.2  

รายได ้SPP – ไอนํ้า  17,353.7   17,464.7   17,625.5   17,785.7   17,997.5   18,112.7   18,278.4   18,445.7   18,666.5   18,785.0  

รายไดจ้ากผูผ้ลิตไฟฟ้ารายอ่ืน  8,847.4   8,820.3   8,927.5   9,034.1   9,142.9   9,251.5   9,358.3   9,472.7   9,570.8   9,498.0  

รายไดจ้ากการดาํเนินงานอ่ืน ๆ  830.4   837.5   839.4   850.6   856.2   814.2   726.8   732.8   740.3   742.5  

รายได้รวม  73,039.2   73,659.7   73,828.3   74,813.2   75,310.1   71,614.2   63,927.2   64,453.2   65,115.4   65,309.7  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  
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ตารางท่ี  85 ตารางสรุปการประมาณการรายได้จากการดําเนินงานของ GPSC (ปี 2585 – 2593) 

หน่วย: ล้านบาท 2585F 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F 2591F 2592F 2593F 

รายได ้IPP  -     -     -     -     -     -     -     -     -    

รายได ้SPP – ไฟฟ้า  35,747.2   30,660.2   30,939.4   31,057.3   31,258.0   31,358.8   30,511.4   29,790.5   28,700.4  

รายได ้SPP – ไอนํ้า  18,807.1   17,956.5   18,171.2   18,288.2   18,456.3   18,626.1   18,848.9   18,970.3   19,144.8  

รายไดจ้ากผูผ้ลิตไฟฟ้ารายอ่ืน  9,403.2   9,523.8   9,646.6   9,771.3   9,898.2   10,000.9   10,131.8   10,256.2   -    

รายไดจ้ากการดาํเนินงานอ่ืน ๆ  735.5   668.6   675.7   679.8   685.5   689.8   684.2   678.7   550.2  

รายได้รวม  64,693.1   58,809.1   59,432.9   59,796.6   60,298.1   60,675.6   60,176.3   59,695.8   48,395.4  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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2) ต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน 

ตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานของ GPSC ประกอบดว้ย ตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติ ตน้ทุนค่าถ่านหิน 

ตน้ทุนค่ากากนํ้ ามนั และตน้ทุนขายและค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานอ่ืน ๆ โดยมีสมมติฐานการประมาณการ

ดงัต่อไปน้ี 

• ต้นทุนค่าก๊าซธรรมชาติ  

ต้นทุนค่าก๊าซธรรมชาติเป็นต้นทุนการผลิตผนัแปรการผลิตไฟฟ้าของ GPSC ท่ีผลิตจากเช้ือเพลิงจาก 

ก๊าซธรรมชาติ โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติจากขอ้มูลประมาณ

การของบริษทัฯ จากปี 2565 ถึง 2568 ซ่ึงสะทอ้นถึงการเปล่ียนแปลงของราคาตลาดของก๊าซะรรมชาติในปี 

2565 เน่ืองจากว่าราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติจากการประมาณการของบริษทัฯ จะลดลงอยา่งต่อเน่ืองจากปี 

2565 ไปจนถึงปี 2568 และจะมีการปรับตวัขึ้นในปี 2569 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการตน้ทนุ

ค่าก๊าซธรรมชาติจากปี 2569 เป็นตน้ไป โดยกาํหนดให้ราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติเติบโตร้อยละ 1.1 ต่อปี 

โดยอา้งอิงอตัราการเติบโตเฉล่ียของราคาก๊าซธรรมชาติ ณ จุดส่งมอบท่ี Henry Hub ระหว่างปี 2544 - 2564  

นอกจากน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการปริมาณการใชก๊้าซธรรมชาติจากอตัราการใชค้วาม

ร้อน (Heat Rate) เฉล่ียในอดีตและจากการประมาณการของบริษทัฯ โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  86 ตารางสมมติฐานการประมาณการอัตราการใช้ความร้อน (Heat Rate) ของก๊าซธรรมชาติ 

โรงไฟฟ้า ประเภท/ระบบโรงไฟฟ้า Heat Rate 

โรงไฟฟ้าศรีราชา (SRC) IPP / พลงัความร้อนร่วม  7,733.5 

GLOW IPP IPP / พลงัความร้อนร่วม -1/ 

ศูนยผ์ลิตสาธารณูปการ (CUP) SPP / ระบบโคเจนเนอเรชัน่ 12,603.8 

โรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีนพาวเวอร์ (IRPC) SPP / ระบบโคเจนเนอเรชัน่ 9,237.9 

SPP ของ GLOW ท่ีใชพ้ลงังานก๊าซธรรมชาติ2/ SPP / ระบบโคเจนเนอเรชัน่ 10,482.7 

ท่ีมา: อตัราการใชค้วามร้อน (Heat Rate) เฉลี่ยในอดีตและจากการประมาณการของบริษทัฯ  

หมายเหตุ: 1/ GLOW IPP ไม่มีการผลิตไฟฟ้าตลอดการประมาณการ 

  2/ ไดแ้ก่ GLOW Energy, GLOW SPP 2 และ GLOW SPP 11 

• ต้นทุนค่าถ่านหิน 

ตน้ทุนค่าถ่านหินเป็นตน้ทุนการผลิตผนัแปรการผลิตไฟฟ้าของ GPSC ท่ีผลิตจากเช้ือเพลิงจากถ่านหิน 

โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการราคาตน้ทุนก๊าซธรรมชาติจากขอ้มูลประมาณการของบริษทัฯ 

จากปี 2565 ถึง 2568 ซ่ึงสะทอ้นถึงการเปล่ียนแปลงของราคาตลาดของถ่านหินในปี 2565 เน่ืองจากว่าราคา

ตน้ทุนก๊าซธรรมชาติจากการประมาณการของบริษทัฯ จะลดลงอยา่งต่อเน่ืองจากปี 2565 ไปจนถึงปี 2568 

และจะมีการปรับตวัขึ้นในปี 2569 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติจากปี 
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2569 เป็นตน้ไป โดยกาํหนดให้ราคาตน้ทุนถ่านหินเติบโตร้อยละ 1.4 ต่อปี โดยอา้งอิงอตัราการเติบโต

เฉล่ียของราคาถ่านหิน ณ จุดส่งมอบท่ี New Castle ระหว่างปี 2542 – 2562  

นอกจากน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้าํประมาณการปริมาณการใชถ่้านหินจากอตัราการใชค้วามร้อน 

(Heat Rate) เฉล่ียในอดีตและจากการประมาณการของบริษทัฯ โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  87 ตารางสมมติฐานการประมาณการอัตราการใช้ความร้อน (Heat Rate) ของถ่านหิน 

โรงไฟฟ้า ประเภท/ระบบโรงไฟฟ้า Heat Rate 

GHECO-1 IPP / พลงัความร้อนร่วม  9,340.0 

SPP ของ GLOW ท่ีใชพ้ลงังานถ่านหิน1/ SPP / ระบบโคเจนเนอเรชัน่ 10,706.0 

ท่ีมา: อตัราการใชค้วามร้อน (Heat Rate) เฉลี่ยในอดีตและจากการประมาณการของบริษทัฯ  

หมายเหตุ: 1/ ไดแ้ก่ GLOW SPP 3 และ GLOW CFB3 

• ต้นทุนค่ากากนํ้ามัน 

ต้นทุนค่ากากนํ้ ามันเป็นต้นทุนการผลิตของหน่วยผลิตไฟฟ้า Energy Recovery Unit (ERU) ท่ีผลิตจาก 

กากนํ้ ามนั ซ่ึงเป็นผลิตภณัฑ์พลอยไดจ้ากกระบวนการกลัน่นํ้ ามนัดิบ โดย GPSC จะเป็นผูจ้ดัหาเช้ือเพลิง

และวตัถุดิบทั้งหมดในการผลิตพลังงานไฟฟ้าของโครงการ ERU ภายใต้สัญญาจัดหาเช้ือเพลิง และ

สาธารณูปโภค (Fuel and Utilities Supply Agreement: “FUSA”) ทั้งน้ี เช้ือเพลิงและวตัถุดิบ จะเป็นไปตาม

สัญญา FUSA ดว้ยราคาซ้ือขายตามท่ีระบุไวใ้นสัญญา FUSA และอาจมีการปรับเป็นระยะ ๆ ตามท่ีตกลง 

โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการตน้ทุนค่ากากนํ้ามนัโดยอา้งอิงความเห็นของท่ีปรึกษาทางการ

เงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ GPSC โดยบริษทั แคปปิตอล  

แอ๊ดแวนเทจ จาํกดั ลงวนัท่ี 22 กุมภาพนัธ์ 2562 ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าสมมติฐาน

ดังกล่าวมีความสมเหตุสมผล เน่ืองจากเป็นสมมติฐานท่ีได้อ้างอิงมาจากสัญญา FUSA และไม่ได้มี 

ความแตกต่างอยา่งมีนยัสาํคญักบัตวัเลขปัจจยัการผลิตของอุตสาหกรรมท่ีใกลเ้คียงกนั 

• ต้นทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ 

ตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซเป็นค่าใชจ้่ายท่ี SRC และ GIPP ตอ้งจ่ายสําหรับการเช่ือมต่อท่อขนส่งก๊าซ โดย

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซโดยอา้งอิงจากตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่ง

ก๊าซในอดีตและการประมาณการของบริษทัฯ ซ่ึงเท่ากบั 902.6 ลา้นบาทต่อปี สาํหรับ SRC และ 907.6 ลา้น

บาทต่อปี สาํหรับ GIPP ตลอดการประมาณการ อยา่งไรก็ตาม ค่าใชจ้่ายในส่วนน้ี SRC และ GIPP จะไดรั้บ

เงินชดเชยจาก กฟผ. เน่ืองจาก SRC และ GIPP ถูกส่ังจ่ายไฟฟ้าลดลงเพราะกาํลงัผลิตไฟฟ้าสํารองของ

ประเทศไทยอยูใ่นระดบัสูง ซ่ึงเงินชดเชยน้ีไดถู้กประมาณการแลว้ในหวัขอ้รายไดข้อง SRC และ GIPP 

• ต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานอ่ืน ๆ 

ตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานอ่ืน ๆ ประกอบดว้ยค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานและบาํรุงรักษา 

ตน้ทุนค่าสาธารณูปโภค เคมีภณัฑ์ และค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการ

ตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานอ่ืน ๆ เป็นสัดส่วนต่อกาํลงัการผลิต (เมกะวตัต์) โดยอา้งอิงจาก

สัดส่วนเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2562 – 2564 ซ่ึงเป็นการดาํเนินงานภายใตก้ารควบรวม GLOW แลว้
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ซ่ึงเท่ากบั 1.2 ลา้นบาท/เมกะวตัต์/ปี และเติบโตท่ีอตัราเติบโตร้อยละ 1.7 ต่อปี อา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อท่ี

ประมาณการโดยธนาคารแห่งประเทศไทย6

1  

 

 
1 อัตราเงินเฟอป 2565 ที่ประมาณการโดยธนาคารแหงประเทศไทย เทากับรอยละ 1.7 
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สรุปประมาณต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน 

จากการประมาณการตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระท่ีกล่าวมาขา้งตน้ สามารถสรุปประมาณการตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายใน 

การดาํเนินงานระหว่างวนัท่ี 1 มกราคม 2565  – ปี 2593 ไดด้งัตอ่ไปน้ี 

ตารางท่ี  88 ตารางสรุปการประมาณการต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานของ GPSC (ปี 2565 – 2573) 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

ตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติ1/  38,107.5   32,389.1   29,223.7   27,771.6   27,119.0   27,404.8   27,769.6   27,985.6   26,772.6   26,989.5  

ตน้ทุนค่าถ่านหิน2/  9,137.5   9,264.2   9,602.9   7,676.3   7,119.6   7,218.3   7,338.5   7,419.9   7,522.8   7,627.1  

ตน้ทุนค่ากากนํ้ามนั3/  -     -     -     4,823.8   4,905.8   4,989.2   5,074.1   5,160.3   5,248.0   5,337.3  

ตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ 4/  1,810.2   1,810.2   1,815.2   1,281.0   907.6   907.6   77.1   -     -     -    

ตน้ทุนขายและค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานอ่ืน ๆ5/  4,764.2   5,082.1   5,438.1   5,868.9   4,868.2   4,950.9   4,121.8   4,049.2   3,890.4   3,951.9  

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน  53,819.41   48,545.56   46,079.8   47,421.6   44,920.2   45,471.0   44,381.0   44,615.0   43,433.8   43,905.7  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก ราคาก๊าซธรรมชาติ x ปริมาณผลิตกระแสไฟฟ้า x อตัราการใชค้วามร้อน (Heat Rate)  

 2/ คาํนวณจาก ราคาถ่านหิน x ปริมาณผลิตกระแสไฟฟ้า x อตัราการใชค้วามร้อน (Heat Rate)  

 3/ อา้งอิงความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ GPSC โดยบริษทั แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จาํกดั ลงวนัท่ี 22 กุมภาพนัธ์ 2562 ท่ีอา้งอิงสัญญา FUSA 

 4/ อา้งอิงจากตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซในอดีตและการประมาณการของบริษทัฯ 

 5/ ประมาณการเท่ากบั 1.2 ลา้นบาท/เมกะวตัต/์ปี ต่อกาํลงัการผลิตท่ีดาํเนินงานทั้งหมด และเติบโตท่ีอตัราเงินเฟ้อร้อยละ 1.7 ต่อปี 
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และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   

 

174 | หนา 

 

ตารางท่ี  89 ตารางสรุปการประมาณการต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานของ GPSC (ปี 2575 – 2583) 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 

ตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติ1/  27,348.7   27,561.5   27,852.1   28,145.6   28,520.3   28,665.3   27,627.3   27,918.5   28,290.1   28,510.2  

ตน้ทุนค่าถ่านหิน2/  7,754.0   7,840.0   7,948.7   8,058.9   8,193.1   5,408.6   1,706.6   1,730.3   1,759.1   1,778.6  

ตน้ทุนค่ากากนํ้ามนั3/  5,428.0   5,520.3   5,614.1   5,709.6   5,806.6   5,905.3   6,005.7   6,107.8   6,211.7   6,317.3  

ตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ 4/  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -    

ตน้ทุนขายและค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานอ่ืน ๆ5/  4,019.1   4,087.4   4,156.9   4,227.5   4,299.4   3,896.6   3,205.7   3,260.2   3,315.6   3,363.2  

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน  44,549.8   45,009.2   45,571.8   46,141.7   46,819.4   43,875.8   38,545.2   39,016.7   39,576.4   39,969.2  

 ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก ราคาก๊าซธรรมชาติ x ปริมาณผลิตกระแสไฟฟ้า x อตัราการใชค้วามร้อน (Heat Rate)  

 2/ คาํนวณจาก ราคาถ่านหิน x ปริมาณผลิตกระแสไฟฟ้า x อตัราการใชค้วามร้อน (Heat Rate)  

 3/ อา้งอิงความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ GPSC โดยบริษทั แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จาํกดั ลงวนัท่ี 22 กุมภาพนัธ์ 2562 ท่ีอา้งอิงสัญญา FUSA 

 4/ อา้งอิงจากตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซในอดีตและการประมาณการของบริษทัฯ 

 5/ ประมาณการเท่ากบั 1.2 ลา้นบาท/เมกะวตัต์/ปี ต่อกาํลงัการผลิตท่ีดาํเนินงานทั้งหมด และเติบโตท่ีอตัราเงินเฟ้อร้อยละ 1.7 ต่อปี 
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ตารางท่ี  90 ตารางสรุปการประมาณการต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานของ GPSC (ปี 2585 – 2593) 

หน่วย: ล้านบาท 2585F 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F 2591F 2592F 2593F 

ตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติ1/  28,176.3   24,136.0   24,457.2   24,647.5   24,907.3   25,049.5   24,020.8   23,183.3   22,951.5  

ตน้ทุนค่าถ่านหิน2/  1,803.2   1,828.2   1,858.7   1,879.3   1,905.3   1,931.8   1,963.9   1,985.7   1,392.2  

ตน้ทุนค่ากากนํ้ามนั3/  6,424.6   6,533.9   6,644.9   6,757.9   6,872.8   6,989.6   7,108.5   7,229.3   -    

ตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซ 4/  -     -     -     -     -     -     -     -     -    

ตน้ทุนขายและค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานอ่ืน ๆ5/  3,346.0   3,027.2   3,078.7   3,131.0   3,184.3   3,217.4   3,164.2   3,133.0   2,547.1  

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน  39,750.3   35,525.3   36,039.5   36,415.7   36,869.7   37,188.2   36,257.3   35,531.3   26,890.7  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  

หมายเหตุ: 1/ คาํนวณจาก ราคาก๊าซธรรมชาติ x ปริมาณผลิตกระแสไฟฟ้า x อตัราการใชค้วามร้อน (Heat Rate)  

 2/ คาํนวณจาก ราคาถ่านหิน x ปริมาณผลิตกระแสไฟฟ้า x อตัราการใชค้วามร้อน (Heat Rate)  

 3/ อา้งอิงความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ GPSC โดยบริษทั แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จาํกดั ลงวนัท่ี 22 กุมภาพนัธ์ 2562 ท่ีอา้งอิงสัญญา FUSA 

 4/ อา้งอิงจากตน้ทุนค่าเช่าท่อขนส่งก๊าซในอดีตและการประมาณการของบริษทัฯ 

 5/ ประมาณการเท่ากบั 1.2 ลา้นบาท/เมกะวตัต/์ปี ต่อกาํลงัการผลิตท่ีดาํเนินงานทั้งหมด และเติบโตท่ีอตัราเงินเฟ้อร้อยละ 1.7 ต่อปี 
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3) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน ค่าบุคลากรพิเศษ ค่าท่ีปรึกษา 

ค่าใชจ้่ายในการพฒันาธุรกิจ ค่าระบบสาธารณูปโภค ค่าเบ้ียประกนัภยั และค่าใชจ้่ายอ่ืน ๆ โดยท่ีปรึกษาทางการ

เงินอิสระไดป้ระมาณการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร เป็นอตัราส่วนต่อรายไดจ้ากการดาํเนินงาน โดย

อา้งอิงจากสัดส่วนเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2562 – 2564 ซ่ึงเป็นการดาํเนินงานภายใตก้ารควบรวม GLOW 

แลว้ ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 3.3 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงาน ตลอดการประมาณการ 

ตารางท่ี  91 ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

หน่วย : ร้อยละ 2562A 2563A 2564A การประมาณการ 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 3.3% 2.8% 4.0% 3.3% 

ท่ีมา: งบการเงินของ GPSC และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  

4) ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 

GPSC ไดรั้บส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ตามสัดส่วนการถือหุ้นในบริษทัร่วมและ

การร่วมคา้ โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วม

คา้อา้งอิงการประมาณการส่วนแบ่งกาํไรของบริษทัฯ ในปี 2565 และกาํหนดให้เติบโตท่ีอตัราการเติบโตระยะ

ยาวของกลุ่มธุรกิจไฟฟ้าท่ีร้อยละ 1.0 ตลอดระยะเวลาดาํเนินงานของบริษทัร่วมและการร่วมคา้  
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ตารางท่ี  92 ตารางเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 

บริษัท ประเภทธุรกิจ สัดส่วนที่ถือหุ้น 

(ร้อยละ) 

ส่วนแบ่งกําไร1/ 

(ล้านบาท) 

COD/อายุ/ 

กําลังการผลิต  

เงินลงทุนในบริษัทร่วม     

บริษทั บางปะอิน  

โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั 

ผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า ประเภทโค

เจนเนอเรชัน่ กาํลงัการผลิต 234.0 

MW 

25.0 124.2 มิ.ย. 2556/ 25 ปี /  

117.0 MW 

บริษทั ไซยะบุรี พาว

เวอร์ จาํกดั 

ผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า ประเภท

พลงันํ้า กาํลงัการผลิต 1,285.0 MW 

25.0 953.4 ต.ค. 2562 / 25 ปี/  

1,285.0 MW 

บริษทั อีสเทิร์นซีบอร์ด 

คลีน เอน็เนอร์ย่ี จาํกดั

และบริษทัยอ่ย 

สาํรวจ ผลิตและจาํหน่าย

กระแสไฟฟ้าเพ่ือการอุตสาหกรรม

รวมถึงผลิตกระแสไฟฟ้าจาก

พลงังานทดแทน กาํลงัการผลิต 8.6 

MW 

33.0 32.8 พ.ย. 2562 / 20 ปี /  

8.6 MW 

เงินลงทุนในการร่วมค้า     

บริษทั ไทย โซล่าร์  

รีนิวเอเบิล จาํกดั 

ธุรกิจลงทุนเขา้ถือหุ้นในกิจการท่ี

เก่ียวขอ้งกบัโครงการผลติไฟฟ้า

ประเภทพลงังานแสงอาทิตย ์ 

กาํลงัการผลิต 80.0 MW 

40.0 338.4 ก.ค. 2556 / 5 ปี2//  

80.0 MW 

บริษทั ผลิตไฟฟ้า 

นวนคร จาํกดั 

ผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า ประเภทโค

เจนเนอเรชัน่ กาํลงัการผลิต 125.0 

MW 

30.0 117.2 มิ.ย. 2559 / 25 ปี /  

125.0 MW 

บริษทั ไฟฟ้า นํ้าลิก 1 

จาํกดั 

ผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าประเภทพลงั

นํ้า 

กาํลงัการผลิต 65.0 MW 

40.0 67.7 ก.ค. 2562/ 25 ปี /  

65.0 MW 

บริษทั โกลบอล  

รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ 

จาํกดั 

บริหารและการบาํรุงโรงไฟฟ้า Solar 

Farm ควบคู่กบัธุรกิจโซลาร์ฟาร์ม

รองรับการขยายการลงทุนใน

โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียนของ

บริษทัฯ  

กาํลงัผลิตรวมทั้งส้ิน 39.5 MW 

50.0 (14.4) 2557 / 25 ปี /  

39.5 MW 

Avaada Energy Private 

Limited 

ลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังาน

แสงอาทิตยข์องบริษทัฯ ในอินเดีย 

ซ่ึงมีกาํลงัการผลิตติดตั้งประมาณ 

3,744.0 MW 

41.6 (56.4) 2565 / 25 ปี / 

3,744.0 MW 

CI Changfang Limited 

และ CI Xidao Limited  

ลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานลมนอก

ชายฝ่ังของบริษทัฯ ในไตห้วนั ซ่ึงมี

กาํลงัการผลิตติดตั้งประมาณ 595.0 

MW 

25.0 - 2567/ 20 ปี/  

595.0 MW 

ท่ีมา: งบการเงินของ GPSC และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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หมายเหตุ: 1/ ส่วนแบ่งกาํไรในปี 2565 อา้งอิงประมาณการของบริษทัฯ 

 

2/  บริษทั ไทย โซล่าร์ รีนิวเอเบิล จาํกดั สามารถต่ออายุไดค้ร้ังละ 5 ปี แบบอตัโนมติั ทั้งน้ีอุปกรณ์โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยม์ีอายุการใช้งาน 30 ปี ท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระจึงกาํหนดให้มีการดาํเนินงานถงึ 30 ปี 

5) รายได้อ่ืน 

รายไดอ่ื้นของ GPSC ประกอบดว้ย รายไดค้่าจา้งท่ีปรึกษา โครงการระบบ Solar Floating และ รายไดอ่ื้นจาก

การให้ใชโ้ครงสร้างหลกัสําหรับรองรับท่อขนส่งผลิตภณัฑ์ (Pipe-rack) ของ GPSC โดยท่ีปรึกษาทางการเงิน

อิสระประมาณการดว้ยค่าเฉล่ีย 3 ปี ระหว่างปี 2562 – 2564 ซ่ึงเป็นการดาํเนินงานภายใตก้ารควบรวม GLOW 

แลว้ ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 1.2 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงาน ตลอดการประมาณการ 

ตารางท่ี  93 ตารางประมาณการรายได้อ่ืน 

หน่วย : ร้อยละ 2562A 2563A 2564A การประมาณการ 

รายไดอ่ื้น 1.4% 1.2% 0.9% 1.2% 

ท่ีมา: งบการเงินของ GPSC และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  

6) ภาษีเงินได้ 

GPSC และบริษทัย่อย ไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนตามพระราชบญัญติั

การส่งเสริมการลงทุน (พ.ศ. 2520) สาํหรับกิจการโรงไฟฟ้า โดย GPSC และบริษทัยอ่ยไดรั้บยกเวน้ภาษีเงินได้

นิติบุคคลสําหรับกาํไรสุทธิเป็นระยะเวลา 4 – 8 ปี นับตั้งแต่วนัท่ีเร่ิมมีรายไดจ้ากการประกอบกิจการ และยงั

ไดรั้บการลดหย่อนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลสําหรับกาํไรสุทธิในอตัราร้อยละ 50.0 ของอตัราปกติเป็นระยะเวลา 5 

ปีนบัจากวนัท่ีพน้กาํหนดระยะเวลาไดรั้บยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล  

ในการน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลของ GPSC โดยอา้งอิงจากสิทธิประโยชน์

ทางภาษีจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน และประมาณการของบริษทัฯ โดยอตัราภาษีเงินไดท่ี้แทจ้ริงในปี 

2565 เท่ากบัร้อยละ 14.0 และอตัราภาษีเงินไดจ้ะทยอยปรับเพ่ิมขึ้นเพ่ือให้สะทอ้นกบัการพน้กาํหนดระยะเวลา

ไดรั้บยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล และการพน้กาํหนดระยะเวลาไดล้ดหยอ่นภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล โดย GPSC จะ

พน้การไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษีในปี 2578 

ตารางท่ี  94 ตารางประมาณการอัตราภาษีเงินได้ 

รายการ 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

อตัราภาษีเงินได ้

(%)1/ 

14.0% 14.0% 14.0% 14.0% 17.0% 17.0% 17.0% 18.0% 

2573F 2574F 2575F 2576F 2577F 2578F เป็นต้นไป 

18.0% 18.0% 19.0% 19.0% 19.0% 20.0% 

ท่ีมา: การประมาณการของบริษทัฯ และท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ ประมาณการอัตราภาษีเงินได้เป็นประมาณการอัตราภาษีท่ีแท้จริง (Effective Tax Rate) เน่ืองจากธุรกิจโรงไฟฟ้าจะได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีจาก

คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน ซ่ึงอตัราภาษีท่ีแทจ้ริงน้ีมีอตัราสูงข้ึนในแต่ละปีเน่ืองจากการพน้อายุสิทธิทางภาษีของโรงไฟฟ้าแต่ละโรง ซ่ึงสิทธิทางภาษี

จะครบกาํหนดทั้งหมดในปี 2578 
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7) เงินทุนหมุนเวียน 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานเก่ียวกบัลูกหน้ีการคา้ สินคา้คงเหลือ และเจา้หน้ีการคา้ ดว้ย

สมมติฐานค่าเฉล่ียของระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี ระยะเวลาสินคา้คงคลงั และระยะเวลาการชาํระหน้ี ในอดีต 3 

ปี ระหว่างปี 2562 – 2564 ซ่ึงเป็นการดาํเนินงานภายใตก้ารควบรวม GLOW แลว้ ซ่ึงเท่ากบั 56.2 วนั 36.0 วนั 

และ 48.5 วนั ตามลาํดบั ตลอดการประมาณการ 

ตารางท่ี  95 ตารางเงินทุนหมุนเวียน 

หน่วย : วัน 2562A 2563A 2564A การประมาณการ 

ระยะเวลาการเก็บหน้ี  55.3   47.8   65.5   56.2 

ระยะเวลาการเก็บสินคา้  34.9   30.2   42.9   36.0 

ระยะเวลาการชาํระหน้ี  51.3   47.7   46.5   48.5 

ท่ีมา: งบการเงินของ GPSC และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  

8) ค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการลงทุนของ GPSC สาํหรับโครงการท่ีอยู่ระหว่างการดาํเนินการก่อสร้าง

และโครงการท่ีไดรั้บการต่อสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าตามแผนการลงทุนของ GPSC โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

• ค่าใช้จ่ายในการลงทุนสําหรับโครงการท่ีอยู่ระหว่างการดําเนินการก่อสร้าง 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการลงทุนของ GPSC สาํหรับโครงการท่ีอยูร่ะหว่างการดาํเนินการ

ก่อสร้าง เงินลงทุนคา้งจ่ายจากโครงการท่ีก่อสร้างเสร็จแลว้และยงัไม่ไดช้าํระ โดยอา้งอิงขอ้มูลการ

ประมาณการของบริษทัฯ เป็นมูลค่ารวมทั้งส้ิน 48,893.3 ลา้นบาท ซ่ึงจะกระจายเงินลงทุนน้ีระหว่างปี 

2565 - 2593 ประกอบดว้ยเงินลงทุนใน ศูนยผ์ลิตสาธารณูปการของ GPSC (CUP) หน่วยผลิตไฟฟ้า 

Energy Recovery Unit (ERU) บริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จาํกดั (CHPP) บริษทั โกลบอล รีนิวเอ

เบิล เพาเวอร์ จาํกดั (GRP) และ โครงการผลิตเช้ือเพลิงขยะ (RDF) เป็นตน้ 

• ค่าใช้จ่ายในการลงทุนสําหรับโครงการท่ีได้รับการต่อสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุนของ GPSC สําหรับโครงการท่ีไดรั้บการต่อสัญญาซ้ือ

ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. โดยอา้งอิงการไดรั้บการตอบรับซ้ือไฟฟ้าฉบบัใหม่และท่ีอยูร่ะหว่างรอลงนามสัญญา

ซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. (SPP Replacement) โดย GPSC ไดรั้บการตอบรับสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าฉบบัใหม่ 6 

ฉบบั สาํหรับโรงไฟฟ้าเดิมท่ีกาํลงัดาํเนินงานอยู ่3 โรงไฟฟ้า ไดแ้ก่ GLOW Energy Phase 2 GLOW SPP 2 

และ GLOW SPP 3 โดย กฟผ. จะรับซ้ือไฟฟ้าไม่เกิน 30.0 เมกะวตัตต์่อสัญญา เป็นระยะเวลา 25 ปี  

นอกจากน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินประมาณการว่าเม่ือสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมในพ้ืนท่ี

มาบตาพุดส้ินสุดลง GPSC จะยงัคงรักษาปริมาณจําหน่ายกระแสไฟฟ้าและไอนํ้ าให้กับกลุ่มลูกค้า

อุตสาหกรรมไวไ้ด ้โดยลูกคา้อุตสาหกรรมส่วนใหญ่ประมาณร้อยละ 90.0 เป็นลูกคา้กลุ่มปิโตรเคมี ทั้งน้ี 

GPSC ได้ทําการเช่ือมโยงการทํางานของโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํ้ าทั้ งหมดในนิคม

อุตสาหกรรมมาบตาพุดเขา้ดว้ยกนั เพ่ือให้การผลิตและจดัส่งไฟฟ้าและไอนํ้ าให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรม

เป็นไปอยา่งต่อเน่ืองและมัน่คง ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเช่ือว่าจุดแขง็ดงักล่าวจะช่วยให ้GLOW ยงัคง
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รักษาปริมาณจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าให้กบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมไวไ้ดท้ั้งหมด โดย GLOW จะมีค่าใชจ้่าย

ลงทุนทดแทนในการใชอุ้ปกรณ์เก่ามาเปล่ียนเฉพาะอุปกรณ์หลกั เช่น เคร่ืองกงัหันแก๊ส (Gas Turbine) 

หมอ้ไอนํ้า (Boiler) เป็นตน้  

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุนสาํหรับโรงไฟฟ้าระบบผลิตพลงังานร่วม (Cogeneration) 

เท่ากับ 23.5 ล้านบาทต่อเมกะวตัต์ อ้างอิงจากบทสัมภาษณ์และการประมาณการของบริษทัฯ และเงิน

ลงทุนสาํหรับโรงไฟฟ้าจะเติบโตตามอตัราเงินเฟ้อท่ีร้อยละ 1.7 ตลอดการประมาณการ โดยจะกระจายการ

ลงทุนเป็นระยะเวลา 3 ปี ก่อนการดาํเนินงานเชิงพาณิชย ์ของโรงไฟฟ้าแต่ละโรง 

ตารางท่ี  96 ตารางค่าใช้จ่ายในการลงทุนสําหรับโครงการในอนาคต 

โรงไฟฟ้า เงินลงทุน (ล้านบาท) ปีที่ลงทุน กําลังการผลิต (MW) 

โครงการที่ได้รับการต่อสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. (SPP Replacement – Firm) 

GLOW SPP 2 961.7 2565 - 2567 60.0 

GLOW SPP 3 1,454.9 2565 – 2567 60.0 

โครงการที่ได้รับการต่อสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับลูกค้าอุตสาหกรรมในพ้ืนที่มาบตาพุด 

CUP-1 5,429.0 2576 – 2578 40.01/ / 186.0 

CUP-2 1,573.3 2577 – 2579 60.01/ / 53.0 

CUP-3 460.5 2579 – 2581 15.0 

CUP-4 1,635.3 2589 – 2591 45.0 

GLOW Energy Phase 2 2,449.0 2565 – 2567 101.0 

GLOW Energy Phase 5 10,415.6 2581 – 2583 328.0 

GLOW CFB3 2,654.0 2580 – 2582 85.0 

GLOW SPP 2 2,412.4 2569 – 2571 93.0 

GLOW SPP 3 3,112.7 2569 – 2571 120.0 

GLOW SPP 11 Phase 1 791.4 2570 – 2572 30.0 

GLOW SPP 11 Phase 2 645.9 2582 – 2584 20.0 

GLOW SPP 11 Phase 3 671.3 2576 – 2578 23.0 

GLOW SPP 11 Phase 3 (Expansion) 645.4 2585 - 2588 19.0 

ท่ีมา:  รายงาน 56-1 ของ GPSC ขอ้มูลสถานภาพผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) โดย กฟผ. และท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ สัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ภายใตส้ัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กในรูปแบบ Non-firm โดยสัญญามีอาย ุ5 ปีและ 

ต่ออายโุดยอตัโนมติัอีกทุก 5 ปี 
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9) ค่าเส่ือมราคา 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระกําหนดให้สินทรัพย์แต่ละประเภทมีการคิดค่าเส่ือมราคาในอัตราคงท่ีตาม 

วิธีเส้นตรง โดยค่าเส่ือมราคาของแต่ละสินทรัพยจ์ะถูกคาํนวณแตกต่างกนัออกไปตามอายุการใชง้าน (Useful 

Life) ของสินทรัพยแ์ต่ละประเภท โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  97 ตารางสมมติฐานการคิดค่าเส่ือมราคา 

สินทรัพย์ ระยะเวลาคิดค่าเส่ือมราคา (ปี) 

โรงผลิตกระแสไฟฟ้า 30 

ระบบสายส่งไฟฟ้า 30 

เคร่ืองตกแต่ง ติดตั้ง เคร่ืองใชส้าํนกังานและอ่ืน ๆ 5 

ยานพาหนะ 5 

ท่ีมา: งบการเงินของ GPSC และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

10) เงินลงทุนระยะส้ันและระยะยาว 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการมูลค่าเงินลงทุนของ GPSC ไดแ้ก่ เงินลงทุนในบริษทัท่ีประกอบธุรกิจ

อ่ืน ๆ ทั้งในและต่างประเทศ รวม 5 บริษทั ไดแ้ก่ บริษทั ราชบุรีเพาเวอร์ จาํกดั บริษทั สานพลงั วิสาหกิจ เพ่ือ

สังคม จาํกัด บริษทั อีสเทิร์น ฟลูอิด ทรานสปอร์ต จาํกัด  บริษทั บิซิเนส เซอร์วิสเซส อลัไลแอนซ์ จาํกัด  

24M Technologies, Inc. โดยอ้างอิงมูลค่าตามงบการเงินของ GPSC ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 โดยเป็น 

การคาํนวณวิธีมูลค่ายติุธรรมผา่นกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน และเงินลงทุนในบริษทั Anhui Axxiva New Energy 

Technology จาํกดั ซ่ึงไดมี้การทาํสัญญาเพ่ิมทุนในวนัท่ี 8 กุมภาพนัธ์ 2564 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี  
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ตารางท่ี  98 ตารางเงินลงทุนในบริษัทประกอบธุรกิจอ่ืน ๆ 

บริษัท ประเภทธุรกิจ สัดส่วนที่ถือหุ้น 

(ร้อยละ) 

มูลค่าที่ถือหุ้น1/ 

(ล้านบาท) 

บริษทั ราชบุรีเพาเวอร์ 

จาํกดั 

ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) แบบ Combine Cycle Power Plant เพ่ือผลิตและ

จาํหน่ายไฟฟ้าให้กบั กฟผ. 

15.0 1,229.0 

บริษทั สานพลงั 

วิสาหกิจ เพ่ือสังคม 

จาํกดั 

ประกอบกิจการ ผลิต ขายสินคา้ และ/หรือ ให้บริการอนัก่อให้เกิดผลดี

และประโยชน์ต่อสังคม ชุมชน และ ส่ิงแวดลอ้ม อนัเป็นการดําเนิน

ธุรกิจเพ่ือสังคม 

10.0 1.0 

บริษทั อิสเทิร์น ฟลูอิด 

ทรานสปอร์ต จาํกดั 

ให้บริการบาํรุงรักษาโครงสร้างการวางท่อเพียงรายเดียวในบริเวณนิคม

อุตสาหกรรมท่ีโครงสร้างสาํหรับวางท่อท่ี GPSC ตั้งอยู ่

15.0 63.0 

บริษทั บิซิเนส เซอร์วิส

เซส อลัไลแอนซ์ จาํกดั 

ประกอบธุรกิจการบริการ บริหารจัดการทรัพยากรบุคคลให้กับทุก

บริษทัในกลุ่ม PTT 

25.02/ - 

24M Technologies, Inc. ตั้งอยู่ ณ ประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นบริษทัท่ีดาํเนินงานวิจยัและพฒันา

แบตเตอร่ีเพ่ือใชใ้นระบบกกัเก็บไฟฟ้าสาํรองสาํหรับภาคอุตสาหกรรม

และระบบสายส่งไฟฟ้าเพ่ือเสริมสร้างความมัน่ คงในระบบจ่ายไฟฟ้า 

ระบบโครงข่ายไฟฟ้า และผูใ้ชไ้ฟฟ้า 

26.02/ 3,951.0 

บริษทั Anhui Axxiva 

New Energy 

Technology จาํกดั 

ตั้งอยู่ ณ ประเทศจีน เป็นบริษทัท่ีประกอบธุรกิจโรงงานผลิตแบตเตอร่ี

กําลังการผลิต 1.0 GWh ต่อปี โดยใช้เทคโนโลยีการผลิตจาก 24M 

Technologies, Inc.  

11.1 616.0 

ท่ีมา: งบการเงินของ GPSC  

หมายเหตุ: 1/ คาํนวนโดยวิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

 2/ การลงทุนประเภทหุ้นบุริมสิทธิ 

11) อัตราคิดลด 

ในการกําหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ท่ีใช้ในการคํานวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ   

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระใชอ้ตัราตน้ทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนกัของเงินทุนของ GPSC (Weighted Average Cost 

of Capital – WACC) ซ่ึงเป็นค่าเฉล่ียของตน้ทุนส่วนของผูถื้อหุ้น (Cost of Equity – “Ke”) กบัอตัราดอกเบ้ียจาก

การกูยื้ม (Cost of Debt – “Kd”) ปรับดว้ยผลประโยชน์ทางภาษีจากการจ่ายดอกเบ้ีย ถ่วงนํ้ าหนักดว้ยสัดส่วน

ของส่วนผูถื้อหุ้น (“We”) และหน้ี (“Wd”) โดยมีสูตรการคาํนวณดงัต่อไปน้ี 

การคาํนวณหาตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกั (WACC) 

WACC  = Ke x We + Kd x (1 – t) x Wd 

โดยท่ี 

Ke  = อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นเท่ากบัร้อยละ 10.5 

Kd                       = อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ของ GPSC โดยอ้างอิงจากอัตราการจ่าย

ดอกเบ้ียจริงต่อหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียเฉล่ียในปี 2564 เท่ากบัร้อยละ 

3.4 

T   = ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลซ่ึงกาํหนดให้เท่ากบัร้อยละ 20.0 

We  = ส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากบัร้อยละ 51.2 
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Wd  = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียเท่ากบัร้อยละ 48.8 

การคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น (Ke) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น (Ke) โดยอา้งอิงจาก  

Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 

โดยท่ี  

Risk Free Rate (Rf)  อ้างอิงจากอัตราดอกเบ้ียพนัธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ปี  

ณ วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 มีค่าเทา่กบัร้อยละ 2.7 

Market Return (Rm) อ้างอิงข้อมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  

(SET Total Return Index: TRI Index) ย้อนหลัง  15  ปี  (ตั้ งแต่  

กุมภาพนัธ์ 2550 – กุมภาพนัธ์ 2565) มีค่าเท่ากบัร้อยละ 10.2 

Adjusted Beta (β) Leverage Beta ของบริษทัท่ีประกอบธุรกิจประเภทเดียวกนัหรือ

ใกลเ้คียงกบั GPSC หรือมีรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจผลิตและ

จําหน่ายพลังงานไฟฟ้าและเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยฯ์ เฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี (ขอ้มูลจาก Bloomberg) เพ่ือใช้

ในการคาํนวณอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น (Ke) มีค่าเท่ากบั 

1.04 โดยอา้งอิงจากบริษทั ราช กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) บริษทั ผลิต

ไฟฟ้า จาํกดั (มหาชน) บริษทั บา้นปู เพาเวอร์ จาํกดั (มหาชน)  

บริษัท บี.กริม เพาเวอร์ จํากัด (มหาชน)  และบริษัท กัลฟ์  

เ อ็ น เ น อ ร์ จี  ดี เ ว ล ล อ ป เ ม น ท์  จํ า กั ด  ( ม ห า ช น )  ทั้ ง น้ี 

ท่ีปรึกษาทางการเ งินอิสระไม่ได้นํา GPSC เข้ามาคํานวณ 

Adjusted Beta เน่ืองจาก GPSC ได้มีการทาํธุรกรรมได้มาและ

จําหน่ายไปซ่ึงหุ้นของ GPSC ระหว่างปี 2563 และ 2564 ท่ี

สัดส่วนร้อยละ 8.9 และ 12.7 ตามลาํดับ ทั้งน้ีการทาํธุรกรรม

ดงักล่าวส่งผลให้ตอ้งมีการประเมินมูลค่ายติุธรรมของหุ้น GPSC 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อความคาดหวงัของนกัลงทุน จึงเกิดความผนั

ผวนของราคาหุ้นของ GPSC    

ดงันั้น  

Ke  = 2.7% + [1.04 x (10.2% - 2.7%)] = 10.5% 

ท่ี ป รึ ก ษ าท าง ก าร เ งิ น อิ สร ะ คํา น วณต้น ทุ น ท าง ก า ร เ งิ น ถั่ว เ ฉ ล่ี ย ถ่ วง นํ้ าห นัก  ( Weighted Average  

Cost of Capital: WACC) ตามโครงสร้างเงินทุนของ GPSC เท่ากบัร้อยละ 6.7 อนัมีรายละเอียดดงัน้ี 

WACC  = (10.5% x 51.2%) + [3.4% x (1 - 20%) x 48.8%] 

=  6.7% 
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12)  สรุปประมาณการทางการเงนิของ GPSC  

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดส้รุปการประมาณการทางการเงินของ GPSC โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  99 ตารางสรุปการประมาณการกระแสเงินสดของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2565F 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

EBIT x (1– Tax Rate)  9,778.2   14,724.9   16,465.9   17,387.3   15,958.5   16,017.1   17,795.7   15,648.4   15,027.1   15,458.6  

ค่าเส่ือมราคา  9,371.4   9,547.2   10,048.3   10,132.0   10,286.4   10,419.8   10,468.6   10,536.6   10,564.0   10,563.5  

การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน  2,166.4   1,417.7   1,449.6   860.4   1,840.2   (142.2)  278.5   (108.0)  340.7   (169.3) 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิ  21,316.1   25,689.9   27,963.8   28,379.7   28,085.1   26,294.7   28,542.8   26,077.0   25,931.8   25,852.8  

เงินลงทุน  (23,999.5)  (4,443.5)  (14,200.5)  (1,646.6)  (3,808.0)  (4,157.0)  (1,641.8)  (2,213.8)  (1,055.5)  (162.6) 

กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ  (23,999.5)  (4,443.5)  (14,200.5)  (1,646.6)  (3,808.0)  (4,157.0)  (1,641.8)  (2,213.8)  (1,055.5)  (162.6) 

กระแสเงินสดอิสระสุทธิ  (2,683.4)  21,246.4   13,763.3   26,733.1   24,277.1   22,137.7   26,901.0   23,863.1   24,876.3   25,690.2  

อตัราคิดลด (Discount Factor)  0.9   0.9   0.8   0.8   0.7   0.7   0.6   0.6   0.6   0.5  

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ  (2,514.5)  18,655.3   11,323.5   20,609.5   17,537.9   14,985.6   17,063.2   14,183.4   13,854.7   13,407.3  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  
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ตารางท่ี  100 ตารางสรุปการประมาณการกระแสเงินสดของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2575F 2576F 2577F 2578F 2579F 2580F 2581F 2582F 2583F 2584F 

EBIT x (1– Tax Rate)  15,134.4   15,206.9   14,892.0   15,019.8   14,849.2   17,268.0   17,309.9   17,222.1   17,189.1   17,924.2  

ค่าเส่ือมราคา  10,562.9   10,642.5   10,650.1   10,678.9   10,723.1   7,009.5   4,692.6   4,841.2   4,961.7   3,811.0  

การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน  (59.4)  (146.2)  (45.2)  (171.2)  (63.6)  633.7   1,366.0   (97.1)  (90.0)  (74.5) 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิ  25,637.9   25,703.3   25,496.9   25,527.5   25,508.7   24,911.3   23,368.5   21,966.1   22,060.8   21,660.8  

เงินลงทุน  (163.6)  (2,546.9)  (3,687.1)  (3,749.2)  (1,456.7)  (1,183.8)  (4,597.4)  (4,727.3)  (3,891.7)  (365.3) 

กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ  (163.6)  (2,546.9)  (3,687.1)  (3,749.2)  (1,456.7)  (1,183.8)  (4,597.4)  (4,727.3)  (3,891.7)  (365.3) 

กระแสเงินสดอิสระสุทธิ  25,474.2   23,156.4   21,809.8   21,778.3   24,052.0   23,727.5   18,771.1   17,238.9   18,169.1   21,295.5  

อตัราคิดลด (Discount Factor)  0.5   0.5   0.4   0.4   0.4   0.4   0.3   0.3   0.3   0.3  

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ  12,457.4   10,611.0   9,364.8   8,762.5   9,068.0   8,382.5   6,214.0   5,347.5   5,281.1   5,800.2  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  
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ตารางท่ี  101 ตารางสรุปการประมาณการกระแสเงินสดของ GPSC 

หน่วย: ล้านบาท 2585F 2586F 2587F 2588F 2589F 2590F 2591F 2592F 2593F 

EBIT x (1– Tax Rate)  18,298.1   16,976.1   17,066.3   17,067.4   17,100.9   17,012.0   17,302.4   17,478.2   15,437.5  

ค่าเส่ือมราคา  2,834.5   2,839.4   2,844.4   2,842.0   2,857.6   2,874.0   2,893.1   2,893.2   2,888.1  

การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน  102.4   1,050.6   (85.3)  (97.2)  (92.8)  (69.0)  137.5   70.1   2,035.7  

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิ  21,235.1   20,866.0   19,825.4   19,812.1   19,865.8   19,816.9   20,332.9   20,441.5   20,361.3  

เงินลงทุน  (356.5)  (346.9)  (351.9)  (134.0)  (671.0)  (681.0)  (689.1)  (133.7)  (108.4) 

กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ  (356.5)  (346.9)  (351.9)  (134.0)  (671.0)  (681.0)  (689.1)  (133.7)  (108.4) 

กระแสเงินสดอิสระสุทธิ  20,878.6   20,519.1   19,473.5   19,678.2   19,194.8   19,136.0   19,643.8   20,307.8   20,252.9  

อตัราคิดลด (Discount Factor)  0.3   0.2   0.2   0.2   0.2   0.2   0.2   0.2   0.2  

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ  5,328.6   4,907.2   4,363.9   4,132.1   3,776.9   3,528.2   3,393.8   3,287.7   3,072.3  

มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) - - - - - - - - 354,139.1 

มูลค่าปัจจุบันของมูลค่าสุดท้าย - - - - - - - - 53,724.8 

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  
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โดยมูลค่าสุดทา้ยคือมูลค่ากระแสเงินสดภายหลงัจากระยะเวลาประมาณการ โดยมีสูตรคาํนวณ ดงัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  102 ตารางการคํานวณมูลค่าสุดท้าย 

มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) = FCFF / (WACC – G) =  354,139.1 

Normalized FCFF = มูลค่ากระแสเงินสดในปี 2593 เท่ากบั 53,724.8 ลา้นบาท1/ 

G – อตัราการเติบโตระยะยาว  

(Terminal Growth Rate) 
= 

อตัราการเพ่ิมขึ้นของกระแสเงินสดต่อปี อย่างต่อเน่ืองไปตลอด (Going Concern Basis) 

กาํหนดให้เท่ากบัร้อยละ 1.0 ต่อปี2/ 

WACC = อตัราตน้ทุนถวัเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนกัของเงินลงทุน เท่ากบัร้อยละ 6.7 

หมายเหตุ: 1/ กระแสเงินสดหลงัจากสัญญา PPA ของ กฟผ. หมดลงทั้งหมด 

 2/ อตัราการเติบโตระยะยาวของกระแสเงินสดอิสระของกลุ่มธุรกิจไฟฟ้า 

 

ตารางท่ี  103 ตารางการคํานวณมูลค่าหุ้น GPSC 

หน่วย: ล้านบาท วันที่ 1 มกราคม 2565 

มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิของ GPSC ตั้งแต่ปี 2564 – 2592  256,185.6  

มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิของ GPSC ตั้งแต่ปี 2593 เป็นตน้ไป  53,724.8  

มูลค่ากิจการของ GPSC (Enterprise Value)  309,910.3  

บวก: เงินสดและเงินฝากธนาคาร1/  13,792.5  

บวก: เงินลงทุนระยะสั้น และระยะยาว2/  5,860.2  

หกั: ภาระหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ีย3/  (112,271.4) 

หกั: ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม  (9,413.3) 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) 207,878.4 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) สัดส่วนในการเข้าทําธุรกรรมที่ร้อยละ 10.78 22,409.3 

หมายเหตุ: 1/ เงินสดและเงินฝากธนาคาร ประกอบดว้ย เงินฝากสถาบนัการเงิน เงินฝากประจาํประเภทครบกาํหนดไม่เกินหน่ึงปี  

 2/ เงินให้กูยื้มระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั และเงินลงทุนในบริษทั ราชบุรีเพาเวอร์ จาํกดั บริษทั สานพลงั วิสาหกิจ เพื่อสังคม จาํกดั บริษทั อีสเทิร์น ฟลูอิด 

ทรานสปอร์ต จาํกัด บริษทั บิซิเนส เซอร์วิสเซส อัลไลแอนซ์ จาํกัด บริษทั 24M Technologies จาํกัด และบริษทั Anhui Axxiva New Energy Technology 

จาํกดั 

 3/ ภาระหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ีย ประกอบดว้ย เงินกูยื้มระยะสั้น เงินกูยื้มระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน หุ้นกู ้และหน้ีสินตาม

สัญญาเช่า 

มูลค่าหุ้นของ GPSC ท่ีคาํนวณโดย วิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ในกรณีฐาน

เท่ากบั 207,878.4 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนในการเขา้ทาํธุรกรรมท่ีร้อยละ 10.78 เท่ากบั 22,409.3 ลา้นบาท 
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13) การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของอตัราคิดลดและอัตราการเติบโตระยะยาว 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัทาํการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของ (1) อตัราคิดลด 

(Discount Rate) และ  (2 )  อัตราการ เ ติบโตระยะยา ว (Terminal Growth Rate) โดยเ พ่ิมขึ้ นและล ด ล ง 

ร้อยละ 3.0 ในทั้งสองปัจจยัดงักล่าว เน่ืองจากเป็นปัจจยัสําคญัท่ีส่งผลกระทบโดยตรงต่อการประเมินมูลค่า

กิจการ โดยช่วงเปล่ียนแปลง +/– ร้อยละ 3.0 สะท้อนถึงความอ่อนไหวในปัจจัยท่ีสําคัญของสมมติฐาน 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเป็นผูก้าํหนด ซ่ึงช่วงเปล่ียนแปลงดงักล่าวเป็นช่วงความอ่อนไหวท่ีมีความเป็นไปได้

สูง อนัเน่ืองมาจากลกัษณะทางธุรกิจของโรงไฟฟ้าท่ีมกัมีกระแสเงินสดท่ีมีความผนัผวนค่อนขา้งตํ่า อนัสามารถ

สรุปสมมติฐานไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  104 ตารางสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหว 

ปัจจัยที่เปล่ียนแปลง ช่วงเปล่ียนแปลง 

ตน้ทุนทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนกั (WACC) +/– 3.0% (WACC เท่ากบั 6.5% – 6.9%) 

อตัราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) +/– 3.0% (Terminal Growth เท่ากบั 0.97% –1.03%) 

จากสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหวดงักล่าว จะไดผ้ลสรุปการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าของ

ส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีสัดส่วนร้อยละ 10.78 ของ GPSC โดยสรุปดงัน้ี 
ตารางท่ี  105 ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีสัดส่วนร้อยละ 10.78 (ล้านบาท) 

ปัจจัยที่เปล่ียนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงนํ้าหนัก 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 

อัต
รา

กา
รเ

ติบ
โต

 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.0%  23,524.1   22,942.0   22,379.1   21,834.4   21,307.1  

-1.5%  23,541.2   22,958.0   22,394.1   21,848.6   21,320.4  

กรณีฐาน  23,558.3   22,974.1   22,409.3   21,862.8   21,333.8  

+1.5%  23,575.6   22,990.4   22,424.5   21,877.1   21,347.2  

+3.0%  23,593.0   23,006.7   22,439.8   21,891.5   21,360.7  

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากตารางขา้งตน้จะเห็นว่าเม่ือทาํการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) มูลค่าของ GPSC สัดส่วน

ร้อยละ 10.78 อยู่ระหว่าง  21,307.1 – 23,593.0 ล้านบาท ซ่ึงตํ่ ากว่าราคาเข้าทําธุรกรรมจําหน่ายหุ้นท่ี   

22,351.3 ลา้นบาท เท่ากบั 1,044.2 ลา้นบาท หรือตํ่ากว่าในอตัราร้อยละ 4.7 ของราคาเขา้ทาํธุรกรรมดงักล่าว 

และสูงกว่าราคาเขา้ทาํธุรกรรมจาํหน่ายหุ้นท่ี 22,351.3 ลา้นบาท เท่ากบั 1,241.7  ลา้นบาท หรือสูงกว่าในอตัรา 

ร้อยละ 5.6 ของราคาเขา้ทาํธุรกรรมดงักล่าว 

โดยวิธีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิเป็นวิธีท่ีสะทอ้นแผนการดาํเนินธุรกิจ ความสามารถในการทาํกาํไร 

และแนวโนม้การ เติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นในอนาคต ซ่ึงเป็นการประมาณการมาจากรายไดแ้ละ

รายจ่ายของ GPSC ตามหลกัเกณฑท่ี์ตั้งอยูบ่นสมมติฐานท่ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดเ้ห็นว่าสมเหตุสมผล ทาํ

ให้การประเมินมูลค่าดว้ยวิธีน้ีสะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริง 
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 สรุปการประเมินมูลค่าหุ้นของ GPSC 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้าํการประเมินมูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้นของ GPSC ตามวิธีต่าง ๆ ท่ีกล่าวมาแลว้ โดย

สามารถสรุปไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางท่ี  106 ตารางสรุปผลการประเมินมูลค่าหุ้นของ GPSC 

วิธีการประเมินมูลค่า 

มูลค่าส่วน 

ของผู้ถือหุ้น

ร้อยละ 10.78 

(ล้านบาท) 

รายละเอียด 

1 . วิ ธี มู ล ค่ า หุ้ น ต า ม

บญัชี 
11,678.4 

วิธีมูลค่าทางบญัชีเป็นวิธีท่ีสะทอ้นถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหน่ึง โดยไม่ไดส้ะทอ้นมูลค่าตลาดของ

สินทรัพยบ์างรายการและเหตุการณ์สําคญัท่ีเกิดขึ้นภายหลงัวนัท่ีในงบการเงินท่ีใชอ้า้งอิง อีกทั้งไม่ได้

สะทอ้นถึง ความสามารถในการนําสินทรัพยเ์หล่านั้นไปทาํกาํไรในอนาคตของธุรกิจของ GPSC ที่

ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีนี้ 

2. วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้น

ตามบญัชี 
11,678.4 

วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบญัชีเป็นวิธีท่ีสะท้อนมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิท่ีใกลเ้คียงปัจจุบันมากกว่าวิธี

มูลค่าหุ้นตามบญัชีรวมทั้งไดค้าํนึงถึงเหตุการณ์สําคญัท่ีเกิดขึ้นภายหลงัวนัท่ีในงบการเงินท่ีใชอ้า้งอิง 

อย่างไรก็ตาม วิธีน้ีไม่ไดค้าํนึงถึง ความสามารถในการทาํกาํไรในอนาคต และไม่ไดค้าํนึงถึงแนวโนม้

ของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง รวมทั้งปัจจยั ภายนอกอ่ืน ๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อการ

ดําเนินธุรกิจในอนาคต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีนี้ เน่ืองจากบริษัทฯ มิได้มีการ

ประเมินราคาสินทรัพยจ์ากผูป้ระเมินราคาสินทรัพยอิ์สระ 

3. วิธีมูลค่าหุ้นตามราคา

ตลาด 

22,942.9 - 

24,634.1 

วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดเป็นวิธีท่ีสะทอ้นมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิท่ีใกลเ้คียงปัจจุบนัมากกว่าวิธีมูลค่า

หุ้นตามบญัชีรวมทั้งไดค้าํนึงถึงเหตุการณ์สําคญัท่ีเกิดขึ้นภายหลงัวนัท่ีในงบการเงินท่ีใชอ้า้งอิง ทั้งน้ี 

หุ้นของ GPSC นั้นเป็นส่วนหน่ึงของดชันี SET50 ซ่ึงเป็นหุ้นท่ีมีสภาพคล่องสูง จึงสามารถสะทอ้นอุป

สงคแ์ละอุปทานของนกัลงทุน รวมถึงมุมมองของนกัลงทุนต่อปัจจยัต่าง ๆ ได ้ดงันั้น ที่ปรึกษาทางการ

เงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่เหมาะสมในการประเมินมูลค่า GPSC  

4.1 วิธีอตัราส่วน P/BV 
12,708.0 – 

13,650.4 

วิธีอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชีเป็นวิธีท่ีสะทอ้นถึงฐานะการเงิน ณ เวลาใดเวลาหน่ึง โดย 

เปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของอตัราส่วนดังกล่าวของบริษทัจดทะเบียนท่ีใช้อา้งอิง เน่ืองจากท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระเห็นว่า การประเมินมูลค่ากิจการดว้ยมูลค่าทางบญัชีไม่เหมาะสม ไม่ไดส้ะทอ้นมูลค่า

ตลาดของสินทรัพยบ์างรายการและเหตุการณ์สําคญัท่ีเกิดขึ้นภายหลงัวนัท่ีในงบการเงินท่ีใช้อา้งอิง 

รวมทั้งไม่ไดส้ะทอ้นถึงความสามารถในการนาํสินทรัพยเ์หล่านั้นไปทาํกาํไรในอนาคตของธุรกิจของ 

GPSC ดั ง นั้ น  วิ ธี อั ต ร า ส่ ว น ร า ค า ต ล า ด ต่ อ มู ล ค่ า ต า ม บั ญ ชี จึ ง ไ ม่ เ ห ม า ะ ส ม  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีนี้ 

4.2 วิธีอตัราส่วน P/E 
14,461.3 – 

15,192.2 

วิธีอตัราส่วนราคาตลาดเฉลี่ยต่อกาํไรต่อหุ้น เป็นการประเมินโดยพิจารณาอา้งอิงจากกาํไรสุทธิต่อหุ้น 

ยอ้นหลงั 12 เดือนล่าสุด คูณกับค่ามธัยฐานของอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรสุทธิ (P/E) ท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีดังกล่าวไม่ได้คํานึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ 

โครงสร้างเงินทุน ทาํให้การประเมินมูลค่าดว้ยวิธีน้ีอาจจะไม่สะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงของ GPSC  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีนี้ 
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วิธีการประเมินมูลค่า 

มูลค่าส่วน 

ของผู้ถือหุ้น

ร้อยละ 10.78 

(ล้านบาท) 

รายละเอียด 

 4 .3 วิ ธี อั ต ร า ส่ ว น 

EV/EBITDA 

52,980.9 – 

54,499.7 

วิธีอตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกาํไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีนิติบุคคล ค่าเส่ือม และค่า

จัดจาํหน่ายเป็นการประเมินมูลค่ากิจการของบริษัทฯ โดยเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของอัตราส่วน

ดงักล่าวของบริษทัจดทะเบียนท่ีใชอ้า้งอิง อย่างไรก็ดี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสรกเป็นว่าการประเมิน

มูลค่ากิจการต่อกําไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีนิติบุคคล ค่าเส่ือม และค่าจัดจาํหน่ายนั้นเป็นวิธีท่ีไม่

เหมาะสม เน่ืองจากการวิเคราะห์โดยวิธีดงักล่าวอาจจะไม่สะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงของ GPSC  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีนี้ 

5. วิ ธี เปรียบเทียบกับ

ธุรกรรมท่ีใกลเ้คียง 
9,606.9 

วิธีการเปรียบเทียบกบัธุรกรรมท่ีใกลเ้คียงกนั เป็นวิธีการประเมินท่ีสะทอ้นความสามารถในการสร้าง

กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน ซ่ึงหกัดว้ยผลกระทบจากโครงสร้างเงินทุนของ GPSC ท่ีแตกต่างกนั

ออก ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าด้วยวิธีน้ีมีความผนัผวนของหลาย

ปัจจยั เช่น ขนาดของธุรกรรมท่ีเกิดขึ้น ระยะเวลาท่ีเกิดขึ้น จึงเป็นวิธีท่ีอาจส่งผลให้การประเมินมูลค่ามี

ความคลาดเคลื่อน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีนี้ 

6. วิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิ

ของกระแสเงินสด 

21,307.1 – 

23,593.0 

วิธีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิเป็นวิธีท่ีสะทอ้นแผนการดาํเนินธุรกิจ ความสามารถในการทาํ

กาํไร และแนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผูถ้ือหุ้นในอนาคต ซ่ึงเป็นการประมาณการมา

จากรายไดแ้ละรายจ่ายของ GPSC ตามหลกัเกณฑท่ี์ตั้งอยูบ่นสมมติฐานท่ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้

เห็นว่าสมเหตุสมผล ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่เหมาะสมในการประเมิน

มูลค่า GPSC 
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4. สรุปความเห็นของท่ีปรึกษาการเงินอิสระ 

ดว้ยท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ (นดัพิเศษ) คร้ังท่ี 1/2565 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 ไดมี้มติอนุมติั

การเขา้ทาํรายการธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้น โดยท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ มีความเห็นว่าการจาํหน่ายหุ้นดงักล่าว

จะเป็นไปเพ่ือประโยชน์สูงสุดทั้ งของบริษัทฯ และผู ้ถือหุ้น เ ม่ือเปรียบเทียบกับการตกลงเข้าทํารายการกับ

บุคคลภายนอกท่ีเป็นอิสระ อีกทั้งยงัอยู่ภายใตเ้ง่ือนไขท่ีสมเหตุสมผล ดงันั้น ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ จึงมีมติ

อนุมติัให้บริษทัฯ เขา้ทาํรายการดงักล่าวและเขา้ลงนามในสัญญาท่ีเก่ียวขอ้ง 

ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) (นดัพิเศษ) คร้ังท่ี 1/2565 ซ่ึงประชุมเม่ือ

วนัท่ี 17 กุมภาพนัธ์ 2565 ไดมี้มติอนุมติัให้บริษทัฯ จาํหน่ายหุ้นสามญัของบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ 

จาํกดั (มหาชน) (“GPSC”) ซ่ึงมีมูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 10.0 บาท ให้แก่ บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) (“PTT”) ซ่ึง

เป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ และ/หรือ บริษทั สยาม แมนเนจเม้นท์ โฮลด้ิง จาํกัด (“SMH”) ซ่ึงเป็นผูท่ี้

เก่ียวขอ้งของ PTT เป็นจาํนวนรวมทั้งส้ิน 304,098,630 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 10.78 ของจาํนวนหุน้ท่ี

ออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GPSC เป็นราคารวมทั้งส้ินประมาณ 22,351.3 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาก่อนหกั

เงินปันผลของ GPSC หลงัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 และก่อนวนัโอนหุ้น (หากมี) ซ่ึงหาก GPSC มีการประกาศ

จ่ายเงินปันผลและกาํหนดวนักาํหนดรายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record Date) ก่อนการซ้ือขายหุ้นของ 

GPSC จะเสร็จส้ินลง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนดังกล่าวจะถูกปรับลดลงเป็นจาํนวนเท่ากับเงินปันผลจ่ายของ 

GPSC สําหรับหุ้นท่ีซ้ือขาย อีกทั้ ง มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนสําหรับธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นยงัอาจมีการ

ปรับเปล่ียนเพ่ือใหส้ะทอ้นถึงผลกระทบจากภาระภาษีเงินไดข้องคู่สัญญาท่ีเก่ียวขอ้งจากการจ่ายเงินปันผล (หากมี) 

โดยธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั เน่ืองจากเป็นการ

จาํหน่ายหุน้ของ GPSC ให้แก่ PTT และ/หรือ SMH ซ่ึง PTT เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษทัฯ และ/หรือ SMH ซ่ึง

เป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งของ PTT และเป็นผูถื้อหุน้ของบริษทัฯโดยมีขนาดรายการเท่ากบัร้อยละ 19.44 และเม่ือนบัรวมกบั

รายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ กบั PTT ท่ีเกิดข้ึนในระหว่างหกเดือนก่อนวนัอนุมติัเขา้ทาํรายการในคร้ังน้ี จะ

ทาํให้มีขนาดรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 21.56 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) ของบริษทัฯ และบริษทั

ย่อย (อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ท่ีผ่านการตรวจสอบของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2564) ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นจึงเขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัท่ีมีมูลค่า

รายการเกินกว่า 20.0 ลา้นบาท และมีขนาดรายการเกินกว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) 

ของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของการเขา้ทาํรายการในคร้ังน้ี บริษทั อวานการ์ด แคปปิตอล จาํกดั ในฐานะท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระไดวิ้เคราะห์วตัถุประสงคข์องการเขา้ทาํรายการ ความสามารถในการดาํเนินงานของ GPSC นโยบาย

ในการดาํเนินงานในปัจจุบนัและอนาคต รวมถึงวิเคราะห์ขอ้มูลเก่ียวกบัภาวะของธุรกิจผลิตไฟฟ้า ท่ีเก่ียวขอ้ง เพ่ือทาํ

การวิเคราะห์ความสมเหตุสมผลของการเขา้ทาํรายการ  

เน่ืองจากบริษทัฯ มีวตัถุประสงคใ์นการเสริมสร้างความแขง็แกร่งของสถานะทางการเงินของบริษทัตามแผนการปรับ

โครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ เพ่ือสร้างผลกาํไรและการเติบโตอย่างมัน่คงและต่อเน่ืองให้แก่ผูถื้อหุ้น
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ของบริษทัฯ ดงันั้น การเขา้ทาํธุรกรรมจาํหน่ายหุ้นสามญัของ GPSC ท่ีบริษทัฯ ถืออยู่ในคร้ังน้ีจึงเป็นส่วนหน่ึงของ

แผนการจดัหาเงินทุนสาํหรับการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ 

ดังนั้น ภายหลงัการเข้าธุรกรรมการดังกล่าว จะส่งผลให้บริษทัฯ ได้รับเงินจากการจาํหน่ายหุ้นจาํนวนประมาณ 

22,351.3 ลา้นบาท ซ่ึงมูลค่าดงักล่าวอาจมีการปรับเปล่ียนเพ่ือให้สะทอ้นถึงผลกระทบจากการจ่ายเงินปันผลของ GPSC 

และภาระภาษีเงินไดข้องคู่สัญญาท่ีเก่ียวขอ้งจากการจ่ายเงินปันผลดงักล่าว (หากมี)  

ทั้งน้ี บริษทัฯ มีวตัถุประสงค์หลกัท่ีจะนาํเงินท่ีไดรั้บจากการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นไปชาํระคืนเงินกูย้ืม

ระยะส้ัน (Bridging Loan) ทั้งจากสถาบนัการเงินและผูถื้อหุ้นรายใหญ่ ไดแ้ก่ ปตท. ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของแผนการ

จดัหาเงินทุนสาํหรับการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ เพ่ือรองรับการลงทุนของบริษทัฯ ใน PT 

Chandra Asri Petrochemical Tbk ประเทศอินโดนีเซีย ซ่ึงจะส่งผลดีต่อสถานะทางการเงินของบริษทัฯ ท่ีจะไดรั้บ

เงินจาํนวนรวมทั้งส้ินประมาณ 22,351.3 ลา้นบาท เพ่ือไปชาํระเงินกูด้งักล่าว 

อีกทั้ง PTT นบัเป็นผูซ้ื้อท่ีมีบทบาทสําคญัซ่ึงจะสามารถให้การสนบัสนุนเชิงกลยุทธ์เพ่ือให้มัน่ใจว่าการดาํเนินธุรกิจ

ของ GPSC จะยงัคงเติบโตไดใ้นระยะยาว เน่ืองจาก PTT มีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งและมีแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอ

สําหรับการเข้าทาํรายการ นอกจากน้ี PTT ยงัเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ GPSC ซ่ึงสามารถให้การสนับสนุนอย่าง

ต่อเน่ืองแก่ GPSC เพ่ือให้ GPSC เป็นแกนนาํดา้นธุรกิจไฟฟ้าของกลุ่ม PTT และมีโครงสร้างธุรกิจต่าง ๆ ท่ีเก้ือหนุน

และสนบัสนุนการประกอบธุรกิจของ GPSC ทั้งตน้นํ้า กลางนํ้า และปลายนํ้า ซ่ึงบริษทัฯ ยงัมีสัดส่วนการถือหุ้นอยูร้่อย

ละ 10.0 ดงันั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการเขา้ทาํรายการคร้ังน้ี มีความสมเหตุสมผล (ผูถื้อหุ้น

สามารถอ่านรายละเอียดเก่ียวกับความสมเหตุสมผลของการเข้าทําธุรกรรมเพ่ิมเติมได้ในหัวข้อท่ี 3.1 ความ

สมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเขา้ทาํรายการ) 

สําหรับความสมเหตุสมผลดา้นราคา ราคาเขา้ทาํธุรกรรมจาํหน่ายหุ้นของ GPSC ท่ีสัดส่วนประมาณร้อยละ 10.78 ของ

จาํนวนหุ้นท่ีจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GPSC ท่ีมูลค่า 22,351.3 ลา้นบาท เป็นมูลค่าท่ีมีความเหมาะสม เน่ืองจากอยู่

ใ น ช่วง ก าร ป ร ะ เ มิ น มู ล ค่ าข อ ง ท่ี ป รึ ก ษ าท า ง ก าร เ งิ น อิ สร ะ ท่ี อ ยู่ ร ะ ห ว่าง  21,307.1 – 24,634.1 ล้า น บ าท  

ดว้ยวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดเน่ืองจากหุ้นของ GPSC เป็นส่วนหน่ึงของดชันี SET50 ซ่ึงเป็นหุ้นท่ีมีสภาพคล่องสูง จึง

สามารถสะทอ้นอุปสงคแ์ละอุปทานของนักลงทุน รวมถึงมุมมองของนกัลงทุนต่อปัจจยัต่าง ๆ และวิธีมูลค่าปัจจุบนั

สุทธิของกระแสเงินสดซ่ึงสามารถสะทอ้นผลประกอบการในอนาคตภายใตแ้ผนธุรกิจและสมมติฐานต่าง ๆ ของ 

GPSC ท่ีมีความสมเหตุสมผล ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกบัราคาท่ีบริษทัฯ จะจาํหน่ายหุ้นใน GPSC ให้แก่ PTT และ/หรือ 

SMH ดว้ยราคาประมาณ 22,351.3 ลา้นบาท จาํนวน 304,098,630 หุ้น จึงเป็นราคาท่ีเหมาะสม ทั้งน้ี แมว่้าราคากรณีฐาน

ท่ีคาํนวณโดยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด ซ่ึงเท่ากบั 22,409.3 ลา้นบาท สูงกว่าราคาซ้ือขายหรือราคาเขา้ทาํ

ธุรกรรม ท่ีปรึกษาทางการเงินมีความเห็นว่าการจาํหน่ายหุ้นของ GPSC จาํนวนมากผ่านตลาดหลกัทรัพยฯ์ อาจส่งผล

กระทบเชิงลบต่ออุปทานในการซ้ือขายหุ้นตามกลไกตลาดและราคาหุ้นของ GPSC ได ้โดยอาจส่งผลต่อราคาหุ้นใน

กรณีการจาํหน่ายหุ้นจาํนวนมากในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ให้ลดลงเน่ืองจากอาจกระทบความมัน่ใจของผูล้งทุนจากการ

จาํหน่ายหุ้นจาํนวนมากให้แก่บุคคลภายนอก ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงโครงสร้างการถือหุ้น ซ่ึงอาจกระทบต่อนโยบายการ

ดาํเนินธุรกิจของ GPSC รวมถึงกลุ่มบริษทัในเครือ PTT  ดงันั้น การจาํหน่ายหุ้น GPSC ให้แก่ PTT  ในราคาท่ีอยูใ่นช่วง

มูลค่ายุติธรรม จึงส่งผลเชิงบวกต่อทั้งสถานะการเป็นบริษทัย่อยของในเครือ PTT ซ่ึงจะไม่ส่งผลให้การเปล่ียนแปลง
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นโยบายการดาํเนินธุรกิจของกลุ่มบริษทัในเครือ PTT  และความสาํเร็จในการบรรลุวตัถุประสงคข์องการจาํหน่ายหุ้น 

GPSC ในคร้ังน้ีตามแผนการปรับโครงสร้างทางการเงินระยะยาวของบริษทัฯ อีกทั้ง การเขา้ทาํธุรกรรมกบับุคคลเก่ียว

โยงกนัเป็นการลดขั้นตอนการเจรจาขอ้ตกลงและเง่ือนไขการเขา้ทาํรายการเพ่ือให้การดาํเนินการในเง่ือนไขการเขา้ทาํ

รายการเป็นไปอยา่งรวดเร็ว และเกิดประโยชน์ต่อทั้ง 2 ฝ่าย และยงัเป็นการเจรจาอยา่งฉนัมิตรเพ่ือสมประโยชน์ทั้งสอง

ฝ่ายจึงมีความเช่ือมัน่ถึงโอกาสในการประสบความสาํเร็จในการเจรจาเง่ือนไขต่าง ๆ ภายใตข้ั้นตอนการดาํเนินธุรกรรม

ท่ีไม่ซบัซอ้นจึงใชร้ะยะเวลาท่ีส้ันกว่า 

รูปท่ี 8 สรุปมูลค่ายุติธรรมในการเข้าทํารายการ 

 

ในการพิจารณาการเขา้ทาํรายการ ผูถื้อหุ้นควรพิจารณาขอ้มูล ความเห็น และรายละเอียดต่าง ๆ ในการจดัทาํความเห็น

ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระท่ีกล่าวมาแล้วข้างต้น เช่น สมมติฐานท่ีใช้ในการจัดทาํประมาณการทางการเงิน  

การวิเคราะห์ความอ่อนไหวในกรณีท่ีมีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงสมมติฐานหลกั เช่น อตัราคิดลดกระแสเงินสด  

เป็นต้น รวมถึงควรพิจารณาความสมเหตุสมผลและข้อดีและขอ้เสียของการเขา้ทาํรายการดังกล่าว อย่างไรก็ตาม 

การตดัสินในอนุมติัหรือไม่อนุมติัการเขา้ทาํรายการในคร้ังน้ีขึ้นอยูก่บัดุลพินิจของผูถื้อหุ้นเป็นสาํคญั 
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5. ภาคผนวก 

5.1 ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทฯ  

 ข้อมูลท่ัวไปของบริษัท ไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) 

ช่ือบริษัท บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

ที่ตั้งสํานักงานใหญ่ 555/1 ศูนย์ เอนเนอร์ยี คอมเพล็กซ์ อาคาร เอ ชั้ น 11 ถนน วิภาวดีรังสิต แขวงจตุจักร เขตจตุจักร 

กรุงเทพมหานคร 10900 

ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจโรงกลัน่นํ้ ามนัท่ีมีกระบวนการผลิตท่ีทนัสมยัและมีประสิทธิภาพสูง เพ่ือผลิตและจาํหน่าย

นํ้ ามนัปิโตรเลียมสําเร็จรูปป้อนตลาดในประเทศเป็นส่วนใหญ่ ทั้งยงัขยายการลงทุนให้ครอบคลุมการผลิต

ผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมี นํ้ ามนัหล่อลื่นพ้ืนฐาน เอทานอล รวมถึงการลงทุนในธุรกิจไฟฟ้า ตลอดจนธุรกิจขนส่ง

ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม และปิโตรเคมีทางเรือ ธุรกิจขนส่งผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมสาํเร็จรูปทางท่อ และธุรกิจให้

คาํปรึกษาทางดา้นพลงังาน 

เลขทะเบียน 0107547000711 

เว็บไซต์ www.thaioilgroup.com 

ทุนจดทะเบียน 20,400,278,730.0 บาท 

กรรมการ  ช่ือ ตําแหน่ง 

1 ศาสตราจารย ์ดร.สุพจน์ เตชวรสินสกุล กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการ 

2 พลตาํรวจเอก เอก องัสนานนท ์
กรรมการอิสระ / ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ /  

ประธานคณะกรรมการกาํกบัดูแลกิจการ 

3 ดร.ไพรินทร์ ชูโชติถาวร กรรมการอิสระ 

4 พลอากาศเอก สุทธิพงษ ์อินทรียงค์ 
กรรมการอิสระ /  

ประธานคณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

5 นายประไพสิทธ์ิ ตณัฑเ์กยรู กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

6 พลเอก กูเ้กียรติ ศรีนาคา กรรมการอิสระ / กรรมการกาํกบัดูแลกิจการ 

7 นางสาวพรรณนลิน มหาวงศธิ์กุล กรรมการ / กรรมการบริหารความเส่ียง 

8 ดร.บุรณิน รัตนสมบติั กรรมการ / ประธานคณะกรรมการบริหารความเส่ียง 

9 ดร.ประเสริฐ สินสุขประเสริฐ กรรมการ / กรรมการกาํกบัดูแลกิจการ 

10 รองศาสตราจารย ์ดร. พสุ เดชะรินทร์ 
กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ /  

กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

11 นายพลากร หวัง่หลี กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

12 นายเทอดเกียรติ พร้อมมูล กรรมการ / กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

13 ดร.สมภพ พฒันอริยางกูล กรรมการ 

14 นายสุชาติ ระมาศ กรรมการ 

15 นายวิรัตน์ เอ้ือนฤมิต 

กรรมการ / กรรมการบริหารความเส่ียง /  

ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ /  

เลขานุการคณะกรรมการ 
 

ท่ีมา: ขอ้มูลจากบริษทัฯ  
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 โครงสร้างกลุ่มบริษทัของบริษทัฯ 

แผนภูมิแสดงโครงสร้างกลุ่มบริษัทของ TOP 

 

 ประวติัความเป็นมาของบริษทัฯ  

บริษทัฯ ไดจ้ดทะเบียนก่อตั้งขึ้น ในปี 2504 โดยใช้ช่ือ บริษทั โรงกลัน่นํ้ ามนัไทย จาํกดั และไดเ้ขา้เป็นบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ในปี 2547 โดยจดทะเบียนในหมวดพลงังาน ช่ือ TOP เปิดตลาดราคาท่ี 42.0 บาท ปิด

ท่ีราคา 40.0 บาท มีมูลค่าการซ้ือขายสูงสุดถึง 13,016,25.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 50.0 ของมูลค่าการซ้ือขาย 

ทั้งหมดของตลาดหลกัทรัพยฯ์ ในวนัเดียวกนั 

ในปี 2504 บริษทัฯ ก่อตั้ง โดยทาํสัญญาจดสร้างและประกอบกิจการโรงกลัน่นํ้ ามนัท่ีอาํเภอศรีราชากบักระทรวง

อุตสาหกรรม ในรูปแบบการสร้าง - บริหาร - โอน (Build - Operate - Transfer: BOT) เป็นระยะเวลา 20 ปี และเร่ิม

ประกอบกิจการโรงกลัน่นํ้ ามนัในปี 2507 เม่ือการก่อสร้างโรงกลัน่นํ้ ามนัหน่วยแรกแลว้เสร็จ ดว้ยกาํลงัการกลัน่

นํ้ามนัดิบ 35,000.0 บาร์เรลต่อวนั โดยมีหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยสารเร่งปฏิกริยา (Fluidized Catalytic Cracking Unit)

เป็นหน่วยเปล่ียนแปลงสภาพโมเลกุล (Conversion Unit)  

ในปี 2510 บริษทัฯ ไดรั้บอนุมติัจากรัฐบาลในการขยายโรงกลัน่นํ้ามนั และในปี 2513 บริษทัฯ สามารถเพ่ิมกาํลงัการ

กลัน่นํ้ ามนัอีก 30,000.0 บาร์เรลต่อวนั โดยการสร้างโรงกลัน่นํ้ามนัหน่วยท่ีสอง โดยมีหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยความ

ร้อน (Thermal Cracking Unit) เป็นหน่วยเปล่ียนแปลงสภาพโมเลกุล (Conversion Unit) ทาํให้บริษทัฯ มีกาํลงัการ

กลัน่นํ้ ามนัรวมทั้งส้ิน 65,000.0 บาร์เรลต่อวนั จนเม่ือครบอายุของสัญญาในวนัท่ี 18 กนัยายน 2524 บริษทัฯ ไดท้าํ

การโอนทรัพยสิ์นของบริษทัฯ ซ่ึงได้แก่กรรมสิทธ์ิในท่ีดินและโรงกลัน่นํ้ ามันหน่วยท่ี 1 และ หน่วยท่ี 2 ให้แก่

กระทรวงอุตสาหกรรมตามเง่ือนไขในสัญญาจดัสร้างและประกอบกิจการ ในปีเดียวกนั รัฐบาลไดต้ดัสินใจให้บริษทั
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ฯ ขยายกิจการการกลัน่นํ้ ามนัและดาํเนินกิจการดงักล่าว โดยการเขา้ร่วมถือหุ้นในบริษทัฯ ในอตัราร้อยละ 49.0 ใน

นามของหน่วยงานนํ้ ามนัของภาครัฐ ซ่ึงต่อมาเปล่ียนเป็น บมจ. ปตท. ส่วนโครงสร้างผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ในขณะ

นั้น ไดแ้ก่ บริษทั เชลล ์ปิโตรเลียม เอ็น.วี. (Shell Petroleum N.V.) ถือหุ้นในอตัราร้อยละ 15.0 บริษทั คาลเท็กซ์ เท

รดดิ้ง แอนด์ ทรานสปอร์เตชัน่ คอร์ปอเรชัน่ (Caltex Trading & Transportation Corporation) ถือหุ้นในอตัราร้อยละ 

5 สํานกังานทรัพยสิ์นส่วนพระมหากษตัริย ์ถือหุ้นในอตัราร้อยละ 2.0 และผูถื้อหุ้นเดิมและผูถื้อหุ้นเอกชนรายย่อย

อ่ืน ๆ ถือหุ้นรวมกนัในอตัราร้อยละ 29.0 หลงัจากนั้น บริษทัฯ ได้ขอเช่าท่ีดินและโรงกลัน่นํ้ ามันจากกระทรวง

อุตสาหกรรม  

 

ในปี 2532 หลังจากบริษัทฯ ได้ทําการติดตั้ งหน่วยแตกโมเลกุลด้วยสารเร่งปฏิกริยาโดยใช้ไฮโดรเจนร่วม 

(Hydrocracking Complex) และหน่วยผลิตอ่ืน ๆ แลว้ ทาํให้บริษทัฯ มีกาํลงัการกลัน่นํ้ ามนัดิบเพ่ิมขึ้นจาก 65,000.0 

บาร์เรลต่อวนั เป็น 90,000.0 บาร์เรลต่อวนั ในวนัท่ี 11 กนัยายน 2535 บริษทัฯ ไดท้าํการซ้ือทรัพยสิ์นโรงกลัน่นํ้ ามนั

ท่ีบริษทัฯ เช่าอยู่ คือ โรงกลัน่นํ้ ามนั หน่วยท่ี 1 และ หน่วยท่ี 2 จากกระทรวงอุตสาหกรรม และไดเ้ขา้ทาํสัญญาเช่า

ท่ีดินจากกรมธนารักษเ์ป็นระยะเวลา 30 ปี ส้ินสุดวนัท่ี 10 กนัยายน 2565  

 

ภายหลงัจากการขยายกิจการโรงกลัน่นํ้ามนัคร้ังท่ี 2 เป็นท่ีเรียบร้อยในปี 2536 โรงกลัน่นํ้ามนัของบริษทัฯ กลายเป็น

โรงกลัน่นํ้ ามนัเด่ียว (Single - Site) ท่ีใหญ่ท่ีสุด และเป็นโรงกลัน่นํ้ ามนัแบบคอมเพล็กซ์ (Complex Refinery) ท่ีดี

ท่ีสุดแห่งหน่ึงในประเทศ ดว้ยกาํลงัการกลัน่นํ้ามนัดิบถึง 190,000.0 บาร์เรลต่อวนั โดยมีหน่วยเพ่ิมออกเทนดว้ยสาร

เร่งปฏิกริยา (Continuous Catalyst Regeneration Platformer) จาํนวน 2 หน่วย และหน่วยเปล่ียนแปลงสภาพโมเลกุล

ท่ีสาํคญัจาํนวน 3 หน่วย เพ่ือช่วยยกระดบัคุณภาพของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ซ่ึงไดแ้ก่ หน่วยแตกโมเลกุลดว้ยสารเรง

ปฏิกริยา โดยใชไ้ฮโดรเจนรวม (Hydrocracking Unit) หน่วยแตกโมเลกุลดว้ยสารเร่งปฏิกริยา (Fluidized Catalytic 

Cracking Unit) และหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยความร้อน (Thermal Cracking Unit) นอกจากน้ี บริษทัฯ ไดเ้พ่ิมกาํลงัการ

ผลิตของหน่วยกลัน่นํ้ ามนัดิบ (Crude Distillation Unit) ใหม่กาํลงัการกลัน่นํ้ ามนัอีก 15,000.0 บาร์เรลต่อวนั ในปี 

2537 ภายหลงัจากท่ีบริษทัฯ ไดติ้ดตั้งหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยสารเร่งปฏิกิริยา โดยใชไ้ฮโดรเจนร่วม (Hydrocracking 

Complex) หน่วยท่ีสอง และหน่วยผลิตอ่ืน ๆ เป็นท่ีเรียบร้อยแลว้ทาํให้กาํลงัการกลัน่นํ้ามนัดิบ ซ่ึงรวมกระบวนการ

กลัน่วตัถุดิบขั้นกลางของบริษทัฯ เพ่ิมขึ้นจาก 205,000.0 บาร์เรลต่อวนั เป็น 220,000.0 บาร์เรลต่อวนั  

 

ในปี 2549 บริษทัฯ ไดร่้วมมือกบับริษทั ไทยลูบ้เบส จาํกดั (มหาชน) (TLB) เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตร่วมกนั 

โดยการนาํนํ้ามนัท่ีมีความร้อนจาก TLB มาใชเ้พ่ิมอุณหภูมินํ้ามนัดิบของบริษทัฯ ให้สูงขึ้นจากเดิมก่อนป้อนเขา้สู่เตา

ของหน่วยกลัน่นํ้ามนัดิบ หน่วยท่ี 1 ทาํให้กาํลงัการผลิตของบริษทัฯ ปรับเพ่ิมขึ้นเป็น 225,000.0 บาร์เรลต่อวนั  

 

บริษทัฯ ยงัคงวางแผนพฒันาโรงกลัน่อย่างต่อเน่ือง โดยไดปิ้ดซ่อมบาํรุงหน่วยกลัน่นํ้ ามนัดิบ หน่วยท่ี 3 เพ่ือขยาย

กาํลงัการผลิต ซ่ึงมีทั้งการตรวจสอบสภาพและปรับเปล่ียนอุปกรณ์ในกระบวนการผลิตเดิม รวมถึงการติดตั้ง
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อุปกรณ์เพ่ิมเติม ทั้งน้ี เม่ือการขยายกิจการคร้ังน้ีเสร็จส้ินลงในช่วงปลายปี 2550 กาํลงัการกลัน่นํ้ ามนัดิบของบริษทัฯ 

จึงเพ่ิมขึ้นเป็น 275,000.0 บาร์เรลต่อวนั และยงัคงร้ังอนัดบัโรงกลัน่นํ้ ามนัแบบคอมเพล็กซ์ (Complex Refinery) ท่ี

เป็นโรงกลัน่นํ้ามนัเด่ียว (Single - Site) ท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทยในปัจจุบนั 

 

ในปี 2555 บริษทัผลิตไฟฟ้าอิสระ (ประเทศไทย) จาํกดั (IPT) กบับริษทั พีทีที ยูทิลิต้ี จาํกดั (PTTUT) ซ่ึงเป็นบริษทั

ในกลุ่มของ บริษทั ปตท. จาํกัด (มหาชน) ได้ควบรวมเป็นบริษทัใหม่ ซ่ึงใช้ช่ือว่าบริษทั Global Power Synergy 

Company Limited (GPSC) และไดมี้การจดทะเบียนบริษทั ในวนัท่ี 10 มกราคม 2556 และเขา้จดทะเบียนและเร่ิมซ้ือ

ขายในตลาดหลกัทรัพย ์ฯ ในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร หมวดธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค ในวนัท่ี 18 

พฤษภาคม 2558 โดยมีผูถื้อหุ้นใหญ่ 3 ลาํดบัแรกหลงั IPO ไดแ้ก่ บริษทัในกลุ่มของ ปตท. จาํกดั (มหาชน) ถือหุ้น

รวม ร้อยละ 75.0 (บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล ร้อยละ 22.7 บมจ. ปตท. ร้อยละ 22.6 กลุ่มไทยออยล ์ร้อยละ 29.7) 

ทั้งน้ี GPSC เป็นบริษทัท่ีดาํเนินธุรกิจผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าอย่างครบวงจร เพ่ือสร้างความแข็งแกร่งในการเติบโต

ทางธุรกิจ ให้สามารถแข่งขนัในตลาดโลกไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ และเพ่ิมมูลค่าของธุรกิจไฟฟ้าให้แก่บริษทั ฯ 

ปัจจุบนัมีกาํลงัการผลิตไฟฟ้าท่ีดาํเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ 1,315 เมกะวตัต ์และท่ีอยูร่ะหว่างก่อสร้าง 536 เมกะวตัต ์

 

ในปี 2559 โครงการผลิตสาร Linear Alkyl Benzene (LAB) กาํลงัผลิตประมาณ 100,000.0 ตันต่อปี บริหารงาน

ภายใต ้บริษทั ลาบิกซ์ จาํกด ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้ม โดยบริษทัฯ ถือหุ้นร้อยละ 75.0 ผ่านบริษทัไทยพาราไซลีน 

จาํกดั ไดเ้ร่ิมดาํเนินการผลิตเชิงพาณิชย ์ในวนัท่ี 25 กุมภาพนัธ์ 2559 โดยสาร LAB เป็นสารตั้งตนสําหรบการผลิต

ผลิตภณัฑส์ารทาํความสะอาด เช่น ผงซกฟอก และผลิตภณัฑต์่อเน่ือง นอกจากน้ี โครงการโรงไฟฟ้าขนาดเลก็ (SPP) 

จาํนวน 2 โครงการ กาํลงัการผลิตกระแสไฟฟ้ารวม 239.0 เมกะวตัต์ และมีกาํลงัการผลิตไอนํ้ ารวม 498.0 ตนัต่อ

ชั่วโมง บริหารงานภายใต ้บริษทั ท็อป เอสพีพี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัย่อย โดยบริษทัฯ ถือหุ้นร้อยละ 100.0 ไดเ้ร่ิม

ดาํเนินงานเชิงพาณิชย ์เม่ือวนัท่ี 1 เมษายน 2559 สาํหรับโครงการท่ี 1 และวนัท่ี 1 มิถุนายน 2559 สาํหรับโครงการท่ี 

2 ทั้งน้ี บริษทัฯ ไดท้าํพิธีเปิดดาํเนินงานโครงการ LAB และ SPP อยา่งเป็นทางการ เม่ือวนัท่ี 3 สิงหาคม 2559 

 

ในปี 2560 บริษทั ไทยออยล์เอทานอลจาํกัด ซ่ึงเป็นบริษทั ย่อยท่ีบริษทัฯ ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 100.0 ได้ดาํเนินการ

จาํหน่ายหุ้นทั้งหมดท่ีถืออยูใ่นบริษทั แม่สอดพลงังานสะอาด จาํกดั ให้กบับริษทั เอม็พี เอน็เนอร์ยี จาํกดั ซ่ึงเป็นผูถื้อ

หุ้นเดิม นอกจากน้ี ในปี 2560 บริษทัฯ ไดจ้ดัตั้งบริษทัใหม่ขึ้น 2 บริษทั ซ่ึงไดแ้ก่  

1) บริษทั สานพลงั วิสาหกิจเพ่ือสังคม จาํกดั ซ่ึงถือหุ้นโดย PTT และบริษทัในกลุ่ม PTT ทั้งน้ีสัดส่วนการถือ

หุ้นของ บริษทัฯ อยูท่ี่ร้อยละ 15.0 การจดัตั้งบริษทัดงักล่าวมีวตัถุประสงคเ์พ่ือสนบัสนุนการดาํเนินกิจการ

ดา้นวิสาหกิจเพ่ือสังคมของ PTT และบริษทัในกลุ่ม ในการร่วมแกไ้ขปัญหาสังคม ชุมชน ส่ิงแวดลอ้ม และ

ส่งเสริมสนบัสนุนการจา้งงานชุมชนในทอ้งถ่ิน ให้้ เป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ บนพ้ืนฐานของความยัง่ยืน 

2) บริษทั ไทยออยล ์ศูนยบ์ริหารเงิน จาํกดั ซ่ึงถือหุ้น โดยบริษทัฯ ร้อยละ 100.0 ทั้งน้ีการจดัตั้งบริษทัดงักล่าว

มีวตัถุประสงคเ์พ่ือประกอบธุรกิจสาํนกังานใหญ่ขา้มประเทศ (IHQ) และเป็นศูนยบ์ริหารเงิน (TC) สาํหรับ
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บริษทัในกลุ่มไทยออยล ์ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการบริหารจดัการทางการเงินของกลุ่มบริษทั 

อีกทั้งยงัเป็นการตอบสนองต่อนโยบายภาครัฐท่ีตอ้งการสนบัสนุนให้ประเทศไทยเป็นศูนยก์ลางของการ

คํ้าและการลงทุนอีกดว้ย 

ในปี 2562 บริษทัฯ ไดด้าํเนินการดงัน้ี:  

• อนุมติัการขายทรัพยสิ์นเพ่ือโอนกรรมสิทธ์ิหน่วยผลิตพลงังาน (Energy Recovery Unit :ERU) ซ่ึงเป็นส่วน

หน่ึงของโครงการ CFP และการเขา้ทาํสัญญาท่ีเก่ียวขอ้งให้กบั GPSC หรือบริษทัยอ่ยของ GPSC ส่งผลให้

สามารถลดภาระเงินลงทุนโครงการ CFP เพ่ิมสภาพคล่องและรองรับการลงทุนเพ่ิมเติมในอนาคตไดอ้ย่าง

มีประสิทธิภาพมากขึ้น อีกทั้งยงัส่งผลให้อตัราผลตอบแทนการลงทุนโครงการ CFP สูงขึ้นอีกดว้ย 

• ในปี 2562 บริษัท ท็อป โซลเวน้ท์ จํากัด  เข้าซ้ือหุ้นเพ่ือร่วมลงทุนใน PT. Tirta Surya Raya ประเทศ

อินโดนีเซีย เพ่ือขยายฐานธุรกิจการจดัจาํหน่ายสารทาํละลายไปยงัต่างประเทศของกลุ่มไทยออยล ์ ซ่ึงจะ

ช่วยเสริมโครงสร้างธุรกิจให้แขง็แกร่งมากขึ้น โดยซ้ือหุ้นสามญัจาํนวน 15,410 หุ้นจากผูถื้อหุ้นของ TSR 

หรือคิดเป็นสัดส่วนการถือหุ้น ร้อยละ 67.0 

• ในปี 2562 บริษทั ไทยออยล ์ศูนยบ์ริหารเงิน จาํกดั จดัตั้งบริษทั ทอ็ป เวนเจอร์ส จาํกดั และ TOP Ventures 

Hong Kong Limited โดยถือหุ้นร้อยละ 100 เพ่ือดาํเนินธุรกรรมดา้น Corporate Venture Capital โดยการ

ลงทุนในกองทุน Venture Capital และ/หรือ ธุรกิจสตาร์ทอพัโดยมีวตัถุประสงคเ์พ่ือขยายการลงทุนธุรกิจ

ท่ีกลุ่มไทยออยลมี์ความชาํนาญ รวมถึงธุรกิจใหม่ เพ่ือรองรับการเปล่ียนแปลงของธุรกิจ 

• บริษทัฯ และ บริษทั ไทยออยล์ พาวเวอร์ จาํกดั สนับสนุนแผนการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของ GPSC ซ่ึงมี

สัดส่วนการถือหุ้น ร้อยละ 8.9 และร้อยละ 20.8 ตามลาํดบั โดยดาํเนินการจองซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมทุนตาม

สัดส่วนการถือหุ้นตามหลกัเกณฑแ์ละเง่ือนไขการจองซ้ือหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของ GPSC 

ในปี 2563 บริษทัฯ ไดด้าํเนินการดงัน้ี:  

• บริษทัฯ ร่วมกับบริษทั จัดการและพฒันาทรัพยากรนํ้ าภาคตะวนัออก จาํกัด (มหาชน) ลงนามบันทึก

ข้อตกลงความร่วมมือโครงการขยายเขตจ่ายนํ้ าและลงนามสัญญาซ้ือขายนํ้ าเพ่ือสนับสนุนโครงการ

พลงังานสะอาด (Clean Fuel Project :CFP) 

• บริษทั ท็อป เอสพีพี จาํกัด ลงนามสัญญาจ้างผูรั้บเหมาหลกั (EPCC Contractor) และท่ีปรึกษาบริหาร

โครงการโครงการขยายกาํลงัการผลิตกระแสไฟฟ้าและไอนํ้า 

ในปี 2564 บริษทัฯ ไดด้าํเนินการดงัน้ี:  

• บริษทั ท็อป โซลเวน้ท ์จาํกดั ร่วมลงทุนใน JSKem Pte. Ltd. ซ่ึงเป็นบริษทัจดัหาและจดัจาํหน่ายเคมีภณัฑ์

และสารทาํละลายในประเทศสิงคโปร์ ในสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 80.0 จากผูถื้อหุ้นเดิม รวมถึงซ้ือหุ้นสามญั

ของ TSChem India Pte. Ltd. ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของ JSKEM 

• บริษทัฯ ร่วมลงทุนใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (CAP) ซ่ึงเป็นผูผ้ลิตเคมีภณัฑค์รบวงจรชั้นนาํ

รายใหญ่ท่ีสุดของประเทศอินโดนีเซีย ในสัดส่วนร้อยละ 15.0 ของหุ้นทั้งหมด 
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 รายช่ือผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ 

ตารางผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 อันดับแรกของบริษัทฯ 

 

 ผู้ถือหุ้น จํานวนหุ้น ร้อยละ 

1 บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) 918,565,183  45.03  

2 บริษทั ไทยเอน็วีดีอาร์ จาํกดั 165,548,280  8.12  

3 บริษทั สยาม แมนเนจเมน้ท ์โฮลดิ้ง จาํกดั 61,200,000  3.00  

4 GIC PRIVATE LIMITED 59,903,003  2.94  

5 สาํนกังานประกนัสังคม 51,731,100  2.54  

6 SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 46,357,234  2.27  

7 STATE STREET EUROPE LIMITED 38,146,284  1.87  

8 THE BANK OF NEW YORK MELLON 28,790,726  1.41  

9 น.ส. วรัญญา ฉตัรพิริยะพนัธ์ 15,500,00  0.76  

10 N.C.B.TRUST LIMITED-POLUNIN DEVELOPING COUNTRIES FUND, LLC 9,941,226 0.49 

ท่ีมา:    ขอ้มูลจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 10 กนัยายน 2564 

https://www.set.or.th/set/companyholder.do?symbol=TOP-R&language=en&country=US
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 โครงสร้างรายไดข้องบริษทัฯ 

โครงสร้างรายไดข้องบริษทัฯ ตามงบการเงินรอบปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 ถึง 31 ธันวาคม 2564 มี

รายละเอียดแสดงไดด้งัต่อไปน้ี 

ตารางโครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ แบ่งตามกลุ่มธุรกิจ ปี 2562 – 2564  

  

  

ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ  ล้านบาท  ร้อยละ 

ธุรกิจโรงกลัน่นํ้ามนั 382,861.0 103.6 266,226.0 102.6 360,588.0 139.0 

ธุรกิจผลิตนํ้ามนัหล่อลื่น

พ้ืนฐาน 
18,327.0 5.0 14,129.0 5.4 23,944.0 9.2 

ธุรกิจอะโรมาติกส์และ LAB 53,105.0 14.4 37,129.0 14.3 61,231.0 23.6 

ธุรกิจโรงผลิตกระแสไฟฟ้า 13,011.0 3.5 13,000.0 5.0 22,352.0 8.6 

ธุรกิจบริการขนส่งทางทะเล 715.0 0.2 762.0 0.3 232.0 0.1 

ธุรกิจสารทาํละลาย 9,121.0 2.5 8,225.0 3.2 13,453.0 5.2 

ธุรกิจผลิตเอทานอล 1,478.0 0.4 1,654.0 0.6 2,246.0 0.9 

ธุรกิจอ่ืน ๆ 4,382.0 1.2 6,103.0 2.4 6,356.0 2.5 

รายไดร้ะหว่างกนั (113,331.0) (30.7) (87,835.0) (33.9) (141,404.0) (54.5) 

รวม 369,669.0 100.0 259,393.0 100.0 348,998.0 100.0 

ท่ีมา: แบบแสดงขอ้มูลรายงานประจาํปีของบริษทัฯ 

 ลกัษณะการประกอบธุรกิจบริษทัฯ 

1. ธุรกิจโรงกลั่นนํ้ามัน 

โรงกลัน่นํ้ ามนัไดรั้บการออกแบบให้สามารถกลัน่นํ้ ามนัดิบหลายประเภท รวมถึงวตัถุดิบอ่ืน ๆ ให้เป็นผลิตภณัฑ์

ชนิดต่าง ๆ ตามความตอ้งการของตลาดโดยมีวตัถุประสงคเ์พ่ือให้กาํไรในการกลัน่นํ้ามนั (Refinery - Margin) สูงสุด 

โดยทัว่ไปแลว้ หน่วยผลิตแต่ละหน่วยภายในโรงกลัน่นํ้ามนัจะทาํหนา้ท่ีไดอ้ยา่งนอ้ยอยา่งหน่ึงอยา่งใดดงัต่อไปน้ี 

- กลัน่แยกสารไฮโดรคาร์บอนหลาย ๆ ประเภทท่ีอยูใ่นนํ้ามนัดิบตามจุดเดือดท่ีต่างกนั 

- แปลงสภาพไฮโดรคาร์บอนให้เป็นผลิตภณัฑท่ี์มีคุณค่ามากขึ้น 

- ปรับปรุงคุณภาพผลิตภณัฑโ์ดยการแยกสารปนเป้ือนออก 

- ผสมผลิตภณัฑช์ั้นกลาง (Intermediate Streams) เป็นนํ้ามนัสาํเร็จรูป 

นํ้ ามนัดิบเป็นวตัถุดิบหลกัท่ีใช้ในการกลัน่นํ้ ามนั คุณภาพของนํ้ ามนัดิบและชนิดหน่วยกลัน่ต่าง ๆ ในโรงกลัน่

นํ้ ามนัจะกาํหนดวิธีการกลัน่นํ้ ามนั และระดบัความสามารถในการเปล่ียนนํ้ ามนัดิบเป็นผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม

สําเร็จรูปชนิดต่าง ๆ ท่ีเหมาะสม โดยทัว่ไปนํ้ ามนัดิบประเภทท่ีมีความหนาแน่นและกาํมะถนัตํ่า (Light Sweet 
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Crude Oil) จะมีราคาสูงกว่านํ้ ามนัดิบประเภทท่ีมีความหนาแน่นและกาํมะถนัสูง (Heavy Sour Crude Oil) เพราะ

ตอ้งผ่านกระบวนการกลัน่และกระบวนการกาํจดัสารปนเป้ือนท่ีมีขั้นตอนนอ้ยกว่า และจะให้ผลิตภณัฑ์สาํเร็จรูป

ท่ีมีราคาสูง เช่น นํ้ามนัเบนซิน นํ้ามนัก๊าดและนํ้ามนัดีเซลในปริมาณมากกว่า โดยปกติ นํ้ามนัดิบประเภทท่ีมีความ

หนาแน่นและกาํมะถนัสูงจะมีราคาตํ่ากว่านํ้ ามนัดิบประเภทท่ีมีความหนาแน่นและมีกาํมะถนัตํ่าเพราะจะให้

ผลิตภัณฑ์ ท่ี มี มูลค่าตํ่ าและต้องใช้กระบวนการผลิตเ พ่ิมเ ติมเ พ่ือให้ได้นํ้ ามันชนิดเบาซ่ึงมี มูลค่ า สูง  

ผลท่ีตามมาคือ โรงกลัน่นํ้ ามนัพยายามท่ีจะมีการกลัน่นํ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ เพ่ือให้เกิดผลประโยชน์สูงสุด 

โดยคาํนึงถึงหน่วยเปล่ียนแปลงสภาพโมเลกุล (Conversion Unit) และหน่วยปรับปรุงคุณภาพ (Treating Unit) 

ของแต่ละโรงกลัน่ ราคาของสินคา้ในปัจจุบนัและท่ีคาดการณ์ในอนาคต ชนิดของผลิตภณัฑ์ท่ีตอ้งการ และราคา

นํ้ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ  

ปัจจุบนัโรงกลัน่นํ้ ามนัของบริษทัฯ มีหน่วยเปล่ียนแปลงสภาพโมเลกุล (Conversion Unit) ต่าง ๆ ประกอบดว้ย

หน่วยเพ่ิมค่าออกเทนดว้ยสารเร่งปฏิกิริยาโดยใชไ้ฮโดรเจนร่วม หน่วยเพ่ิมค่าออกเทนดว้ยสารเร่งปฏิกิริยา หน่วย

แตกโมเลกุลดว้ยสารเร่งปฏิกิริยา หน่วยแตกโมเลกุลดว้ยสารเร่งปฏิกิริยาโดยใชไ้ฮโดรเจนร่วม หน่วยเพิ่มคุณค่า

นํ้ ามนัเตาดว้ยความร้อน ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมความสามารถในการผลิตนํ้ ามนัเบนซิน นํ้ ามนัอากาศยานและนํ้ ามนัดีเซล 

ซ่ึงเป็นท่ีตอ้งการของตลาดในประเทศอย่างมาก และยงัช่วยเพ่ิมความคล่องตวัในการใช้วตัถุดิบในการผลิตของ

บริษทัฯ อีกดว้ย 

นอกจากน้ี โรงกลัน่นํ้ ามนัของบริษทัฯ ยงัสามารถกลัน่นํ้ ามันดิบไดห้ลากหลายประเภทรวมทั้งนํ้ ามนัดิบจาก

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง เอเชียตะวนัออกไกล (Far East) แอฟริกาตะวนัตก และนํ้ามนัจากแหล่งในประเทศ ซ่ึงการ

เลือกวตัถุดิบท่ีจะใชข้ึ้นอยูก่บัราคา คุณภาพและปริมาณผลิตภณัฑท่ี์ไดจ้ากวตัถุดิบนั้น ๆ  

2. ธุรกิจปิโตรเคมี 

2.1 บริษัท ไทยพาราไซลีน จํากัด (“TPX”) 

TPX ถือหุ้นโดยบริษทัฯ ร้อยละ 100.0 ดาํเนินธุรกิจในการผลิตสารพาราไซลีน (Paraxylene) สารมิกซ์

ไซลีน (Mixed Xylene) และสารเบนซีน (Benzene) 

สารพาราไซลีนเป็นวตัถุดิบในอุตสาหกรรมปิโตรเคมีขั้นกลางในการผลิต PTA (Purified Terephthalic 

Acid) ใชใ้นการผลิตเส้นใยโพลีเอสเตอร์และพลาสติกสําหรับผลิตขวดบรรจุนํ้ าด่ืม PET (Polyethylene 

Terephthalate) ซ่ึงเป็นอุตสาหกรรมปิโตรเคมีขั้นปลาย ส่วนสารเบนซีนเป็นสารตั้งตน้สาํคญัในการผลิต

สารสไตรีนโมโนเมอร์ (Styrene Monomer) สารฟีนอล (Phenol) และสารไซโคลเฮกเซน (Cyclohexane) 

ซ่ึงสารเหล่าน้ีใชใ้นการผลิตพลาสติกบรรจุภณัฑ์ เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ช้ินส่วนรถยนต์ เป็นตน้ สําหรับสาร
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โทลูอีนใช้ในอุตสาหกรรมตัวทําละลาย อีกทั้ ง  ย ังสามารถนําไปเป็นวัตถุ ดิบสําห รับผลิต 

สารเบนซีนและสารพาราไซลีนไดอี้กดว้ย 

2.2 บริษัท ลาบิกซ์ จํากัด (“LABIX”) 

LABIX ถือหุ้นโดย TPX และบริษทั มิตซุย แอนด์ คมัปนี จาํกดั โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 75.0 

และร้อยละ 25.0 ตามลาํดบั LABIX ดาํเนินธุรกิจผลิตสาร Linear Alkyl Benzene (LAB) โดยโรงงานผลิต

ของ LABIX ถือเป็นโรงงานผลิตสาร LAB ท่ีครบวงจรท่ีสุดรายแรกของประเทศไทยและภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต ้ดว้ยนวตักรรมและเทคโนโลยีท่ีมีความทนัสมยัและเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม 

สาร LAB เป็นวัตถุดิบในอุตสาหกรรมผลิตสารซักล้าง เ พ่ือผลิตเป็นสาร Linear Alkyl Benzene 

Sulfonate (LAS) ซ่ึงเป็นสารลดแรงตึงผิวชนิดหน่ึง ใชเ้ป็นวตัถุดิบในการผลิตผงซักฟอกและผลิตภณัฑ์

ทาํความสะอาดต่าง ๆ  

2.3 PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (“CAP”) 

CAP ถือหุ้นโดย PT TOP Investment Indonesia (TII) ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของบริษทัฯ ในสัดส่วนร้อยละ 

15.0 ทั้งน้ี CAP เป็นผูผ้ลิตเคมีภณัฑ์ครบวงจรชั้นนาํรายใหญ่ท่ีสุดของสาธารณรัฐอินโดนีเซียอนัเป็น

ตลาดปิโตรเคมีท่ีใหญ่ท่ีสุดและมีการเติบโตสูงในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้อีกทั้งยงัเป็นผูด้าํเนิน

กิจการโรงงานแยกแนฟทา (Naphtha Cracker) เพียงแห่งเดียวของประเทศอินโดนีเซีย จึงมีผลิตภณัฑ์

ครอบคลุมตั้งแต่ผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีตน้นํ้ าจนถึงปลายนํ้ า อาทิ พอลิเอทิลีน (Polyethylene) พอลิโพรพิ

ลีน (Polypropylene) SM และบิวทาไดอีน (Butadiene) และผลิตภณัฑโ์อเลฟินอีกหลายชนิด ปัจจุบนัอยู่

ระหว่างการศึกษาการขยายกาํลงัการผลิตและก่อสร้างโรงงานปิโตรเคมีแห่งท่ี 2 ซ่ึงจะทาํให้มีกาํลงัการ

ผลิตเพ่ิมขึ้นจากเดิมอีกเท่าตวั 

3. ธุรกิจนํ้ามันหล่อล่ืนพื้นฐาน 

บริษัท ไทยลู้บเบส จํากัด (มหาชน) (“TLB”) 

TLB ถือหุ้นโดยบริษทัฯ ร้อยละ 100.0 ดาํเนินธุรกิจผลิตและจาํหน่ายนํ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน กรุ๊ป 1 เป็น

หลกั โดยเม่ือเติมสารเพ่ิมคุณภาพ (Additive) นํ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานจะกลายเป็นนํ้ ามนัหล่อล่ืน (Lube 

Oil/Lubricating Oil) หรือท่ีเรียกว่า นํ้ ามนัเคร่ือง ซ่ึงใชห้ล่อล่ืนและระบายความร้อนให้แก่ช้ินส่วนของ

เคร่ืองยนต์ท่ีมีการคล่ือนไหว เช่น ลูกสูบเพลา เป็นตน้ นอกจากนั้น TLB ยงัผลิตยางมะตอยท่ีนาํมาใช้

เป็นวสัดุผิวหนา้ในการทาํถนน รวมถึงนํ้ามนัยางสะอาด (Treated Distillate Aromatics Extract : TDAE) 

ซ่ึงช่วยลดสารก่อมะเร็งและลดมลพิษในอากาศ ตลอดจนผลิตภณัฑ์พิเศษต่าง ๆ  ได้แก่ สแล็กแว็กซ์ 

(Slack Wax) ซ่ึงเป็นวตัถุดิบเพ่ือผลิตเทียนไข ยาขัดรองเท้า นํ้ ายาเคลือบเงา เคร่ืองสําอาง และตัว

ประสานในการผลิตเป็นไมอ้ดั เป็นตน้ 

4. ธุรกิจสารทําละลาย 

บริษัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จํากัด (“TOS”) 

TOS ถือหุ้นโดยบริษทัฯ ร้อยละ 100.0 ดาํเนินธุรกิจเก่ียวกบัสารทาํละลายและเคมีภณัฑ์ทั้งในประเทศ

ไทยและต่างประเทศ โดย TOS มีบริษัทย่อย คือ บริษัท ท็อป โซลเวน้ท์ จํากัด (“TS”) ซ่ึงเป็นผูจ้ ัด
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จาํหน่ายสารทาํละลายและเคมีภณัฑ์ทั้งในประเทศและต่างประเทศ และบริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จาํกดั 

(“SAKC”)  เป็นโรงงานผลิตสารทาํละลายไฮโดรคาร์บอนคุณภาพสูง เพ่ือใชใ้นงานอุตสาหกรรมต่าง ๆ 

ทั้งยงัมีการดาํเนินธุรกิจในต่างประเทศผา่น TOP Solvent (Vietnam) LLC ซ่ึงเป็นผูจ้ดัจาํหน่ายผลิตภณัฑ์

สารทาํละลายและเคมีภณัฑ์ในประเทศเวียดนาม โดยมีคลงัสินค้าทั้งในตอนเหนือและตอนใตข้อง

ประเทศเวียดนาม รวมถึงมีการตั้ งสํานักงานตัวแทน TOP Solvent Company Limited (Myanmar 

Representative Office) ณ เมืองย่างกุง้ ประเทศเมียนมา นอกจากนั้น ยงัมีการร่วมมือกบัพนัธมิตรเปิด

บริษัท PT. Tirta Surya Raya (“TSR”) โดย TS มีสัดส่วนการถือหุ้นท่ีร้อยละ 77.7 เพ่ือดําเนินธุรกิจ

จาํหน่ายผลิตภณัฑ์สารทาํละลายและเคมีภณัฑใ์นประเทศเมียนมาและประเทศอินโดนีเซีย อีกทั้ง TS ยงั

มีการร่วมลงทุนใน JSKem Private Limited (“JSKEM”) (TS ถือหุ้นร้อยละ 60.0) และบริษัท TOP 

Solvent India Chemtrade (TSI) ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของบริษทั JSKEM เพ่ือดําเนินธุรกิจจัดหาและจัด

จาํหน่ายเคมีภณัฑแ์ละสารทาํละลายในประเทศสิงคโปร์และประเทศอินเดีย 

5. ธุรกิจผลิตไฟฟ้า 

5.1 บริษัท ท็อป เอสพพี ีจํากัด (“TOP SPP”) 

TOP SPP ถือหุ้นโดยบริษทัฯ ร้อยละ 100.0 เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าและไอนํ้ า ประเภทผลิตไฟฟ้าและพลงังาน 

ความร้อนร่วมกนั (โคเจนเนอเรชัน่) โดยใชก๊้าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง จาํนวน 2 โครงการ มีกาํลงัการ

ผลิตไฟฟ้ารวม 239.0 เมกะวตัต์ และไอนํ้ า 497.0 ตนัต่อชัว่โมง โดยจาํหน่ายไฟฟ้าให้กบัการไฟฟ้าฝ่าย

ผลิตแห่งประเทศไทย (“กฟผ.”) ภายใตสั้ญญาการซ้ือขายไฟฟ้าระยะเวลา 25 ปี จาํนวน 2 สัญญา ๆ ละ 

90.0 เมกะวตัต์ รวม 180.0 เมกะวตัต์ ซ่ึงรายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้กับ กฟผ. คิดเป็นสัดส่วน

ประมาณร้อยละ 54 ของรายไดท้ั้งหมดของ TOP SPP ส่วนรายไดอี้ก ร้อยละ 46.0 เป็นการจาํหน่ายไฟฟ้า

ส่วนท่ีเหลือและไอนํ้ าทั้งหมดให้กบับริษทัในกลุ่มไทยออยล ์ปัจจุบนัอยู่ระหว่างการก่อสร้างโครงการ

ขยายกาํลงัการผลิตโรงไฟฟ้าโครงการ 1 โดยมีกาํลงัการผลิตไฟฟ้ารวม 11.05 เมกะวตัต ์และไอนํ้า 160.0 

ตนัต่อชั่วโมง เพ่ือรองรับความตอ้งการของลูกคา้กลุ่มไทยออยล์ ซ่ึงคาดว่าจะสามารถดาํเนินการเชิง

พาณิชยไ์ดใ้นปี 2566 

5.2 บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จํากัด (มหาชน) (“GPSC”) 

GPSC ถือหุ้นโดยบริษัทฯ ร้อยละ 20.78 GPSC ประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจําหน่าย

สาธารณูปโภค โดยการดาํเนินการเองและการเขา้ลงทุนในกิจการอ่ืน 

6. ธุรกิจด้านเอทานอล 

บริษัท ไทยออยล์ เอทานอล จํากัด (“TET”) 

TET ถือหุ้นโดยบริษทัฯ ร้อยละ 100.0 โดยลงทุนในธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบัอุตสาหกรรมเอทานอล โดยเอ

ทานอลท่ีใชเ้ป็นเช้ือเพลิงจะถูกนาํไปผสมกบันํ้ามนัเบนซินเพ่ือให้ไดเ้ป็นนํ้ามนัแก๊สโซฮอลช์นิดต่าง ๆ  
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ท่ีจาํหน่ายในประเทศ ไดแ้ก่ นํ้ามนัแก๊สโซฮอล ์E10 (ออกเทน 91 และ 95) นํ้ามนัแก๊สโซฮอล ์E20 (ออก

เทน 95) และ นํ้ามนัแก๊สโซฮอล ์E85 (ออกเทน 95) 

ในปัจจุบนั TET ไดล้งทุนในบริษทัผลิตและจาํหน่ายเอทานอลรวม 2 บริษทั ไดแ้ก่ 

- บริษทั ทรัพยทิ์พย ์จาํกดั (“SAPTHIP”) ตั้งอยูท่ี่จงัหวดัลพบุรี ซ่ึง TET ถือหุ้นร้อยละ 50.0 โดยเป็น

ผูผ้ลิตและจาํหน่ายเอทานอลสาํหรับใชเ้ป็นเช้ือเพลิง ซ่ึงใชว้ตัถุดิบในการผลิตจากมนัสาํปะหลงั ทั้ง

ชนิดมนัสดและมนัเส้น นอกจากน้ี บริษทั ทรัพยทิ์พย ์จาํกดั มีบริษทัย่อย ไดแ้ก่ บริษทั ทรัพยทิ์พย ์

กรีน เอ็นเนอย่ี จาํกดั ซ่ึงประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าจากก๊าซชีวภาพ (Biogas) โดยบริษทั ทรัพยทิ์พย ์

จาํกดั ถือหุ้นร้อยละ 100.0 ในบริษทั ทรัพยทิ์พย ์กรีน เอน็เนอย่ี จาํกดั 

- บริษทั อุบลไบโอ เอทานอล จาํกดั (มหาชน) (“UBE”) ตั้งอยูท่ี่จงัหวดัอุบลราชธานี ซ่ึง TET ถือหุ้น 

ร้อยละ 12.39 เป็นผูผ้ลิตและจาํหน่ายเอทานอลสําหรับใชเ้ป็นเช้ือเพลิงและใชใ้นอุตสาหกรรม โดย

ใช้มันสําปะหลงัและกากนํ้ าตาลเป็นวตัถุดิบ ปัจจุบัน UBE มีบริษทัย่อยจาํนวน 2 บริษทั คือ 1) 

บริษัท อุบลซันฟลาวเวอร์ จํากัด ซ่ึงเป็นผู ้ผลิตแป้งมันสําปะหลังทั้ งเกรดอาหารและเกรด

อุตสาหกรรม ทั้งยงัสามารถนาํนํ้าและกากมนัสาํปะหลงัท่ีไดจ้ากกระบวนการผลิตมาใชใ้นการผลิต

ก๊าซชีวภาพ เพ่ือใช้เป็นเช้ือเพลิงหมุนเวียนและผลิตกระแสไฟฟ้าเพ่ือใช้ภายในกลุ่มและจาํหน่าย

ให้แก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาคอีกดว้ย และ 2) บริษทั อุบลไบโอเกษตร จาํกดั ซ่ึงเป็นผูจ้ดัจาํหน่าย

ผลิตภณัฑ์เกษตรและเกษตรอินทรีย ์ไดแ้ก่ เมล็ดกาแฟ ขา้ว แป้งมนัสําปะหลงั มนัสําปะหลงัเส้น 

สารปรับปรุงดินจากกากมนั หญ้าเนเปียร์ ทั้งยงัดาํเนินการดา้นปศุสัตว์และให้เช่าพ้ืนท่ีสําหรับ

เกษตรกรรม เป็นตน้ 

7. ธุรกิจด้านเอทานอล 

บริษัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ยี เซอร์วิส จํากัด (“TES”)  

TES ถือหุ้นโดยบริษทัฯ ร้อยละ 100.0 โดยมีจุดประสงคใ์นการจดัตั้งบริษทัขึ้นเพ่ือสนบัสนุนธุรกิจของ

บริษทัในกลุ่มไทยออยล ์ในดา้นการบริหารจดัการทรัพยากรบุคคลและการสรรหาบุคลากรให้ตรงตาม

วตัถุประสงคท์างธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและในอนาคต ตลอดจนการสร้างเครือข่ายกบัสถาบนัการศึกษาชั้น
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นาํ และพนัธมิตรภายนอกเพ่ือร่วมพฒันาและสร้างบุคลากรท่ีมีคุณภาพ อนัจะตอบสนองความตอ้งการ

ของกลุ่มไทยออยลแ์ละตลาดแรงงานในประเทศ 

8. ธุรกิจท่ีปรึกษาด้านพลังงาน 

บริษัท พทีีที เอนเนอร์ย่ี โซลูช่ันส์ จํากัด (“PTTES”) 

PTTES เป็นบริษทัร่วมทุนของกลุ่ม PTT ซ่ึงบริษทัฯ ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 20.0 ให้บริการท่ีปรึกษาทางดา้น

เทคนิคและวิศวกรรม เพ่ือมุ่งสู่การปฏิบัติการท่ีเป็นเลิศ (Operational Excellence) พร้อมกับการ

เสริมสร้างศกัยภาพของบุคลากรภายในกลุ่ม PTT โดยมุ่งพฒันาองคค์วามรู้และนวตักรรม 

9. ธุรกิจด้านวิสาหกิจเพ่ือสังคม 

บริษัท สานพลัง วิสาหกิจเพ่ือสังคม จํากัด (“SPSE”) 

SPSE เป็นบริษทัร่วมทุนของกลุ่ม PTT โดยบริษทัฯ ถือหุ้นร้อยละ 15 เพ่ือสนบัสนุนการดาํเนินกิจการ

ดา้นวิสาหกิจเพ่ือสังคม ร่วมแกไ้ขปัญหาสังคม ชุมชน ส่ิงแวดลอ้ม และส่งเสริมสนบัสนุนการจา้งงาน

ชุมชนในทอ้งถ่ินให้เป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ รวมถึงส่งเสริมนโยบายภาครัฐท่ีตอ้งการให้ภาคเอกชน

และประชาชนไดเ้ขา้มามีส่วนร่วมในการพฒันาประเทศและแกไ้ขปัญหาร่วมกนั และดาํเนินกิจการใน

รูปแบบของธุรกิจท่ีไม่แสวงหากาํไร โดยส่งเสริมอาชีพให้ชาวบา้น สร้างรายได้ให้ชุมชนและคืนสู่

ชุมชนเพ่ือการเติบโตอยา่งย ัง่ยืน 

 

10. ธุรกิจด้านการบริหารจัดการทางการเงิน 

บริษัท ไทยออยล์ ศูนย์บริหารเงิน จํากัด (“TTC”) 

TTC มีบริษทัฯ ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 100.0 เป็นบริษทัท่ีจดัตั้งขึ้นเพ่ือดาํเนินธุรกิจเพ่ือเพ่ิมขีดความสามารถ

ในการบริหารจัดการทางการเงินของกลุ่มไทยออยล์ และบริหารเงินลงทุนในธุรกิจเงินร่วมทุน 

(Corporate Venture Capital) และ/หรือ ลงทุนในธุรกิจสตาร์ทอพั 

 

11. ธุรกิจด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ 

บริษทัฯ ไดด้าํเนินการนาํเทคโนโลยีดิจิทลัเขา้มาใชง้านอย่างต่อเน่ือง การวางแผนกลยุทธ์ท่ีไดรั้บการ

อนุมติัและสนบัสนุนดา้นการลงทุนตามแผนแม่บทปี 2018 ท่ีรวมไปถึงการให้ บริษทั พีทีที ดิจิทลั จาํกดั 

เข้ามามีส่วนร่วมในกิจกรรมสําคัญ ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง โครงการท่ีเป็นโครงสร้างพ้ืนฐาน และ

โครงการท่ีก่อให้เกิด Synergy กบักลุ่มบริษทัในเครือของ PTT เพ่ือให้เกิดความคุม้ค่าในการลงทุน การ

ดูแลบาํรุงรักษาท่ีย ัง่ยืน และสร้างมูลค่าเพ่ิมในระยะยาว บริษทัฯ ไดร่้วมกาํหนดยุทธศาสตร์การจดัการ

ด้านเทคโนโลยีดิจิทัล กับ บริษทั พีทีที ดิจิทัล จาํกัด โดยจัดตั้ง Center of Excellence เพ่ือพฒันาขีด

ความสามารถของบุคลากรในหลาย ๆ ดา้น เช่น ดา้นความมัน่คง (Cyber Security) ดา้นการปฏิบติังาน
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ให้เป็นไปตามกฎหมายใหม่ ๆ  ด้านเคร่ืองมือทาํงานทดแทนคน (Robotic Process Automation) ด้าน

พฒันาโครงการรูปแบบ Agile เป็นตน้ 

5.1.7 ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระทําการวิเคราะห์ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ซ่ึงเป็น 

งบการเงินท่ีผา่นการตรวจสอบโดยบริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮา้ส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จาํกดั 
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สรุปรายการสาํคญัในงบการเงินรวม 

งบกาํไรขาดทุนรวม 

ตารางงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของบริษัทฯ ปี 2562 – 2564 

x ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ  

รายไดจ้ากการขายและการให้บริการ 361,768.2 99.4 242,840.0 98.0 335,827.5 97.2  

เงินชดเชยจากกองทุนนํ้ามนัเช้ือเพลิง 2,147.4 0.6 5,073.2 2.0 9,669.0 2.8  

รายได้รวม 363,915.6 100.0 247,913.2 100.0 345,496.5 100.0  

ตน้ทุนการขายและการให้บริการ (355,113.1) (97.6) (255,300.0) (103.0) (319,555.3) (92.5)  

กําไร (ขาดทุน) ขั้นต้น 8,802.5 2.4 (7,386.9) (3.0) 25,941.2 7.5  

เงินปันผลรับ 167.1 - 14.4 - 7.2 -  

กาํไร (ขาดทุน) จากเคร่ืองมือทางการเงิน 

สุทธิ 
358.9 0.1 (179.1) (0.1) (2,405.59) (0.7)  

กาํไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยน สุทธิ 1,778.0 0.5 1,784.4 0.7 (4,595.1) (1.3)  

กาํไรจากการขายเงินลงทุนในบริษทัร่วม - - 5,801.4 2.3 - -  

รายไดอ้ื่น 1,560.5 0.4 1,100.2 0.4 1,128.5 0.3  

ค่าใชจ่้ายในการขาย (404.9) (0.1) (538.5) (0.2) (769.7) (0.2)  

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (2,141.4) (0.6) (2,111.9) (0.9) (2,286.6) (0.7)  

ส่วนแบ่งกาํไรสุทธิจากเงินลงทุนในการ

ร่วมคา้และบริษทัร่วม 
1,276.4 0.4 2,565.6 1.0 1,674.6 0.5  

กําไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงิน

ได้ 
11,397.0 3.1 1,049.8 0.4 18,694.6 5.4  

ตน้ทุนทางการเงิน (3,224.1) (0.9) (4,292.0) (1.7) (3,594.7) (1.0)  

ตน้ทุนทางการเงินจากการซ้ือคืนหุ้นกู ้        

กําไรก่อนภาษีเงินได้ 8,172.9 2.2 (3,242.2) (1.3) 15,099.9 4.4  

ผลประโยชน์ (ค่าใชจ่้าย) ภาษีเงินได ้ (1,240.4) (0.3) 646.8 0.3 (2,033.5) (0.6)  

กําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปีจากการ

ดําเนินงานต่อเน่ืองสุทธิจากภาษีเงินได้ 
6,932.5 1.9 (2,595.5) (1.0) 13,066.4 3.8  

กําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปีจากการ

ดําเนินงานที่ยกเลิกสุทธิจากภาษีเงินได้ 
(416.1) (0.1) (286.7) (0.1) (63.3) -  

กําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปี 6,516.4 1.8 (2,882.2) (1.2) 13,003.1 3.8  

ส่วนที่เป็นของผู้เป็นเจ้าของบริษัทใหญ่ 6,276.7 96.3 (3,301.4) 114.5 12,578.0 96.7  

ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจ

ควบคุม 
239.7 3.7 419.2 (14.5) 425.1 3.3  

  

ท่ีมา: งบการเงินรวมของ บริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 – 31 ธนัวาคม 2564   
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งบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

ตารางงบแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 31 ธันวาคม 2564 

 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 74,854.2 26.4 53,243.9 17.4 29,695.9 8.2 

เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีใชเ้ป็นหลกัประกนั 325.5 0.1 326.9 0.1 328.0 0.1 

เงินลงทุนระยะสั้น 1,757.2 0.6 18,110.2 5.9 0.1 - 

ลูกหน้ีการคา้ สุทธิ 22,465.5 7.9 12,702.2 4.1 23,414.9 6.5 

ลูกหน้ีอ่ืน 1,287.8 0.5 1,081.7 0.4 1,009.5 0.3 

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงกาํหนดชาํระภายใน

หน่ึงปี สุทธิ 
- - 8.3 - - - 

เงินให้กูยื้มระยะยาวท่ีเก่ียวขอ้งกนัท่ีถึงกาํหนดชาํระ

ภายในหน่ึงปี 
- - - - - - 

ลูกหน้ีกองทุนนํ้ามนัเช้ือเพลิง 1,672.5 0.6 1,989.9 0.6 3,567.7 1.0 

เงินให้กูยื้มระยะสั้นแกกิ่จการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - - - - - - 

สินคา้คงเหลือ สุทธิ 30,292.4 10.7 22,461.1 7.3 39,576.0 10.9 

สินทรัพยอ์นุพนัธ์ทางการเงิน - - 250.6 0.1 413.6 0.1 

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจ่ายล่วงหนา้ 1,268.7 0.4 248.5 0.1 428.7 0.1 

ภาษีมูลคา้เพ่ิมรอเรียกคืน 752.5 0.3 1,042.7 0.3 2,500.0 0.7 

สินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พ่ือขาย - - 2,763.1 0.9 304.6 0.1 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 134,676.3 47.5 114,229.2 37.3 101,238.9 0.1 

สินทรัพยท์างการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายติุธรรมผ่าน

กาํไรหรือขาดทุน 
- - 461.3 0.2 619.2 0.2 

สินทรัพยท์างการเงินท่ีวดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายติุธรรมผ่าน

กาํไรหรือขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน 
- - 76.6 - 1,256.0 0.3 

เงินลงทุนเผ่ือขาย 382.5 0.1 - - - - 

เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - - - - - - 

เงินลงทุนในการร่วมคา้ 617.5 0.2 - - - - 

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 32,441.8 11.4 24,520.6 8.0 55,411.9 15.3 

เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 820.5 0.3 - - - - 

เงินให้กูยื้มระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - - - - - - 

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงิน สุทธิ - - - - - - 

อสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน สุทธิ 102.5 - 102.5 - 102.5 - 

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ 106,559.2 37.6 145,225.0 47.4 178,399.5 49.3 

สินทรัพยสิ์ทธิการใช ้สุทธิ - - 14,729.2 4.8 17,131.4 4.7 

ค่าความนิยม 765.0 0.3 764.2 0.2 849.8 0.2 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน สุทธิ 2,386.9 0.8 2,478.8 0.8 2,456.9 0.7 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 670.9 0.2 2,677.6 0.9 1,254.9 0.3 
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 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าธรรมเนียมการเช่าท่ีดินรอตดับญัชี 3,217.7 1.1 - - 2,584.7 0.7 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 803.8 0.3 922.7 0.3 838.5 0.2 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 148,768.2 52.5 191,958.5 62.7 260,905.2 72.0 

รวมสินทรัพย์ 283,444.5 100.0 306,187.7 100.0 362,144.1 100.0 

ท่ีมา:     งบการเงินรวมของ บริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 – 31 ธนัวาคม 2564  

 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี้สิน       

เงินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 1,576.1 0.6 713.5 0.2 928.9 0.3 

เงินกูยื้มระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - - - - - - 

เจา้หน้ีการคา้ 25,015.2 9.5 9,516.9 3.1 23,000.5 6.4 

เจา้หน้ีอ่ืน 9,106.1 3.5 5,748.6 1.9 6,560.7 1.8 

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงกาํหนดชาํระ

ภายในหน่ึงปี สุทธิ 
1,335.9 0.5 953.0 0.3 1,212.9 0.3 

เงินกูยื้มระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัท่ีถึงกาํหนด

ไถ่ถอนภายในหน่ึงปี สุทธิ 
- - 3,998.8 1.3 - - 

หน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงิน - - 109.1 - 2.1 - 

ส่วนของหุ้นกูท่ี้ถึงกาํหนดไถ่ถอนท่ีถึงกาํหนดชาํระ

ภายในหน่ึงปี สุทธิ 
- - 3,000.0 1.0 3000.0 0.8 

หน้ีสินตามสัญญาเช่าส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึง

ปี สุทธิ 
- - 839.3 0.3 1,247.3 0.3 

ภาษีสรรพสามิตคา้งจ่าย 1,417.7 0.5 1,726.6 0.6 1,797.6 0.5 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 215.0 0.1 438.8 0.1 725.8 0.2 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 0.7 - - - - - 

หน้ีสินท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัสินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พ่ือขาย - - 1,575.6 0.5 0.3 - 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 38,666.7 14.7 28,620.2 9.3 38,476.1 10.6 

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน สุทธิ 13,884.3 5.3 12,121.0 4.0 30,475.7 10.0 

เงินกูยื้มระยะยาวจากกิจการอ่ืน 219.4 0.1 279.4 0.1 279.4 0.1 

เงินกูยื้มระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 3,998.8 1.5 - - 14,000.0 4.6 

หุ้นกู ้สุทธิ 97,184.2 36.8 123,836.8 40.4 132,867.7 43.4 

หน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงิน - - 1,831.7 0.6 373.2 0.1 

หน้ีสินตามสัญญาเช่า - - 11,271.7 3.7 14,135.4 4.6 

หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 124.9 - 134.8 - 170.1 0.1 

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 4,586.0 1.7 4,701.0 1.5 4,799.0 1.6 

หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 856.6 0.3 3,272.7 1.1 3,473.4 1.1 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 120,854.3 45.8 157,449.0 51.4 200,573.9 65.5 
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 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี้สินรวม 159,521.0 60.5 186,069.2 60.8 239,050.0 78.1 

ท่ีมา:     งบการเงินรวมของ บริษทัฯ ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม 2562 – 31 ธนัวาคม 2564 

 

 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทุนจดทะเบียนท่ีออกและชาํระแลว้ 20,400.28 7.20 20,400.28 6.7 20,400.3 6.7 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 2,456.26 0.87 2,456.26 0.8 2,456.3 0.8 

ส่วนตํ่ากว่าทุนอ่ืน (3,361.23) (1.19) (2,117.54) (0.7) (6,665.4) (2.2) 

ส่วนเกินทุนอ่ืนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย - - 100.56 - - - 

กาํไรสะสม       

จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 2,040.03 0.72 2,040.03 0.7 2,040.0 0.7 

สาํรองอ่ืน ๆ 244.50 0.09 244.50 0.1 244.5 0.1 

ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 97,996.59 34.57 93,645.32 30.6 103,544.2 33.8 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจา้ของ 196.31 0.07 (534.60) (0.2) (1,151.6) (0.4) 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจา้ของท่ีถือไว้

เพ่ือขาย 
- - (5.84) - 12.5 - 

ส่วนของผู้เป็นเจ้าของบริษัทใหญ่ 119,972.74 42.33 116,228.96 38.0 120,880.7 39.5 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม 3,950.77 1.39 3,889.47 1.3 2,213.3 0.7 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 123,923.51 43.72 120,118.43 39.2 123,094.1 40.2 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 283,444.53 100.00 306,187.66 100.0 362,144.1 118.3 

ท่ีมา:     งบการเงินรวมของ บริษทัฯ ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม 2562 – 31 ธนัวาคม 2564 
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อตัราส่วนสาํคญัทางการเงิน 

ตารางอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทฯ ปี 2562 – 2564  

อัตราส่วนทางการเงิน  2562 2563 2564 

อัตราส่วนสภาพคล่อง     

อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 3.5 4.0 2.6 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 2.6 2.9 1.4 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.3 0.1 0.3 

อตัราหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ เท่า 15.5 13.8 18.6 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย วนั 23.3 26.1 19.4 

อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ เท่า 12 9.7 10.3 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย วนั 29.9 37.2 34.9 

อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี เท่า 15.2 14.8 19.7 

ระยะเวลาชาํระหน้ี วนั 23.8 24.3 18.3 

Cash Cycle วนั 29.5 38.9 36 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร    

อตัรากาํไรขั้นตน้ ร้อยละ 3.6 (2.1) 7 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน ร้อยละ 3.8 (0.8) 8.4 

อตัราส่วนรายไดอ่ื้นต่อรายไดร้วม ร้อยละ 1.6 5.4 3.1 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร ร้อยละ 94.6 (118.4) 37.3 

อตัราส่วนกาํไรสุทธ ร้อยละ 1.8 (1.1) 3.8 

อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น ร้อยละ 5.2 (2.8) 10.6 

Interest Bearing Debt to EBITDA Ratio เท่า 8.4 (76.4) 7 

อตัราส่วนความสามารถชาํ ระภาระผูกพนั ร้อยละ 4.8 (0.2) 4.4 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ ร้อยละ 2.4 (1.0) 3.9 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร ร้อยละ 13.8 3.6 12.6 

อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 1.3 0.9 1 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน    

อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น เท่า 1.3 1.5 1.9 

อตัราหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น เท่า 0.3 0.6 1.4 

อตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชี เท่า 1.2 0.8 0.9 

อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบ้ีย เท่า 4.3 (0.5) 7.8 

อตัราการจ่ายเงินปันผล ร้อยละ 49 N/A N/A 

ท่ีมา:     งบการเงินรวมของ บริษทัฯ ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม 2562 – 31 ธนัวาคม 2564 
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คาํอธิบายผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ผลการดาํเนินงาน 

รายไดจ้ากการขายและให้บริการ 

รายไดจ้ากการขายและบริการประกอบดว้ย รายไดจ้ากธุรกิจโรงกลัน่นํ้ามนั ธุรกิจผลิตสารอะโรเม

ติกส์และสาร LAB ธุรกิจผลิตนํ้ ามันหล่อล่ืนพ้ืนฐาน ธุรกิจผลิตไฟฟ้า ธุรกิจผลิตและจาํหน่าย

สารละลาย ธุรกิจบริการขนส่งทางทะเล ธุรกิจผลิตเอทานอล และธุรกิจอ่ืน ๆ 

ในปี 2563 บริษทัฯ ยงัคงรักษาอตัราการใชก้าํลงัการผลิตไดใ้นระดบัสูง โดยโรงกลัน่ไทยออยล์มี

อตัราการใชก้าํลงัการกลัน่ท่ีร้อยละ 101.0 ขณะท่ีธุรกิจผลิตสารอะโรเมติกส์ ธุรกิจผลิตสารตั้งตน้

สําหรับการผลิตผลิตภณัฑ์สารทาํความสะอาด และธุรกิจนํ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานมีอตัราการผลิตท่ี

ร้อยละ 71.0 ร้อยละ 103.0 และร้อยละ 88.0 ตามลาํดบั อย่างไรก็ตาม สําหรับผลการดาํเนินงาน ปี 

2563 เม่ือเทียบกบัปี 2562 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขาย 242,840.0 ลา้นบาท ปรับลดลง 118,928.3 

ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากราคาและปริมาณการขายผลิตภณัฑ์รวมท่ีปรับลดลงจากผลกระทบ

ของสงครามราคานํ้ามนัและสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID – 19) 

ทั้งน้ี อตัรากาํไรขั้นตน้ของสาร LAB ปรับเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีส่วนต่างระหว่างราคานํ้ามนัสําเร็จรูปและ

นํ้ ามนัดิบปรับลดลง แมว่้า Crude Premium จะปรับลดลงค่อนขา้งมาก โดยเฉพาะส่วนต่างราคา

นํ้ามนัอากาศยาน/นํ้ามนัก๊าด และนํ้ามนัดีเซล เช่นเดียวกบัส่วนต่างราคาระหว่างสารพาราไซลีนกบั

นํ้ ามันเบนซิน ออกเทน 95 และส่วนต่างราคาระหว่างผลิตภัณฑ์พลอยได้ของธุรกิจผลิต 

นํ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานและยางมะตอยท่ีปรับลดลง รวมถึงปริมาณการขายนํ้ ามนัยางสะอาดท่ีปรับ

ลดลง ส่งผลให้กาํไรขั้นต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกนํ้ ามันลดลง 2.3 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล มาอยูท่ี่ 2.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  

สําหรับผลการดาํเนินงานปี 2564 เทียบกบัปี 2563 กลุ่มไทยออยล์มีรายไดจ้ากการขาย 335,827.5 

ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 92,987.5 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากราคาขายผลิตภณัฑ์ท่ีปรับเพ่ิมขึ้น แต่มี

ปริมาณวตัถุดิบท่ีป้อนเขา้สู่กระบวนการผลิตของกลุ่มลดลงเล็กนอ้ย ทั้งน้ี จากส่วนต่างราคานํ้ามนั

เบนซินกบันํ้ ามนัดิบดูไบ ส่วนต่างราคานํ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานกบันํ้ ามนัเตา และส่วนต่างราคาสาร

เบนซีนกบันํ้ามนัเบนซิน 95 ท่ีปรับตวัสูงขึ้นอยา่งมาก รวมถึงกาํไรขั้นตน้ของกลุ่มธุรกิจผลิตสารตั้ง

ตน้สําหรับผลิตภณัฑ์สารทาํความสะอาดท่ีปรับตวัสูงขึ้น ส่งผลให้กาํไรขั้นตน้จากการผลิตของ

กลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกนํ้ ามนัเพ่ิมขึ้น 3.1 เหรียญสหรัฐอเมริกาต่อบาร์เรล มาอยู่ท่ี 5.5 

เหรียญสหรัฐอเมริกาต่อบาร์เรลในปี 2564 นอกจากน้ี ยงัมีกาํไรจากสต๊อกนํ้ามนั 15,063.0 ลา้นบาท 
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ตามระดบัราคานํ้ามนัดิบท่ีปรับตวัเพ่ิมสูงขึ้น เทียบกบัผลขาดทุนจากสต๊อกนํ้ามนั 7,399.0 ลา้นบาท

ในปีก่อนหนา้ 
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อตัรากาํไรขั้นตน้ 

แผนภูมิรายได้ กําไรข้ันต้น และอัตรากําไรข้ันต้นของบริษัทฯ ปี 2562 – 2564  

ระหว่างปี 2562 – 2564 อตัรากาํไรขั้นตน้เฉล่ียมีค่าเท่ากบัร้อยละ 2.3 ในปี 2563 อตัรากาํไรขั้นตน้มี

ค่าเท่ากบัติดลบร้อยละ 3.0 ซ่ึงลดลงร้อยละ 5.4 จากปี 2562 ซ่ึงมีอตัรากาํไรขั้นตน้เท่ากบัร้อยละ 2.4 

สาเหตุมาจากโรงกลัน่ไทยออยลมี์ราคาขายเฉล่ียท่ีปรับลดลง แมธุ้รกิจสารอะโรเมติกส์จะมีอตัรา

การผลิตสารเพ่ิมขึ้น อยา่งไรก็ตามรายไดจ้ากการขายกลบัลดลง เน่ืองจากราคาขายผลิตภณัฑท่ี์ปรับ

ลดลงตามราคานํ้ ามนัดิบ โดยมี Product-to-feed Margin 77 เหรียญสหรัฐฯต่อตนั ลดลง 4 เหรียญ

สหรัฐฯต่อตนั สาเหตุหลกัมาจากราคาและส่วนต่างราคาพาราไซลีนกบันํ้ ามนัเบนซิน ออกเทน 95 

ท่ีปรับลดลงจากการแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 ประกอบกบัอุปทานท่ีเพ่ิมขึ้นของโรงพารา

ไซลีนแห่งใหม่ ธุรกิจนํ้ ามนัหล่อล่ืนปรับตวัลดลงจากราคาขายผลิตภณัฑ์เฉล่ียท่ีปรับตวัลดลงตาม

ราคานํ้ ามนัดิบ ธุรกิจผลิตไฟฟ้าปรับตวัลดลงตามราคาขายเฉล่ียท่ีปรับลดลง ประกอบกบัตน้ทุน

ก๊าซธรรมชาติซ่ึงเป็นตน้ทุนหลกัปรับตวัสูงขึ้น 

 

ในปี 2564 อตัรากาํไรขั้นตน้มีค่าเท่ากบัร้อยละ 7.5 ซ่ึงเพ่ิมขึ้นร้อยละ 10.5 จากปี 2563 ซ่ึงมีอตัรา

กาํไรขั้นตน้ติดลบเท่ากบัร้อยละ 3.0 สาเหตุมาจากราคาจาํหน่ายผลิตภณัฑ์ท่ีปรับเพ่ิมขึ้น ประกอบ

กับสามารถ จาํหน่ายผลิตภณัฑ์บางกลุ่มท่ีขาดแคลนอุปทานในตลาดในกลุ่มผลิตภณัฑ์สารทาํ

ละลาย รวมถึงกาํไรขั้นตน้ของกลุ่มธุรกิจผลิตสารตั้งตน้สําหรับผลิตภณัฑ์สารทาําความสะอาดท่ี

ปรับเพ่ิมขึ้น ซ่ึงเป็นผลมาจากการแพร่ระบาดของของไวรัส COVID-19 
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ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร 

ระหว่างปี 2562 – 2563 ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารมีค่าเท่ากบั 2,546.3 ลา้นบาท 2,650.4 ลา้น

บ า ท  แ ล ะ 3 ,056.3 ล้า น บ า ท  ต า ม ลํา ดับ  คิ ด เ ป็ น สั ด ส่ ว น เ ฉ ล่ี ย ย้อ น ห ลัง  3  ปี  เ ท่ า กับ 

ร้อยละ 0.9 ของรายไดร้วม ซ่ึงคิดเป็นอตัราการเพ่ิมขึ้นเฉล่ียของค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารต่อ

ปี (CADR) เท่ากบัร้อยละ 9.6  

ในปี 2563 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร เท่ากบั 2,650.4 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ ส้ินปี 2562 ซ่ึง

เท่ากบั 2,546.3 ลา้นบาท เป็นจาํนวนเท่ากบั 104.1 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราลดร้อยละ 4.1 จากปี 

2562 จากค่าใชจ้่ายในการซ่อมบาํรุงตามวาระในปี 2562 ประกอบกบัในปีน้ีมีการดาํเนินกลยุทธ์

ด้านการบริหารจดัการตน้ทุนเพ่ือควบคุมค่าใช้จ่าย ซ่ึงเป็นหน่ึงในมาตรการในการบริหารงาน

ระหว่างสถานการณ์ไวรัส COVID-19  

 

ในปี 2564 ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร เท่ากบั 3,056.3 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ ส้ินปี 2563 ซ่ึง

เท่ากบั 2,650.4 ลา้นบาท เป็นจาํนวนเท่ากบั 405.9 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราเพ่ิมขึ้นร้อยละ 15.3 

จากปี 2563 
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กาํไรสุทธิ  

แผนภูมิกําไรสุทธิ และอัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ปี 2562 – 2564  

กาํไรสุทธิในระหว่างปี 2562 – 2564 มีค่าเท่ากบั 6,5156.4 ลา้นบาท ขาดทุนสุทธิ 2,882.2 ลา้นบาท 

และ มีกาํไรสุทธิ 13,003.1 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากาํไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 1.8 และอตัรา

ขาดทุนสุทธิร้อยละ 1.2 และมีอตัรากาํไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 3.8 ตามลาํดบั โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบัร้อย

ละ 1.5 ของรายไดร้วม  

ในปี 2563 อตัรากาํไรขั้นต้นมีค่าเท่ากับร้อยละ 1.2 ซ่ึงลดลงจาก ณ ส้ินปี 2562 ซ่ึงมีอตัรากาํไร

ขั้นตน้เท่ากบัร้อยละ 1.8 หรืออตัราการลดร้อยละ 0.6 สาเหตุหลกัมาจากธุรกิจโรงกลัน่นํ้ ามนัท่ีมี

รายไดจ้ากการขายลดลง จากปี 2562 อีกทั้งมีผลขาดทุนจากสต๊อกนํ้ ามนั และเคร่ืองมือทางการเงิน 

และมีตน้ทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมสูงขึ้น 

ในปี 2564 อตัรากาํไรขั้นตน้มีค่าเท่ากบัร้อยละ 3.8 ซ่ึงเพ่ิมขึ้นจาก ณ ส้ิน ปี 2563 ซ่ึงมีอตัราขาดทุน

สุทธิร้อยละ 1.2 หรืออตัราการเพ่ิมขึ้นร้อยละ 5.0 สาเหตุมาจากในปี 2564 บริษทัฯ มีอตัราการ

เติบโตของรายได้จากการขายและให้บริการเพ่ิมขึ้น ประกอบกับการควบคุมต้นทุนขายและ

ให้บริการอย่างมีประสิทธิภาพ และมีตน้ทุนทางการเงินท่ีลดลง ทาํให้ผลประกอบการของบริษทัฯ 

มีกาํไรสุทธิเท่ากบั 13,003.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 15,885.3 ลา้นบาท จากปีก่อนหนา้  
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ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย ์

ณ ส้ินปี 2563 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมเท่ากบั 306,187.7 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ ส้ินปี 2562 ซ่ึง

เท่ากบั 283,444.5  ลา้นบาท เป็นจาํนวน 22,743.1 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 8.0 

สาเหตุหลกัจาก เงินลงทุนระยะส้ันเพ่ิมขึ้น 16,353.0 ลา้นบาท ขณะท่ีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนท่ีถือไว้

เพ่ือขายเพ่ิมขึ้น 2,763.1 ลา้นบาทจากการจดัประเภทเงินลงทุนใน TM ใหม่ตามการ ปรับโครงสร้าง

กลุ่มธุรกิจเรือขนส่ง สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพ่ิมขึ้น 43,190.3 ลา้นบาท เน่ืองจากท่ีดิน อาคาร และ

อุปกรณ์เพ่ิมขึ้นสุทธิ 38,666.9 ล้านบาทจากการ ลงทุนในโครงการต่างๆ ตามแผนงาน และมี

สินทรัพยภ์าษี เงินไดร้อการตดับญัชีเพ่ิมขึ้น 2,006.8 ลา้นบาทจากผลการดาํเนินงานท่ีขาดทุนในปี 

2563 นอกจากน้ีบริษทัฯ ไดบ้นัทึกสินทรัพยสิ์ทธิการใชสุ้ทธิตามมาตรฐานการรายงาน ทางการเงิน 

ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า เป็นจาํนวนสุทธิ 14,729.2 ลา้นบาท ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นสินทรัพยสิ์ทธิการ

ใชต้ามสัญญาเช่าท่ีดิน ขณะท่ีเงินลงทุนในบริษทัร่วมลดลง 7,921.3 ลา้นบาทจากการจาํหน่ายเงิน

ลงทุนใน GPSC เพ่ือปรับสัดส่วนและโครงสร้างการถือหุ้นในกลุ่มธุรกิจไฟฟ้า 

ณ ส้ินปี 2564 กลุ่มไทยออยล ์มีสินทรัพยร์วม ทั้งส้ิน 362,144.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ วนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2563 จาํนวน 55,956.5 ลา้นบาท หรือร้อยละ 18.3 โดยมีสาเหตุหลกั ดงัน้ี  

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนเพ่ิมขึ้น 28,667.0 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากสินคา้คงเหลือสุทธิเพ่ิมขึ้น 

17,114.9 ลา้นบาท และ ลูกหน้ีการคา้เพ่ิมขึ้น 10,712.6 ลา้นบาท ตามราคานํ้ ามนัดิบเฉล่ียในเดือน

ธันวาคม 2564 ท่ีปรับเพ่ิมขึ้นจากเดือนธันวาคม  2563 อีกทั้งยงัมีภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืนเพ่ิมขึ้น 

1,457.3  ลา้นบาท และมีลูกหน้ีกองทุนนํ้ามนัเช้ือเพลิงเพ่ิมขึ้น 1,578.0 ลา้นบาท ขณะท่ีมีสินทรัพย ์

ท่ีถือไวเ้พ่ือขายลดลง 2,459.0  ลา้นบาท 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพ่ิมขึ้น 68,946.7 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม

เพ่ิมขึ้นสุทธิ 30,891.3 ลา้นบาท เน่ืองจากการลงทุนของ TII ใน CAP ในสัดส่วนร้อยละ 15.0 ของ 

จาํนวนหุ้นทั้งหมด นอกจากน้ี ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ  เพ่ิมขึ้นสุทธิ 33,174.5 ลา้นบาท จากการ

ลงทุนในโครงการต่าง ๆ ตามแผนงาน  

หน้ีสิน 

ณ ส้ินปี 2563 บริษทัฯ มีหน้ีสินรวมเท่ากบั 186,069.2 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ ส้ินปี 2562 ซ่ึงเท่ากบั 

159,521.0 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 26,548.2 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 16.6 สาเหตุ

หลกัจาก หน้ีสินไม่หมุนเวียนท่ีถือไวเ้พ่ือขายเพ่ิมขึ้น 1,575.6 ลา้นบาทจากการจดัประเภทเงินลงทนุ
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ใน TM ใหม่ตามการปรับโครงสร้างกลุ่มธุรกิจ เรือขนส่ง นอกจากน้ี บริษทัฯ ไดบ้นัทึกหน้ีสินตาม

สัญญาเช่าส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี สุทธิ 839.3 ลา้นบาท ตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า ขณะท่ีหน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมขึ้น 15,644.3 ลา้นบาท โดยมี 

สาเหตุหลกัจากการบนัทึกหน้ีสินตามสัญญาเช่าสุทธิ 11,272.7 ลา้นบาท ตามมาตรฐานการรายงาน

ทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า การบนัทึกหน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงิน 1,831.7 ลา้นบาท ตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 9 เร่ือง เคร่ืองมือทางการเงิน และหน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน

เพ่ิมขึ้น 2,416.1 ลา้นบาท เน่ืองจากการรับชาํระเงินล่วงหน้าจาก GPSC จากการจาํหน่ายหน่วยผลิต

พลังงาน (Energy Recovery Unit : ERU) ตามความคืบหน้าของการพฒันาโครงการ และมีการ

บนัทึกประมาณการหน้ีสินสําหรับตน้ทุนในการร้ือถอนตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 37 เร่ือง 

ประมาณการหน้ีสิน หน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้นและสินทรัพยท่ี์อาจเกิดขึ้น 

ณ ส้ินปี 2564 กลุ่มไทยออยล์มีหน้ีสินรวมทั้งส้ิน 239,050.0 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ วนัท่ี 31 

ธันวาคม 2563 จํานวน 52,980.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.5 โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี หน้ีสิน

หมุนเวียนเพ่ิมขึ้น 9,855.9 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากเจา้หน้ีการคา้ปรับเพ่ิมขึ้น 13,484.6 ลา้น

บาท เน่ืองจากราคานํ้ามนัดิบเฉล่ียในเดือนธนัวาคม 2564 ปรับเพ่ิมขึ้นจากเดือน ธนัวาคม 2563 เงิน

กูยื้มระยะยาวและหุ้นกู ้(รวมส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี) เพ่ิมขึ้น 37,647.0 ลา้นบาท โดยมี

สาเหตุหลกัจาก บริษทัฯ เขา้ทาํสัญญากูยื้มเงิน (Bridging Loan) กบับริษทั  ปตท. จาํกดั (มหาชน) 

(ปตท.) ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ บริษทัฯ และสถาบนัการเงิน อย่างไรก็ตาม TP มีการชาํระคืน

เงินกูยื้มระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั  3,998.8 ลา้นบาท และโรงกลัน่ไทยออยลมี์เงินสดจ่าย

เพ่ือ ไถ่ถอนหุ้นกู ้3,000.0 ลา้นบาท หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมขึ้น โดยมีสาเหตุหลกัจากหน้ีสิน

ตามสัญญาเช่าสุทธิเพ่ิมขึ้น 2,863.7 ลา้นบาท  ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากสัญญาเช่าเรือขนส่งนํ้ ามันดิบ 

ขณะท่ี หน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงินลดลง 1,458.5 ลา้นบาท 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ ส้ินปี 2563 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุ้นรวมทั้งส้ิน 120,118.4 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ ส้ินปี 2562 

ซ่ึงเท่ากบั 123,923.5 ลา้นบาท เป็นจาํนวนเท่ากบั 3,805.1 ลา้นบาท หรืออตัราลดลงร้อยละ 3.1 จาก

ผลกาํไรเบด็เสร็จรวมสาํหรับผลการดาํเนินงานสําหรับปี 2562 จาํนวน 3,107.5 ลา้นบาท เงินปันผล

จ่ายจาํนวน 1,399.4 ลา้นบาท และผลกระทบจากการนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่มาใช้

เป็นคร้ังแรก ซ่ึงมีผลขาดทุนจาํนวน 743.5 ลา้นบาท ขณะท่ีมีส่วนแบ่งกาํไรจากการจาํหน่ายเงิน

ลงทุน 1,445.4 ลา้นบาท 

ณ ส้ินปี 2564 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุ้นรวมทั้งส้ิน 123,094.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 2,975.6 ลา้นบาท 

หรือร้อยละ  2.5 จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 จากกาํไรเบด็เสร็จรวมสาํหรับผลการดาํเนินงานใน
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ปี 2564 จาํนวน 12,396.3 ลา้นบาท  หักลบกบัเงินปันผลจ่ายจาํนวน 8,623.9 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นเงิน

ปันผลจ่ายให้แก่ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม และ เงินปันผลจ่ายให้แก่ผูถื้อหุ้นของกลุ่มกิจการ 

และการชาํระบญัชีของบริษทัยอ่ยจาํนวน 806.2 ลา้นบาท 
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5.1.8 ภาวะตลาดและแนวโน้มของอุตสาหกรรมของบริษัทฯ 

ภาวะตลาดและเศรษฐกิจโลก 

กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary Fund :IMF) ฉบบัเดือนตุลาคม 2564 คาดการณ์ว่า เศรษฐกิจ

โลกในปี 2564 จะเติบโตขึ้นร้อยละ 5.9 เม่ือเทียบกบัเศรษฐกิจท่ีหดตวัลงร้อยละ 3.1 ในปี 2563 ซ่ึงเป็นปีท่ีกิจกรรม

ทางเศรษฐกิจหยดุชะงกัจากการดาํเนินมาตรการลอ็กดาวน์ในหลายประเทศ โดยในปี 2564 เศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืนตวัอยา่ง

ต่อเน่ือง โดยไดรั้บแรงสนับสนุนจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19ท่ีเร่ิมคล่ีคลาย หลงัจาก

อตัราการฉีดวคัซีนในหลายภูมิภาคปรับเพ่ิมขึ้น ประกอบกบัหลายประเทศมีการดาํเนินมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ

ดว้ยการอดัฉีดเงินสนบัสนุน จึงคาดการณ์ว่า อตัราการเติบโตเศรษฐกิจโลกในปี 2564 จะอยู่ในระดบัท่ีสูงกว่าระดบั

ปกติท่ีมีอตัราการเติบโตเฉล่ียร้อยละ 3.4 

สําหรับเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศพฒันาแลว้คาดการณ์ว่า จะเติบโตท่ีร้อยละ 5.2 ฟ้ืนตวัจากปีก่อนหน้าท่ีเศรษฐกิจ

หดตัวลงกว่าร้อยละ 4.5 โดยได้รับแรงสนับสนุนจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ โดยเฉพาะ

ประเทศสหรัฐอเมริกาและสหภาพยโุรป ขณะท่ีเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศกาํลงัพฒันาคาดการณ์ว่า จะเติบโตท่ีร้อย

ละ 6.4 ฟ้ืนตวัจากปีก่อนหนา้ท่ีเศรษฐกิจหดตวัลงร้อยละ 2.1 โดยไดรั้บแรงสนบัสนุนจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจใน

ภูมิภาคเอเชียท่ีเร่ิมกลบัเขา้สู่ภาวะปกติหลงัจากหลายประเทศสามารถบริหารจดัการการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโค

วิด - 19 ได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น อย่างไรก็ตาม อัตราเงินเฟ้อท่ีปรับเพ่ิมสูงขึ้นในหลายประเทศ และ

สถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 สายพนัธ์ุใหม่ในช่วงกลางและปลายปี 2564 ยงัคงเป็นปัจจยัท่ี

กดดนัการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากอาจส่งผลให้ภาครัฐมีการใชม้าตรการจาํกดักิจกรรมต่าง ๆ สําหรับปี 2565 

IMF คาดการณ์ว่า อตัราการเติบโตของเศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัต่อเน่ืองและจะแตะระดบัร้อยละ 4.9 (รายงาน 

ณ เดือนตุลาคม 2564) เน่ืองจากคาดการณ์ว่า จะควบคุมการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 ได ้ประกอบกบั

หลายประเทศทยอยผ่อนปรนมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 ส่งผลให้กิจกรรมทาง

เศรษฐกิจทั่วโลกฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง ทั้งน้ี คาดการณ์ว่า เศรษฐกิจของประเทศพฒันาแลว้จะเติบโตร้อยละ 4.5 

โดยเฉพาะประเทศสหรัฐอเมริกาและสหภาพยโุรปท่ีคาดการณ์ว่า จะขยายตวัร้อยละ 5.2 และ 4.2 ตามลาํดบัเน่ืองจาก

มีอตัราการฉีดวคัซีนในระดบัสูงและมีการยกเลิกมาตรการจาํกดัการเดินทางขณะท่ีเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศกาํลงั

พฒันาคาดการณ์ว่าจะเติบโตร้อยละ 5.1โดยเฉพาะประเทศจีนและประเทศอินเดียท่ีคาดการณ์ว่า จะขยายตวัร้อยละ

5.6และ8.5ตามลาํดบัเม่ือเทียบกบัปี 2564 อยา่งไรก็ตามการเติบโตของเศรษฐกิจโลกยงัมีแนวโนม้ท่ีจะเผชิญกบัปัจจยั

ท่ีอาจทาํให้เกิดการชะลอตวัไดแ้ก่การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19สายพนัธ์ุใหม่อตัราเงินเฟ้อท่ีปรับเพ่ิม

สูงขึ้นและการปรับลดวงเงินมาตรการผอ่นคลายเชิงปริมาณ(Quantitative Easing : QE) ของประเทศสหรัฐอเมริกา 
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ภาวะตลาดนํ้ามนัดิบและอุตสาหกรรมโรงกลัน่ 

ราคานํ้ ามนัดิบดูไบในปี 2564 เฉล่ียอยูท่ี่ระดบั 69.0 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ปรับเพ่ิมขึ้นจากราคาเฉล่ียในปี 2563 

ท่ีระดบั 42 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 เร่ิมคล่ีคลาย 

รวมถึงมีการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ เป็นปัจจยัสนบัสนุนให้ความตอ้งการใชน้ํ้ ามนัเร่ิมฟ้ืนตวั นอกจากนั้น 

ความตอ้งการใชน้ํ้ ามนัยงัไดรั้บแรงสนบัสนุนจากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับเพ่ิมขึ้นแตะระดบัสูงสุดในรอบหลายปี 

ทาํให้ผูผ้ลิตไฟฟ้าและโรงงานอุตสาหกรรมหลายแห่งเปล่ียนมาใช้นํ้ ามนัเป็นเช้ือเพลิงแทนก๊าซธรรมชาติมากขึ้น 

โดยสํานักงานพลงังานสากล (International Energy Agency : IEA) คาดการณ์ว่า ความตอ้งการใช้นํ้ ามนัโลกในปี 

2564 จะปรับเพ่ิมขึ้น 5.4 ลา้นบาร์เรลต่อวนั เม่ือเทียบกบัปี 2563 ท่ีปรับลดลง 8.7 ลา้นบาร์เรลต่อวนั (รายงานฉบบั

เดือนธันวาคม 2564) ขณะท่ีกลุ่มผูผ้ลิตนํ้ ามนัเพ่ือการส่งออกและประเทศพนัธมิตร (กลุ่มโอเปกพลสั) เฝ้าติดตาม

สถานการณ์ตลาดนํ้ ามนัอย่างใกล้ชิดและทยอยปรับเพ่ิมกาํลงัการผลิตนํ้ ามันดิบ ประกอบกบัการเจรจาระหว่าง

ประเทศอิหร่านและประเทศมหาอาํนาจเร่ืองการยกเลิกมาตรการควํ่าบาตรยงัไม่มีความคืบหน้ามากนัก ส่งผลให้

ประเทศอิหร่านยงัไม่มีการปรับเพ่ิมกาํลงัการผลิตและการส่งออกนํ้ามนัดิบในปี 2564 อย่างไรก็ตาม ราคานํ้ ามนัดิบ

ในช่วงปลายปี 2564 ไดรั้บแรงกดดนัจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 สายพนัธ์◌ุใหม่ (โอไมครอน)ซ่ึง

ส่งผลให้หลายประเทศเร่ิมใช้มาตรการจาํกดัการเดินทางท่ีเขม้งวดอีกคร้ัง เป็นปัจจยักดดนัความตอ้งการใชน้ํ้ ามนั 

ขณะท่ีอุปทานมีแนวโน้มปรับเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากประเทศสหรัฐอเมริกามีการนํานํ้ ามันดิบจากคลังสํารองเชิง

ยุทธศาสตร์ (SPR) จาํนวน18 ลา้นบาร์เรล ออกมาจาํหน่ายในตลาดในเดือนธันวาคม 2564ทั้งน้ี อุตสาหกรรมการ

กลัน่ในปี 2564 มีการฟ้ืนตวัท่ีดีขึ้นเช่นกนั เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ เน่ืองจากไดรั้บแรงสนบัสนุนจากความตอ้งการใช้

ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมสําเร็จรูปท่ีปรับเพ่ิมขึ้นหลงัจากการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ โดยตลาดนํ้ ามนัเบนซิน

ไดรั้บแรงสนับสนุนจากความตอ้งการใชใ้นช่วงฤดูกาลขบัขี่ของประเทศสหรัฐอเมริกาท่ีปรับเพ่ิมขึ้นสูงสุดเป็น

ประวติัการณ์ และดัชนีการขบัขี่ของหลายประเทศในภูมิภาคเอเชียท่ีกลบัสู่ระดับเดียวกับก่อนท่ีจะเกิดการแพร่

ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด – 19 เช่นเดียวกบัตลาดนํ้ ามนัดีเซลท่ีไดรั้บแรงสนับสนุนจากความตอ้งการใช้ในภาค

คมนาคมและภาคอุตสาหกรรมในภูมิภาคเอเชียท่ีปรับเพ่ิมสูงขึ้น ขณะท่ีตลาดนํ้ ามนัอากาศยานไดรั้บแรงสนบัสนุน

จากการประกาศใชว้คัซีนพาสปอร์ตและมาตรการกระตุน้การท่องเท่ียวในหลายประเทศ ประกอบกบัการประกาศ

ยกเลิกการปิดพรหมแดนของประเทศสหรัฐอเมริกา ส่งผลให้ดัชนีการบินทั่วโลกปรับเพ่ิมสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง 

อย่างไรก็ตามตลาดนํ้ ามนัเตาอ่อนตวัลงจากอุปทานท่ีปรับเพ่ิมขึ้น หลงัโรงกลัน่ในภูมิภาคเอเชียปรับเพ่ิมกาํลงัการ

ผลิต เพ่ือรองรับความตอ้งการใชผ้ลิตภณัฑปิ์โตรเลียมสําเร็จรูปท่ีเพ่ิมขึ้นสําหรับปี 2565 คาดการณ์ว่า ราคานํ้ามนัดิบ

ดูไบจะได้รับแรงหนุนหลงัจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19มีแนวโน้มคล่ีคลายลงและ

กิจกรรมทางเศรษฐกิจมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง ส่งผลให้อุปสงคน์ํ้ ามนัโลกมีแนวโนม้ท่ีจะขยายตวัท่ี 3.3 ลา้น

บาร์เรลต่อวนั เม่ือเทียบกบัปี 2564 (IEA รายงาน ณ เดือนธนัวาคม 2564) แตะระดบั 99.5 ลา้นบาร์เรลต่อวนั อยา่งไร

ก็ตาม ราคานํ้ามนัดิบอาจไดรั้บแรงกดดนัจากความตอ้งการใชท่ี้ยงัคงมีความไม่แน่นอน หลงัเกิดการแพร่ระบาดของ

เช้ือไวรัสโควิด - 19 สายพนัธ์ุใหม่ (โอไมครอน) ในช่วงปลายปี 2564 ประกอบกบัอุปทานนํ้ามนัดิบมีแนวโนม้ปรับ
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เพ่ิมขึ้น เน่ืองจากกลุ่มโอเปกพลสัยงัคงดาํเนินการตามแผนท่ีจะปรับเพ่ิมกาํลงัการผลิตเดือนละ 0.4 ลา้นบาร์เรลต่อ

วนั รวมถึงประเทศนอกกลุ่มโอเปก เช่น ประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศแคนาดา ประเทศบราซิล เป็นตน้ มีแนวโนม้

จะปรับเพ่ิมกาํลงัการผลิตขึ้นราว 2.9 ลา้นบาร์เรลต่อวนัเช่นกนัทั้งน้ี อุตสาหกรรมการกลัน่ในปี 2565 มีแนวโนม้ท่ีดี

ขึ้น โดยไดรั้บแรงสนบัสนุนจากอุปสงคท่ี์มีแนวโนม้ฟ้ืนตวั หลงัสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 

มีแนวโน้มคล่ีคลายลงทาํให้หลายประเทศมีการยกเลิกมาตรการจาํกดัการเดินทางรวมถึงมีนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ

ท่ีส่งเสริมการลงทุนและการเพ่ิมอตัราการจา้งงาน ซ่ึงจะช่วยสนับสนุนความตอ้งการใช้นํ้ ามนัเบนซินและนํ้ ามนั

ดีเซลสาํหรับภาคคมนาคม ภาคการขนส่ง และภาคอุตสาหกรรม ให้ฟ้ืนตวัดีขึ้น ขณะท่ีตลาดนํ้ามนัอากาศยานแมจ้ะมี

แนวโน้มฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง แต่ภายในปี 2565 อาจจะยงัไม่สามารถกลบัไปอยู่ท่ีระดบัเดิม ก่อนท่ีจะเกิดการแพร่

ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 ได ้เน่ืองจากหลายประเทศอาจยงัคงคดักรองเท่ียวบินเขา้ประเทศอยา่งเขม้งวด ส่งผล

ให้การปรับเพ่ิมเท่ียวบินระหว่างประเทศยงัมีปริมาณจาํกดั สําหรับตลาดนํ้ ามนัเตากาํมะถนัตํ่ามีแนวโน้มท่ีจะไดรั้บ

แรงสนบัสนุนจากภาคการเดินเรือขนส่ง ขณะท่ีตลาดนํ้ ามนัเตากาํมะถนัสูงอาจไดรั้บแรงกดดนัจากอุปทานท่ีปรับ

เพ่ิมขึ้น หลงัโรงกลัน่ทัว่โลกปรับเพ่ิมกาํลงัการผลิต เพ่ือรองรับความตอ้งการใชผ้ลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมสําเร็จรูปท่ี

เพ่ิมขึ้น เน่ืองจากการใชจ้่ายเพ่ือการอุปโภคบริโภคของภาคเอกชนมีแนวโน้มเติบโตขึ้นในไตรมาสท่ี 4/2564 โดย

ไดรั้บแรงสนบัสนุนจากการดาํเนินมาตรการกระตุน้เศรษกิจของภาครัฐเพ่ือขบัเคล่ือนให้เกิดการใชจ้่ายอยา่งต่อเน่ือง 

เช่น โครงการคนละคร่ึง โครงการบตัรสวสัดิการแห่งรัฐ รวมทั้งมาตรการช่วยเหลือการจา้งงานต่างๆแมว่้าในไตร

มาสท่ี 3/2564 จะไดรั้บผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 สายพนัธ์ุเดลตา้ หลงัจากมีการผ่อน

คลายมาตรการป้องกนัและควบคุมการแพร่ระบาด และการดาํเนินนโยบายเปิดประเทศเพ่ือรับนกัท่องเท่ียวต่างชาติ 

อยา่งไรก็ตามยงัคงตอ้งจบัตาดูสถานการณ์การแพร่ระบาดและการกลายพนัธ์ุของเช้ือไวรัสโควิด - 19 ท่ียงัคงมีความ

ไม่แน่นอน 

ความตอ้งการใช้ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมสําเร็จรูปในประเทศปรับลดลงประมาณร้อยละ 3.1 เม่ือเทียบกบัช่วงเวลา

เดียวกันของปี 2563 เน่ืองจากอตัราการเติบโตของความต้องการใช้นํ้ ามนัเบนซินและนํ้ ามันดีเซลหดตวัลงตาม

ปริมาณการเดินทางทางรถยนตท่ี์ปรับลดลง หลงัมีการดาํเนินมาตรการจาํกดัการเดินทางและมาตรการจาํกดัเวลาเขา้ 

- ออกเคหสถาน (เคอร์ฟิว) เพ่ือควบคุมการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 โดยความตอ้งการใชน้ํ้ ามนัเบนซิน

ทุกชนิดโดยรวมลดลงร้อยละ 8.5 ความตอ้งการใช้นํ้ ามนัดีเซลปรับลดลงร้อยละ 2.9 และความตอ้งการใช้นํ้ ามนั

อากาศยานปรับลดลงถึงร้อยละ 35.2 ตามจาํนวนเท่ียวบินในประเทศท่ีปรับลดลงค่อนขา้งมากจากมาตรการจาํกดัการ

เดินทางทางอากาศ เช่น การเล่ือนเท่ียวบินในประเทศในเดือนมกราคม - เดือนกุมภาพนัธ์ 2564 การประกาศห้าม

อากาศยานทาํการบินเขา้ - ออกประเทศ การประกาศพ้ืนท่ีควบคุมสูงสุดและเขม้งวดในเดือนกรกฎาคม - เดือน

สิงหาคม 2564 เป็นตน้ ขณะท่ีความตอ้งการใชน้ํ้ามนัเตาปรับเพ่ิมขึ้นร้อยละ 15.6 หลงัไดรั้บแรงสนบัสนุนจากอตัรา

การเติบโตของปริมาณการส่งออกสินคา้ท่ีขยายตวัตามเศรษฐกิจและการคา้โลก 
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ภาวะตลาดนํ้ามนัสาํเร็จรูปในประเทศไทย 

สํานกังานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) คาดการณ์เศรษฐกิจไทยในปี 2564 ว่า จะเติบโตขึ้น

ร้อยละ 1.2 ฟ้ืนตวัจากปี 2563 ท่ีเศรษฐกิจไทยหดตวัร้อยละ 6.1 โดยไดรั้บแรงสนับสนุนหลกัจากเศรษฐกิจและ

ปริมาณการคา้โลกท่ีดีขึ้น ทาํให้อตัราการส่งออกสินคา้ของประเทศไทยเติบโตอย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ี เศรษฐกิจ

ไทยยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัท่ีดีปริมาณการผลิตโดยเฉล่ียของโรงกลัน่นํ้ามนัปิโตรเลียม ปี 2564 อยูท่ี่ 875,596.0 บาร์เรล

ต่อวนั หรือปรับลดลงจากช่วงเวลาเดียวกนัของปี 2563 ท่ี 886,738.0 บาร์เรลต่อวนั ตามความตอ้งการใชผ้ลิตภณัฑ์

ปิโตรเลียมสําเร็จรูปในประเทศท่ีลดลง อย่างไรก็ตามปริมาณการผลิตผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมสําเร็จรูปของบริษทัฯ

ยงัคงมีสัดส่วนการผลิตสูงท่ีสุดในประเทศ เม่ือเทียบกบัโรงกลัน่อ่ืนๆ โดยอยู่ท่ีร้อยละ 28.0 ของปริมาณการผลิต

ทั้งหมดขอประเทศสําหรับปี 2565 สศช. คาดการณ์ว่า เศรษฐกิจไทยจะขยายตวัท่ีร้อยละ 3.5 - 4.5 (รายงาน ณ เดือน

พฤศจิกายน 2564) โดยคาดการณ์ว่า ภาคการส่งออกจะขยายตวัร้อยละ 4.9 ขณะท่ีภาคเอกชนและการลงทุนจะ

ขยายตวัท่ีร้อยละ 4.3 และ 4.2 ตามลาํดบั โดยมีปัจจยัสนบัสนุนหลกัจากการเติบโตของอุปสงคภ์ายในประเทศทั้ง

ภาครัฐและภาคเอกชน หลงัการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 มีแนวโน้มคล่ีคลายลง และการฟ้ืนตวัของภาค

การท่องเท่ียวระหว่างประเทศ ภายใตน้โยบายเปิดประเทศของภาครัฐ รวมถึงอตัราการเติบโตท่ีอยู่ในระดบัตํ่าในปี 

2564หลงัไดรั้บผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด – 19 ทั้งน้ี มีการประมาณการการใช้ผลิตภณัฑ์

ปิโตรเลียมสาํเร็จรูปในประเทศในปี 2565 ว่าจะขยายตวัร้อยละ 6.5 โดยหากพิจารณาตามการใชน้ํ้ามนัรายประเภทจะ

พบว่า นํ้ ามนัเบนซินนํ้ ามนัดีเซล นํ้ ามนัอากาศยาน และนํ้ ามนัเตา มีการขยายตวัท่ีร้อยละ 8.0, 5.4, 39.7, และ 2.3 

ตามลาํดบั ขณะท่ีปริมาณการใชก๊้าซแอลพีจีจะปรับลดลงเลก็นอ้ยท่ีร้อยละ 0.3 

ภาวะตลาดอะโรเมติกส์ 

ตลาดสารพาราไซลีนในปี 2564 อยูใ่นภาวะทรงตวั เม่ือเทียบกบัปี 2563 เน่ืองจากตลาดตอ้งเผชิญกบัภาวะอุปทานลน้

ตลาดโดยมีอุปทานสารพาราไซลีนเพ่ิมขึ้นถึง 2.0 ลา้นตนัต่อปี หลงัจากมีการเปิดดาํเนินการของโรงผลิตสารปิโตร

เคมีแห่งใหม่ในประเทศจีนในไตรมาสท่ี 3/2564 และไตรมาสท่ี 4/2564 ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นโรงงานผลิตสารปิโตรเคมี

ท่ีใชน้ํ้ ามนัดิบเป็นวตัถุดิบ (Crude to Chemicals) ขณะท่ีอุปสงคป์รับเพ่ิมขึ้นเพียง 1.0 ลา้นตนัต่อปีแมว่้าสถานการณ์

การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 ในหลายประเทศจะเร่ิมคล่ีคลายลง ทาํให้ยงัคงมีความตอ้งการใช้สินค้า

ประเภทเส้นใยสําหรับเคร่ืองนุ่งห่ม อย่างไรก็ตาม โรงงานผลิตเส้นใยสังเคราะห์หลายแห่งในประเทศจีนตอ้งลด

อตัราการผลิตหรือระงับการผลิตเป็นการชั่วคราวในช่วงตน้ไตรมาสท่ี 4/2564 จากนโยบายการควบคุมการใช้

พลงังานจากปัญหาการขาดแคลนถ่านหิน ส่งผลให้อุปสงคส์ารพาราไซลีนปรับลดลง 

ตลาดสารเบนซีนในปี 2564 ปรับตวัดีขึ้น เม่ือเทียบกบัปี 2563เน่ืองจากอุปทานสารเบนซีนท่ีปรับลดลงในไตรมาสท่ี 

1/2564หลงัประเทศสหรัฐอเมริกาตอ้งระงบัการผลิตสารเบนซีนราว 1.9 ลา้นตนัเป็นการชัว่คราวในช่วงท่ีเกิดพายุ

หิมะในรัฐเทก็ซัสประกอบกบักิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวั เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโค

วิด - 19 ในหลายประเทศเร่ิมคล่ีคลาย ส่งผลให้ปริมาณสารเบนซีนคงคลงัในประเทศจีนปรับลดลงราว 100,000 ตนั
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มาอยูท่ี่ 130,000.0 ตนั อยา่งไรก็ตาม ในช่วงตน้ไตรมาสท่ี 4/2564 นโยบายการควบคุมการใชพ้ลงังานจากปัญหาการ

ขาดแคลนถ่านหินส่งผลกระทบต่อโรงงานผลิตผลิตภณัฑ์ปลายนํ้าในหลายพ้ืนท่ีและส่งผลให้อุปสงคส์ารเบนซีนป

รับลดลง 

อย่างไรก็ตาม ตลาดสารพาราไซลีนในปี 2565 มีแนวโน้มจะไดรั้บแรงกดดนัจากตลาดท่ียงัคงซบเซาอย่างต่อเน่ือง

ตั้งแต่ปลายปี 2564 หลงัโรงงานผลิตสารพีทีเอในประเทศจีนยงัคงมีการควบคุมปริมาณการใชไ้ฟฟ้า ประกอบกบัจะ

มีโรงผลิตสารพาราไซลีนแห่งใหม่ในประเทศจีนเร่ิมเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชย ์โดยคาดการณ์ว่า ปี 2565 จะมี

อุปทานสารพาราไซลีนเพ่ิมขึ้นราว 5.2 ลา้นตนั ซ่ึงมากกว่าอุปสงคท่ี์จะปรับเพ่ิมขึ้นราว1.3 ลา้นตนั แมป้ริมาณสาร

พาราไซลีนคงคลงัในประเทศจีนยงัมีแนวโนม้จะทรงตวัในระดบัสูงท่ีประมาณ 4.0 ลา้นตนั ใกลเ้คียงกบัปีก่อนหนา้ 

ทาํให้อตัราการผลิตสารพาราไซลีนในภูมิภาคปรับลดลงจากร้อยละ 75.9 ในปี 2564 เป็นร้อยละ 75.1 ในปี 2565

อย่างไรก็ตาม หากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 มีแนวโน้มคล่ีคลายลงและกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั จะเป็นปัจจยัช่วยสนบัสนุนตลาดสารพาราไซลีนได ้

ขณะท่ีตลาดสารเบนซีนในปี 2565 คาดการณ์ว่า จะชะลอตวัลงเม่ือเทียบกบัปี 2564 เน่ืองจากอุปทานมีแนวโน้มจะ

ปรับเพ่ิมขึ้นราว 209.0 ลา้นตนัจากการเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยข์องโรงผลิตสารเบนซีนแห่งใหม่ ส่งผลให้อตัรา

การผลิตสารเบนซีนในภูมิภาคปรับลดลงจากร้อยละ 75.6 ในปี 2564 เป็นร้อยละ 74.6 ในปี 2565 อยา่งไรก็ตาม หาก

สถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 มีแนวโนม้คล่ีคลายลง อุตสาหกรรมยานยนตแ์ละเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า 

ซ่ึงเป็นกลุ่มบริโภคหลกั มีแนวโนม้การเติบโตท่ีดีขึ้น อาจส่งผลให้อุปสงคส์ารเบนซีนเติบโตราว 1.1 ลา้นตนั 

ภาวะตลาดโอเลฟิน 

ตลาดเม็ดพลาสติกพอลิเอทิลีนความหนาแน่นสูง (HDPE) และตลาดเม็ดพลาสติกพอลิโพรพิลีน (PP) ในปี 2564 

ปรับตวัดีขึ้นเม่ือเทียบกบัปี 2563 เน่ืองจากอุปทานเม็ดพลาสติกพอลิเอทิลีน (PE) และ PP ปรับลดลงในไตรมาสท่ี 

1/2564 หลงัจากผูผ้ลิตในประเทศสหรัฐอเมริกาต้องระงับการผลิตชั่วคราวในช่วงท่ีเกิดพายุหิมะในรัฐเท็กซัส 

ประกอบกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืนตัวจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19ในหลาย

ประเทศท่ีเร่ิมคล่ีคลาย นอกจากนั้น อุปทานยงัอยู่ในภาวะตึงตวัมากขึ้นจากการเล่ือนเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชยข์อง

โรงผลิตเมด็พลาสติก PE และ PP ในประเทศจีนและประเทศอินเดียตั้งแต่ปลายปี 2564 ถึงตน้ปี 2565 

อยา่งไรก็ตาม ในปี 2565 คาดการณ์ว่า ตลาดเมด็พลาสติก HDPE และ PP จะอ่อนตวัลง เม่ือเทียบกบัปี 2564 เน่ืองจาก

อุปทานท่ีปรับเพ่ิมขึ้น หลงัจากโรงผลิตเม็ดพลาสติก PE และ PP แห่งใหม่ในภูมิภาคเร่ิมเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชย ์

โดยคาดการณ์ว่า อุปทาน PE และ PP จะปรับเพ่ิมขึ้นราว 3.7 ลา้นตนั และ 6.0 ลา้นตนั ตามลาํดบั ขณะท่ีอุปสงค์

เติบโตอยูท่ี่ราว 1.7 ลา้นตนัและ 3.3 ลา้นตนั ตามลาํดบั ส่งผลให้ตลาดไดรั้บแรงกดดนัจากอุปทานท่ีปรับเพ่ิมสูงขึ้น 
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นํ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานและยางมะตอย 

ตลาดนํ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานในปี 2564 ปรับตวัดีขึ้น เม่ือเทียบกบัปี 2563 เน่ืองจากไดรั้บแรงสนบัสนุนจากอุปสงคท่ี์

เร่ิมฟ้ืนตวัขณะท่ีอุปทานยงัมีปริมาณจาํกดั หลงัจากโรงกลัน่ยงัไม่สามารถกลบัมาดาํเนินการไดเ้ตม็กาํลงัการผลิต ทั้ง

ยงัมีการปิดซ่อมบาํรุงโรงกลัน่นํ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานในอตัราท่ีสูงกว่าปีท่ีผา่นมา อยา่งไรก็ตาม ตลาดยงัคงไดรั้บแรง

กดดนัจากการเปิดดาํเนินการของโรงกลัน่นํ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน กรุ๊ป 2 และกรุ๊ป 3 แห่งใหม่ในภูมิภาค อาทิ โรง 

Hainan Handi Sunshine (กาํลงัการผลิต 700,000.0 ตนัต่อปี) และโรงPanjin Haoye (กาํลงัการผลิต 200,000.0 ตนัต่อ

ปี) ในประเทศจีน 

ในปี 2564 ราคายางมะตอยในภูมิภาคเอเชียปรับลดลง เม่ือเทียบกบัปี 2563 เน่ืองจากอุปทานท่ีปรับเพ่ิมขึ้น หลงัจาก

โรงกลัน่ในภูมิภาคกลบัมาดาํเนินการผลิตเพ่ิมขึ้นอยา่งต่อเน่ือง ขณะท่ีอุปสงคป์รับเพ่ิมขึ้นไม่มากนกัจากสถานการณ์

การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 รวมทั้งความตอ้งการยางมะตอยในการซ่อมและสร้างถนนท่ีมีปริมาณจาํกดั

ในช่วงฤดูฝน ส่งผลให้ส่วนต่างราคาระหว่างยางมะตอยกบันํ้ามนัเตาปรับลดลง 

ทั้งน้ี ในปี 2565 คาดการณ์ว่า ตลาดนํ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานจะยงัคงไดรั้บแรงกดดนัอยา่งต่อเน่ืองจากปี 2564 เน่ืองจาก

มีอุปทานเพ่ิมเขา้มาในตลาดอย่างต่อเน่ือง อาทิ อุปทานจากโรงกลัน่นํ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน กรุ๊ป 2 และกรุ๊ป 3 แห่ง

ใหม่ ไดแ้ก่โรงกลัน่ Hainan Handi Sunshine จากประเทศจีน ประกอบกบัการปรับเพ่ิมกาํลงัการผลิตของโรงกลัน่ใน

ภูมิภาค แมว่้าอุปสงค์มีแนวโน้มจะฟ้ืนตัวจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 ท่ีมีแนวโน้ม

คล่ีคลายลง 

ส่วนตลาดยางมะตอยในปี 2565 คาดการณ์ว่า จะไดรั้บแรงสนบัสนุนจากอุปสงคท่ี์ปรับเพ่ิมขึ้น หลงัจากท่ีจะสามารถ

เบิกจ่ายงบประมาณเพ่ือก่อสร้างและซ่อมแซมถนนไดเ้พ่ิมขึ้นหากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด – 

19 คล่ีคลายลง อยา่งไรก็ตาม ตลาดจะยงัคงไดรั้บแรงกดดนัจากอุปทานท่ีมีแนวโนม้ปรับเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากคาดการณ์

ว่า โรงกลัน่ในภูมิภาคจะกลบัมาดาํเนินการผลิตตามปกติและอาจมีการปรับเพ่ิมกาํลงัการผลิต หลงัเศรษฐกิจฟ้ืนตวั 

ภาวะตลาดสาร Linear Alky Benzene (LAB) 

ราคาสาร LAB และส่วนต่างราคาเฉล่ียระหว่างสาร LAB และสารตั้งตน้ในปี 2564 ปรับเพ่ิมขึ้น เม่ือเทียบกบัปี 2563 

เน่ืองจากราคาสารตั้งตน้ปรับเพ่ิมสูงขึ้นตามราคานํ้ ามนัในตลาดโลกหลงัจากกลุ่มโอเปกพลสัมีการควบคุมปริมาณ

การผลิตนํ้ ามนัดิบจากสภาพเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัลง ประกอบกบัอุปทานในภูมิภาคยงัคงมีปรมิ าณจาํกดั เม่ือ

เทียบกบัปีท่ีผ่านมา นอกจากนั้นอุปสงคส์าร LAB ในภูมิภาคเอเชียยงัคงเติบโตอย่างต่อเน่ืองตามจาํนวนประชากร

และคุณภาพชีวิตท่ีดีขึ้นในกลุ่มประเทศกาํลงัพฒันา รวมถึงประชาชนมีความใส่ใจในสุขอนามยัเพ่ิมมากขึ้นในช่วงท่ี

มีการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด – 19 
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ทั้งน้ี ในปี 2565 คาดการณ์ว่า ตลาดสาร LAB จะชะลอตวัลงเม่ือเทียบกบัปี 2564 เน่ืองจากภาวะอุปทานตึงตวัใน

ภูมิภาคจะเร่ิมคล่ีคลายตามปริมาณการผลิตท่ีจะปรับเพ่ิมขึ้นตามอตัราการเดินเคร่ืองการผลิตของโรงกลัน่ อย่างไรก็

ตาม คาดการณ์ว่าความต้องการใช้สาร LAB จะยงัคงเติบโตตามเศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโน้มฟ้ืนตัว และจาํนวน

ประชากรท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ืองรวมถึงความใส่ใจในสุขอนามยัจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 เป็น

ปัจจยัสนบัสนุนให้มีการใชผ้ลิตภณัฑ์ซักลา้งเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง ส่งผลให้อุปสงคส์าร LAB โดยรวมของภูมิภาคเอเชีย

และภูมิภาคตะวนัออกกลางยงัคงมีแนวโนม้จะเติบโตในระดบัท่ีดี 

ภาวะตลาดสารทาํละลาย 

ตลาดสารทาํละลายในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2564 เร่ิมฟ้ืนตวัจากอุปสงค์ท่ีปรับเพ่ิมสูงขึ้น หลงัจากมีการฉีดวคัซีน

ป้องกนัเช้ือไวรัสโควิด - 19 ในหลายประเทศ ทาํให้เศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัโดยเฉพาะธุรกิจการบินและธุรกิจ

ท่องเท่ียวท่ีไดรั้บผลกระทบอย่างมีนัยสําคญั อย่างไรก็ตาม ช่วงกลางไตรมาสท่ี 2/2564 เกิดสถานการณ์การแพร่

ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 ระลอกท่ี 3 และ 4 ในภูมิภาคเอเชีย เช่น ประเทศอินเดีย และภูมิภาคอาเซียนทาํใหอุ้ป

สงคเ์ร่ิมปรับลดลงอีกคร้ัง นอกจากน้ี สถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 ท่ีเกิดขึ้นทัว่โลกยงัส่งผล

กระทบต่ออุตสาหกรรมการเดินเรือและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง เช่นการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร์แบบ Drum and 

Isotank การจาํกดัเส้นทางการเดินเรือ การลดพ้ืนท่ีสินคา้บางประเภทบนเรือขนส่ง การขนส่งท่ีล่าชา้กว่ากาํหนดการ

ท่ีวางไว ้ค่าขนส่งและค่าตูค้อนเทนเนอร์ท่ีปรับเพ่ิมสูงขึ้น เป็นตน้ ส่งผลให้ตน้ทุนสินคา้ปรับเพ่ิมสูงขึ้นอยา่งมากและ

เป็นอุปสรรคท่ีสําคญัในการส่งออกขณะท่ีการแข่งขนัทางดา้นราคาในบางผลิตภณัฑ์ยงัคงอยู่ในระดบัท่ีสูงมาก 

เน่ืองจากอุปทานอยูใ่นภาวะลน้ตลาด เม่ือผูผ้ลิตบางรายเร่ิมกลบัมาเดินเคร่ืองการผลิต หลงัจากหยดุเดินเคร่ืองในช่วง

ปลายปี 2563 

สําหรับประเทศไทย สภาพเศรษฐกิจโดยรวมทยอยฟ้ืนตวั โดยในไตรมาสท่ี 1/2564 ตวัเลขการส่งออกของประเทศ

ไทยเติบโตขึ้นอย่างมาก โดยเฉพาะอุตสาหกรรมการผลิตรถยนต์และอาหารท่ีตอ้งใชบ้รรจุภณัฑ์ ส่งผลให้มีการใช้

สารทาํละลายค่อนขา้งมากก่อนท่ีจะปรับลดลงในไตรมาสท่ี 3/2564 เน่ืองจากเกิดการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด 

- 19 ระลอกใหม่ อย่างไรก็ตามอุปสงคส์ารทาํละลายเร่ิมฟ้ืนตวัอีกคร้ัง หลงัจากรัฐบาลไดผ้่อนคลายมาตรการต่างๆ 

ในไตรมาสท่ี 4/2564ส่วนภาพรวมธุรกิจสารทาํละลายของภูมิภาคเอเชียในปี 2565คาดการณ์ว่า อุปทานจะทรงตวั 

ขณะท่ีอุปสงคจ์ะเร่ิมฟ้ืนตวัหลงัจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19มีแนวโนม้คล่ีคลายลง ซ่ึงจะ

ส่งผลให้เศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชียเร่ิมกลบัมาเติบโตในระดบัสูงอีกคร้ัง อยา่งไรก็ตาม การขาดแคลนเรือขนส่งสินคา้

และราคาค่าขนส่งท่ีปรับเพ่ิมขึ้นมากจะเป็นอุปสรรคท่ีสําคญัสําหรับการส่งออกสารทาํละลายตลอดทั้งปี 2565 

โดยเฉพาะการขาดแคลนเรือท่ีจะขนส่งสินคา้ไปยงัประเทศอินเดีย เป็นตน้ 

สําหรับในประเทศไทย อุปสงค์สารทาํละลายในปี 2565 คาดการณ์ว่า จะปรับเพ่ิมขึ้นตามอตัราการเติบโตของ

เศรษฐกิจโดยเฉพาะในปี 2565 - 2566 ท่ีจะเติบโตอยา่งมีนยัสาํคญัเน่ืองจากปี 2563 - 2564 เศรษฐกิจของประเทศไทย
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หดตวัค่อนขา้งรุนแรง เม่ือเทียบกบัประเทศอ่ืนๆ ขณะท่ีดา้นอุปทานคาดการณ์ว่า จะเกิดการแข่งขนัเพ่ิมขึ้นเช่นกนั 

เน่ืองจากมีผูผ้ลิตสารทาํละลายรายใหม่ในประเทศท่ีมีการผลิตเพ่ือจาํหน่ายทั้งในประเทศและเพ่ือการส่งออก 

ภาวะอุตสาหกรรมเอทานอล 

ในปี 2564 ปริมาณความตอ้งการใชเ้อทานอลสําหรับผสมเป็นนํ้ ามนัแก๊สโซฮอล์ภายในประเทศปรับลดลงมาอยู่ท่ี

ระดบั 3.7 ลา้นลิตรต่อวนั หรือปรับลดลงร้อยละ 9.6 เม่ือเทียบกบัปี 2563 เน่ืองจากไดรั้บผลกระทบจากมาตรการ

ควบคุมการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 เช่น มาตรการจาํกดัการเดินทาง มาตรการจาํกดัเวลาเขา้ - ออก

เคหสถานในระยะเวลาท่ีกาํหนด มาตรการกาํหนดประเภทธุรกิจท่ีสามารถประกอบกิจการได ้เป็นตน้ ทาํให้ความ

ตอ้งการใช้นํ้ ามนัเบนซินปรับลดลงอย่างมาก นอกจากน้ียอดจาํหน่ายรถยนต์ท่ีสามารถใช้นํ้ ามนัแก๊สโซฮอล์ E20 

และ E85 ยงัชะลอตวัจากปีก่อนตามสภาพเศรษฐกิจ ซ่ึงสะทอ้นไดจ้ากตวัเลขความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคและจาํนวน

สถานีบริการท่ีจาํหน่ายนํ้ามนัแก๊สโซฮอล ์E85 ท่ีปรับลดลง อยา่งไรก็ตามภาครัฐยงัคงนโยบายสนบัสนุนการใชเ้อทา

นอลตามเป้าหมายของแผนอนุรักษพ์ลงังาน เพ่ือผลกัดนัและส่งเสริมให้มีการใชน้ํ้ามนัแก๊สโซฮอล ์E20 เป็นหลกั 

อุปทานเอทานอลในประเทศในปี 2564 ปรับลดลงจากปีก่อนหน้าแต่ยงัคงสูงกว่าอุปสงค์ โดยมีสาเหตุหลกัจาก

ปริมาณเอทานอลจากกากนํ้ าตาลท่ีปรับลดลง โดยฤดูกาลผลิตของปี 2563/2564 มีออ้ยเขา้หีบเพียง 67.0 ลา้นตนั ซ่ึง

ตํ่ากว่าฤดูกาลผลิตของปี 2562/2563 ท่ีมีปริมาณออ้ยเขา้หีบมากกว่า 75.0 ลา้นตนั อนัเป็นผลจากสภาพอากาศท่ีแห้ง

แลง้กว่าปกติ (El Niño) ขณะท่ีปริมาณการผลิตมนัสําปะหลงัของประเทศไทยปรับเพ่ิมเลก็น้อยจากพ้ืนท่ีเพาะปลูกท่ี

ขยายตวั ส่งผลให้สัดส่วนการผลิตเอทานอลจากมนัสาํปะหลงัปรับเพ่ิมขึ้น 

สําหรับราคาเอทานอลในปี 2564 ปรับเพ่ิมขึ้นร้อยละ 9.5 แตะระดบัเฉล่ียท่ี 25.4 บาทต่อลิตร เม่ือเทียบกบัปี 2563 ท่ี 

23.2 บาทต่อลิตร เน่ืองจากตน้ทุนวตัถุดิบท่ีปรับเพ่ิมขึ้นตามปริมาณผลผลิตวตัถุดิบท่ีปรับลดลงจากภยัแล้งทั้งน้ี 

ปริมาณความตอ้งการใชเ้อทานอลในประเทศ ปี 2565 คาดการณ์ว่า จะมีแนวโน้มปรับเพ่ิมขึ้นตามความตอ้งการใช้

นํ้ามนัเบนซินท่ีฟ้ืนตวั หลงัจากมีการผอ่นปรนมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด - 19 ส่วนอุปทาน

คาดการณ์ว่าสัดส่วนเอทานอลท่ีผลิตจากกากนํ้ าตาลจะปรับเพ่ิมสูงขึ้นตามปริมาณออ้ยเขา้หีบในปี 2564/2565 ท่ีมี

แนวโน้มปรับเพ่ิมขึ้นโดยคาดการณ์ว่า กาํลงัการผลิตเอทานอลในปี 2565 จะเพ่ิมขึ้นมาอยูท่ี่ระดบัประมาณ 7.0 ลา้น

ลิตรต่อวนัตามแผนขยายกาํลงัการผลิตในปี 2565 ส่งผลให้กาํลงัการผลิตรวมในปี 2565 จะยงัคงสูงกว่าความตอ้งการ

ใชภ้ายในประเทศ 

ส่วนราคาเอทานอลในปี 2565 มีแนวโน้มปรับลดลง เม่ือเทียบกบัปี 2564 เน่ืองจากคาดการณ์ว่า จะมีผลผลิตออ้ย

ประจาํฤดูการผลิต ปี 2564/2565 เขา้หีบประมาณ 85.0 – 90.0 ลา้นตนั หรือปรับเพ่ิมขึ้นจากฤดูการผลิตปีก่อนหนา้ท่ี

มีออ้ยเขา้หีบเพียง 67.0 ลา้นตนั ตามสภาพอากาศและปริมาณนํ้ าฝนท่ีเอ้ืออาํนวยต่อการเจริญเติบโตของออ้ยมากขึ้น 

หลงัจากประเทศไทยประสบปัญหาภยัแลง้รุนแรงก่อนหนา้น้ี ประกอบกบัยงัไดรั้บแรงกดดนัจากปริมาณผลผลิตมนั

สําปะหลงัท่ีเร่ิมออกสู่ตลาดตั้งแต่เดือนตุลาคม 2564 โดยคาดการณ์ว่า ในปี 2565 ปริมาณผลผลิตมนัสําปะหลงั
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โดยรวมจะปรับเพ่ิมขึ้นเป็น 32.7 ลา้นตนัจาก 31.7 ลา้นตนัในฤดูการผลิตปีก่อนหนา้ ตามปริมาณพ้ืนท่ีเพาะปลูกและ

พ้ืนท่ีเก็บเก่ียวท่ีขยายตวั เน่ืองจากภาครัฐมีโครงการประกนัรายไดใ้ห้แก่เกษตรกรผูป้ลูกมนัสําปะหลงั ทาํให้เกิด

แรงจูงใจในการขยายเน้ือท่ีเพาะปลูกในทุกภาคของประเทศ 

ภาวะอุตสาหกรรมไฟฟ้า 

ณ วนัท่ี 12 ธันวาคม 2564 ประเทศไทยมีกาํลงัการผลิตไฟฟ้าตามสัญญารวม 46,682.4 เมกะวตัต์ หรือปรับเพ่ิมขึ้น

ร้อยละ 2.6 จากปี 2563 โดย ณ วนัท่ี 3 เมษายน 2564 มีความตอ้งการไฟฟ้าสูงสุดของปี 2564 ในระบบของการไฟฟ้า

ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ท่ี 30,135.0 เมกะวตัต ์ปรับเพ่ิมขึ้นร้อยละ 5.23 จากปี 2563 เน่ืองจากอุณหภูมิท่ีสูง

ในช่วงฤดูร้อน ประกอบกับสถานประกอบการส่วนใหญ่ดาํเนินนโยบายให้พนักงานปฏิบัติท่ีบา้น (Work from 

Home)  

ทั้งน้ี พลงังานไฟฟ้าท่ีผลิตและซ้ือในระบบ กฟผ. มีค่าประมาณ 194,989.0 ลา้นหน่วย ปรับเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1.6 เม่ือ

เทียบกบัปี 2563โดยสามารถแยกตามประเภทเช้ือเพลิงออกเป็นก๊าซธรรมชาติร้อยละ 56.3 ถ่านหิน ร้อยละ 23.3 

พลงังานหมุนเวียน ร้อยละ17.5 และอ่ืนๆ ร้อยละ 2.9 เช่น นํ้ ามันปาล์ม นํ้ ามันดีเซล นํ้ ามันเตารัฐวิสาหกิจไฟฟ้า

ประเทศลาว ประเทศมาเลเซีย เป็นตน้ ขณะท่ีหากแยกตามผูใ้ชไ้ฟฟ้าจะแบ่งออกเป็นภาคอุตสาหกรรม ร้อยละ 45.0 

ภาคครัวเรือน ร้อยละ 29.0 ภาคธุรกิจ ร้อยละ 22.0 และอ่ืนๆ ร้อยละ 4.0 สําหรับประมาณการความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า

ในระบบของ กฟผ. 

ในปี 2565 กฟผ. คาดการณ์ว่า จะปรับเพ่ิมสูงขึ้นจากปี 2564 ประมาณร้อยละ 3.0 ตามผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศ

ไทย (Gross Domestic Product : GDP) ซ่ึงคาดการณ์ว่า จะเพ่ิมขึ้นประมาณร้อยละ 4.0 อย่างไรก็ตาม ยงัคงมีปัจจยัท่ี

อาจส่งผลกระทบให้ประมาณการความตอ้งการใช้ไฟฟ้าไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว ้ เช่น การกลายพนัธ์ุของเช้ือ

ไวรัสโควิด - 19 ซ่ึงอาจส่งผลให้เกิดการแพร่ระบาดระลอกใหม่และส่งผลกระทบต่อการผลิตวตัถุดิบและผลิตภณัฑ์

ตลอดห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain Disruption) การดาํเนินนโยบายการคา้ระหว่างประเทศท่ีอาจไดรั้บผลกระทบ

จากสงครามการคา้ระหว่างประเทศมหาอาํนาจ เป็นตน้ โดยสัดส่วนความตอ้งการใช้ไฟฟ้าในปี 2565 จากระบบ 

กฟผ. คาดการณ์ว่า จะปรับลดลงจากปี 2564 เลก็นอ้ยจากร้อยละ 80.3 เป็นร้อยละ 80.2 ขณะท่ีสัดส่วนการผลิตไฟฟ้า

เพ่ือใช้เองจะปรับเพ่ิมสูงขึ้นจากร้อยละ 5.3 เป็นร้อยละ 6.0 จากการพฒันาเทคโนโลยีท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้นแต่

ราคาปรับลดลงทั้งน้ี ในปี 2565 สัดส่วนการผลิตไฟฟ้าในระบบของ กฟผ.หากแยกตามประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าจะมีการ

เปล่ียนแปลง โดยกฟผ. คาดการณ์ว่า จะผลิตไฟฟ้าประมาณร้อยละ 30.9 ซ่ึงปรับลดลงเล็กน้อยจากปี 2564 

เช่นเดียวกับผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็ก (Small Power Producers : SPPs) ท่ีจะมีสัดส่วนการผลิตไฟฟ้าลดลงตาม

สัญญาท่ีจะส้ินสุดลง ขณะท่ีผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (Independent Power Producers : IPPs) จะมีสัดส่วนการผลิต

ไฟฟ้าเพ่ิมขึ้นตามกาํหนดการเร่ิมเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยข์องโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ หรือหากแยกตามประเภทเช้ือเพลิง

ก๊าซธรรมชาติจะมีสัดส่วนสูงท่ีสุดประมาณร้อยละ 57.0 และมีแนวโนม้จะปรับเพ่ิมสูงขึ้นเป็นร้อยละ 64.5 ในปี 2569
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ส่วนพลงังานทดแทนจะมีสัดส่วนสูงขึ้นเล็กน้อยเป็นประมาณร้อยละ 20.0 ขณะท่ีเช้ือเพลิงชนิดอ่ืน เช่น นํ้ ามนัและ

ถ่านหินจะมีสัดส่วนลดลง 

5.1.9 นโยบายการกําหนดราคาและส่งมอบผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ 

การกาํหนดราคาของผลิตภณัฑ ์

ราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมสําเร็จรูปในประเทศจะอ้างอิงกับราคาตลาด ณ ประเทศสิงคโปร์ณช่วงเวลานั้นของ

ผลิตภณัฑ์ชนิดเดียวกนัซ่ึงจะเป็นราคาอา้งอิง (Benchmark) ของราคาณโรงกลัน่ (Ex-Refinery Price)โดยราคาตลาด 

ณ ประเทศสิงคโปร์ดงักล่าวสะทอ้นถึงอุปสงคแ์ละอุปทานของผลิตภณัฑใ์นภูมิภาคซ่ึงจะกาํหนดราคาประจาํวนัเป็น

สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ทั้งน้ีบริษทัฯ จาํหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมสําเร็จรูปในประเทศด้วยราคาท่ีอา้งอิงตาม

หลกัการของความเสมอภาคกับการนําเข้า (Import Parity Basis) และการส่งออกผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมสําเร็จรูป

อา้งอิงหลกัการของความเสมอภาคกบัการส่งออก (Export Parity Basis) โดยบริษทัฯ จาํหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม

สําเร็จรูปให้แก่ลูกคา้ท่ีหน้าโรงกลัน่และคาํนวณราคาบนเง่ือนไขการขายสินคา้ ณ ท่าจ่ายนํ้ ามนัตน้ทางท่ีโรงกลัน่ 

(Free on Board: FOB) 

ในปี 2564 บริษทัฯ จาํหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมสําเร็จรูปในประเทศประมาณร้อยละ 80.0 ของปริมาณจาํหน่าย

ผลิตภณัฑ์ทั้งหมดของบริษทัฯ โดยจาํหน่ายให้แก่ OR ในสัดส่วนร้อยละ 29.0 บริษทัในกลุ่ม (ประกอบดว้ย TLB, 

TPX และ LABIX) ร้อยละ 22.0 บริษทั พีทีจี เอน็เนอยี จาํกดั (มหาชน) (PTG) ร้อยละ 18.0 บริษทั เชลลแ์ห่งประเทศ

ไทย จาํกดั (SHELL) ร้อยละ 3.0 บริษทั เชฟรอน ประเทศไทยสาํรวจและผลิต จาํกดั (CHEVRON) ร้อยละ 1.0 บริษทั 

ซสัโก ้จาํกดั (มหาชน) (SUSCO) ร้อยละ 1.0 บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) (BCP) ร้อยละ 1.0 และผู ้

ซ้ือรายอ่ืน ๆ ในสัดส่วนร้อยละ 5.0 โดยปริมาณท่ีเหลืออีกร้อยละ 20.0 เป็นการจาํหน่ายเพ่ือการส่งออก 

การส่งมอบผลิตภณัฑ ์

บริษทัฯ จาํหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมสาํเร็จรูปให้กบับริษทั ปตท. นํ้ามนัและการคา้ปลีก จาํกดั (มหาชน) (OR) ตาม

สัญญา Product Offtake and Crude Oil Supply Agreement (POCSA) โดย OR และบริษัทฯ ตกลงท่ีจะซ้ือขาย

ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมสําเร็จรูป ณ ราคาตลาด ซ่ึงตามขั้นตอนการกาํหนดปริมาณของผลิตภณัฑน์ั้น OR จะตอ้งเสนอ

ชนิดและปริมาณของผลิตภณัฑน์ํ้ามนัสาํเร็จรูปท่ีตอ้งการ โดยตอ้งมีปริมาณอยา่งนอ้ยร้อยละ 49.9 ของกาํลงัการกลัน่

ของบริษทัฯ จากนั้น บริษทัฯ จะแจง้ให้ทราบถึงชนิดและปริมาณผลิตภณัฑ์ท่ีบริษทัฯ สามารถ ส่งมอบให้ OR ได้

ภายในเวลาท่ีตกลงกนั นอกจากน้ี หากบริษทัฯ มีผลิตภณัฑส่์วนเกิน OR มีสิทธิตามสัญญาท่ีจะซ้ือผลิตภณัฑน์ั้นก่อน

ลูกคา้รายอ่ืน ณ ราคาตลาดในขณะนั้น ภายใตเ้ง่ือนไขท่ีระบุไวใ้นสัญญา POCSA โดย OR จะรับซ้ือผลิตภณัฑ์ของ

บริษทัฯ เพ่ือการจาํหน่ายภายในประเทศเป็นหลกั และบริษทัฯ ตอ้งตั้งเป้าหมายในการผลิตผลิตภณัฑ์ของบริษทัฯ 

ทั้งในเชิงพาณิชย ์และในทางเทคนิคให้ใกลเ้คียงตามความตอ้งการของ OR ซ่ึงระบุไวใ้นเง่ือนไขและขอ้กาํหนดของ

การซ้ือผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมสําเร็จรูปของบริษทัฯ สําหรับผลิตภณัฑ์ส่วนเกินอ่ืนๆ เช่น นํ้ ามนัเบนซินไร้สารตะกัว่ 
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จะมีการส่งออกสู่ตลาดต่างประเทศผ่าน OR และคู่คา้นํ้ามนัรายอ่ืนๆ ซ่ึงท่ีผา่นมา บริษทัฯ มีการส่งออกโดยพิจารณา

ตามความเหมาะสมและสภาวะท่ีเอ้ืออาํนวยของตลาดทั้งในประเทศและภูมิภาค 

5.1.10 การจัดหาผลิตภัณฑ์หรือบริการของบริษัทฯ 

การจดัหานํ้ามนัดิบ 

บริษทัฯจดัซ้ือนํ้ ามนัดิบซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัท่ีใชใ้นการกลัน่จากแหล่งนํ้ ามนัดิบทั้งภายในประเทศและต่างประเทศ

ทั้งน้ีบริษทัฯจะพิจารณาเลือกใช้นํ้ ามนัดิบจากขอ้มูลประมาณการสัดส่วนผลิตภณัฑ์ท่ีจะไดรั้บจากนํ้ ามนัดิบชนิด

ต่างๆเปรียบเทียบกบัความตอ้งการของตลาดณช่วงเวลานั้นๆเพ่ือให้เกิดกาํไรสูงสุดโดยมีนโยบายท่ีจะกระจายการ

จดัซ้ือนํ้ามนัดิบจากแหล่งต่างๆเพ่ือลดการพ่ึงพานํ้ ามนัดิบจากแหล่งใดแหล่งหน่ึงทั้งน้ีเพ่ือเป็นการบริหารความเส่ียง

ในกรณีท่ีนํ้ ามนัดิบจากแหล่งใดแหล่งหน่ึงไม่สามารถส่งมอบได้โดยมีรูปแบบการทาํสัญญาซ้ือขายแบ่งเป็น 2

ประเภทไดแ้ก่แบบมีกาํหนดเวลา (Term Contract) และการซ้ือนํ้ ามนัดิบในตลาดจร (Spot Contract) เพ่ือสร้างความ

สมดุลระหว่างความมัน่คงในการจดัหาวตัถุดิบและการเปิดโอกาสให้ทาํประโยชน์จากสภาพตลาดนํ้ามนัดิบท่ีมีความ

ผนัผวน 

ในปี 2564 บริษทัฯ มีการนําเข้านํ้ ามนัดิบประมาณร้อยละ 98.6 ของปริมาณนํ้ ามันดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ ท่ีใช้ใน

กระบวนการผลิตโดยการจดัซ้ือนํ้ ามนัดิบส่วนใหญ่มาจากประเทศในภูมิภาคตะวนัออกกลาง (Middle East) เช่น 

ประเทศสาธารณรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ประเทศกาตาร์ ประเทศซาอุดิอาระเบีย เป็นต้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 66 

ประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกไกล (Far East) เช่น ประเทศมาเลเซีย ประเทศบรูไน ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศ

เวียดนาม ประเทศรัสเซีย เป็นตน้ คิดเป็นร้อยละ 14.0 ทวีปอเมริกาเหนือ (North America) คิดเป็นร้อยละ 0.5 ทวีป

แอฟริกา (Africa) คิดเป็นร้อยละ 10.0 และทวีปยุโรป (North Sea & Mediterranean) คิดเป็นร้อยละ 0.5 สําหรับส่วน

ท่ีเหลืออีกร้อยละ 9.0 มาจากแหล่งนํ้ ามนัดิบในประเทศ ทั้งน้ี นํ้ ามนัดิบจากแหล่งนํ้ ามนัดิบในประเทศจะมีการขน

ส่งผ่านทางรถไฟและทางเรือ สําหรับแหล่งนํ้ ามนัดิบจากต่างประเทศจะมีการขนส่งทางเรือมายงัโรงกลัน่นํ้ ามนั

โดยตรง ซ่ึงบริษัทฯ ได้ติดตั้งทุ่นผูกเรือนํ้ าลึกแบบทุ่นเด่ียวกลางทะเล (Single Buoy Mooring : SBM) จึงทาํให้

สามารถรับนํ้ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ จากเรือขนส่งนํ้ามนัดิบขนาดใหญ่ได ้อนัเป็นการเพ่ิมประสิทธิภาพการขนถ่าย

นํ้ามนัดิบ และลดตน้ทุนค่าเรือขนส่งนํ้ามนัดิบต่อหน่วยลงดว้ย 

ตารางแสดงมูลค่า นํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืนๆ ท่ีซ้ือจากแหล่งต่างๆ (ไม่รวมซ้ือผลิตภัณฑ์พลอยได้ (By - Products) 

จากบริษัท ไทยลู้บเบส จํากัด (มหาชน) (TLB) และบริษัท ไทยพาราไซลีน จํากัด (TPX)) 

ตารางแสดงมูลค่าน้ํามันดิบและวัตถดุิบอ่ืนๆท่ีซ้ือจากแหล่งต่างๆ 

แหล่งนํ้ามันดิบและ 

วัตถุดิบอ่ืนๆ 

ปี2562 ปี2563 ปี2564 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ตะวนัออกกลาง 143,481.0 67.0 67,307.0 57.0 149,212.0 66.0 



รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์                        บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) 

และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั                   
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แหล่งนํ้ามันดิบและ 

วัตถุดิบอ่ืนๆ 

ปี2562 ปี2563 ปี2564 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เอเชียตะวนัออกไกล 21,191.0 10.0 13,005.0 10.0 30,708.0 14.0 

ประเทศไทย 10,149.0 5.0 11,395.0 9.0 22,963.0 9.0 

แอฟริกา 6,559.0 3.0 21,9310.0 14.0 23,559.0 10.0 

ยโุรป 13,667.0 6.0 2,688.0 1.0 871.0 0.5 

อเมริกาเหนือ 19,676.0 9.0 14,103.0 9.0 945.0 0.5 

รวม 215,451.0 100.0 130,429.0 100.0 2228,258.0 100.0 

ทั้งน้ีการซ้ือขายนํ้ามนัดิบจะขึ้นอยูก่บัสภาวการณ์ในตลาดนํ้ามนัดิบและปริมาณนํ้ามนัดิบบริษทัฯจึงดาํเนินการจดัซ้ือ

นํ้ ามนัดิบประมาณร้อยละ 50.0 จากบริษทัปตท.จาํกดั (มหาชน) ตามสัญญาจดัหานํ้ ามนัดิบและรับซ้ือผลิตภัณฑ์

นํ้ ามนัสําเร็จรูปและอีกประมาณร้อยละ 50.0 จากผูจ้าํหน่ายรายอ่ืนภายใตสั้ญญาซ้ือขายทั้งแบบมีกาํหนดเวลา (Term 

Contract)และการซ้ือนํ้ ามนัดิบในตลาดจร (Spot Contract) โดยการจดัซ้ือนํ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆบริษทัฯจะใช้

เครดิตชาํระเงินทางการคา้ภายใน30วนันบัจากวนัท่ีระบุไวใ้นใบตราส่ง (Bill of Lading Date) ซ่ึงเป็นหลกัการท่ีใช้

ทัว่ไป 

วตัถุดิบอ่ืนๆ 

บริษทัฯมีการนาํเขา้สารเติมแต่งอ่ืนๆและสีสําหรับผสมในผลิตภณัฑ์เพ่ือให้สอดคลอ้งกบัความตอ้งการของตลาด

และกฎหมายขณะท่ีบริษทัไทยลูบ้เบสจาํกดั (มหาชน) มีการจดัซ้ือ Long Residue ซ่ึงเป็นวตัถุดิบสําหรับการผลิต

นํ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน ทั้งจากบริษทัฯและจากตลาดทั้งในประเทศและต่างประเทศ สําหรับบริษทัไทยพาราไซลีน

จาํกดัมีการนาํเขา้สารโทลูอีน (Toluene) เพ่ือนาํมาเป็นวตัถุดิบสําหรับการผลิตผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์ นอกจากนั้น

บริษทั ลาบิกซ์ จาํกดั ยงัมีการนาํเขา้สาร Normal Paraffin เพ่ือเพ่ิมปริมาณการผลิตให้เต็มกาํลงัการผลิตของหน่วย

ผลิตสารLAB(Linear Alkyl Benzene) ซ่ึงเป็นวตัถุดิบท่ีสําคญัในการผลิตผงซักฟอกและผลิตภณัฑท์าํความสะอาด

เม่ือมีความคุม้ค่าทางดา้นเศรษฐศาสตร์ 
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