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รายงานการประชุมสามญัผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2562 
บริษทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) 

 
บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษทัฯ”) ไดจ้ดัประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ ประจ ำปี 2562 เม่ือ

วนัพุธท่ี 10 เมษำยน 2562 เวลำ 9.30 น. ณ ห้องบำงกอกคอนเวนชัน่เซ็นเตอร์ ชั้น 5 ศูนยก์ำรคำ้เซ็นทรัลพลำซำ 
ลำดพร้ำว เลขท่ี 1695 ถนนพหลโยธิน แขวงจตุจกัร เขตจตุจกัร กรุงเทพฯ 10900 ประเทศไทย 

กรรมการบริษทัฯ ที่เข้าร่วมประชุม 
1) ศำสตรำจำรยพิ์เศษ ดร. ทศพร ศิริสมัพนัธ์ กรรมกำร / ประธำนกรรมกำร 
2) นำงสำวจุฬำรัตน ์สุธีธร   กรรมกำรอิสระ / ประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ /  
        กรรมกำรสรรหำและพิจำรณำค่ำตอบแทน  
3) นำยเจน น ำชยัศิริ    กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ   
4) รองศำสตรำจำรย ์ดร. พสุ เดชะรินทร์  กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ  
5) พลอำกำศเอก สุทธิพงษ ์อินทรียงค ์  กรรมกำรอิสระ / ประธำนคณะกรรมกำรสรรหำและ 
        พิจำรณำค่ำตอบแทน 
6) นำยอรรถพล ฤกษพิ์บูลย ์   กรรมกำร / ประธำนคณะกรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง / 
        กรรมกำรสรรหำและพิจำรณำค่ำตอบแทน  
7) พลต ำรวจเอก เอก องัสนำนนท ์  กรรมกำรอิสระ / ประธำนคณะกรรมกำรก ำกบัดูแลกิจกำร 
8) นำยยงยทุธ จนัทรโรทยั   กรรมกำร / กรรมกำรก ำกบัดูแลกิจกำร 
9) นำยคณิต สีห ์    กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรก ำกบัดูแลกิจกำร 

10) นำงสำวพรรณนลิน มหำวงศธิ์กลุ  กรรมกำร / กรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง 
11) พลเอก กูเ้กียรติ ศรีนำคำ   กรรมกำรอิสระ 
12) นำงสำวดวงพร เท่ียงวฒันธรรม  กรรมกำร 
13) นำยประพนธ์ วงษท่์ำเรือ   กรรมกำร 
14) นำยอธิคม เติบศิริ    กรรมกำร / กรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง /  
        ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ และ 

      เลขำนุกำรคณะกรรมกำร 

กรรมการบริษทัฯ ที่ไม่ได้เข้าร่วมประชุม - ไม่มี - 
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ผู้สอบบัญชีที่เข้าร่วมประชุม 
1) นำยวยัวฒัน ์กอสมำนชยักิจ ผูส้อบบญัชีรับอนุญำต เลขทะเบียน 6333 จำก  

 บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ำกดั 

ที่ปรึกษากฎหมายอสิระที่เข้าร่วมประชุม 
1) นำงวีระนุช ธรรมำวรำนุคุปต ์ ทนำยควำมหุน้ส่วนอำวโุส  
  บริษทั วีระวงค ์ชินวฒัน ์และพำร์ทเนอร์ส จ ำกดั 
2) นำงสำวรพีพร สงัขจ์ ำปำ  ทนำยควำม บริษทั วีระวงค ์ชินวฒัน ์และพำร์ทเนอร์ส จ ำกดั 

ที่ปรึกษาทางการเงนิอสิระที่เข้าร่วมประชุม  
1) นำยมนตรี ศรไพศำล ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำร บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์กิมเอง็

 (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
2) นำยทวีสิทธ์ิ สนัตติกลุ ผูช่้วยกรรมกำรผูจ้ดักำร ฝ่ำยวำณิชธนกิจ บริษทัหลกัทรัพย ์

 เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

ผู้บริหารระดบัสูงที่เข้าร่วมประชุม 
1) นำยบณัฑิต ธรรมประจ ำจิต รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่อำวุโส - ดำ้นกำรกลัน่และปิโตรเคมี

และรักษำกำรรองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นประสิทธิภำพ
กำรผลิต 

2) นำยสุรชยั แสงส ำรำญ รองกรรมกำรผู ้จัดกำรใหญ่ - ด้ำนสนับสนุนโครงกำร
พลงังำนสะอำด 

3) นำยชำลี บำลมงคล รักษำกำร รองกรรมกำรผูจ้ ัดกำรใหญ่ - ด้ำนอ ำนวยกำร
โครงกำรพลงังำนสะอำด 

4) นำยจีรำวฒัน ์พฒันสมสิทธ์ิ รักษำกำร รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกำรผลิต 
5) นำยฉตัรฐำพงศ ์วงัธนำกร รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกำรพำณิชยอ์งคก์ร 
6) นำงสำวภทัรลดำ สง่ำแสง รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกำรเงินและบญัชี  
7) นำยวิโรจน ์วงศส์ถิรยำคุณ รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นบริหำรศกัยภำพองคก์ร 
8) นำยพงษพ์นัธ์ุ อมรวิวฒัน ์ รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกลยุทธ์องคก์ร และรักษำกำร 

รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นนวตักรรมและดิจิทลั 
9) นำยวิโรจน ์มีนะพนัธ์ รักษำกำร รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นก ำกบัองค์กร

และกิจกำรสมัพนัธ์ และเลขำนุกำรบริษทั  

ก่อนเร่ิมกำรประชุม มีกำรน ำเสนอวีดิทศัน์ (VDO) เกี่ยวกบัมำตรกำรและระบบรักษำควำม
ปลอดภยักรณีเกิดเหตุฉุกเฉินของหอ้งบำงกอกคอนเวนชัน่เซ็นเตอร์ ชั้น 5 ศูนยก์ำรคำ้เซ็นทรัลพลำซำ ลำดพร้ำว 

 

 



3/30 

 

เร่ิมการประชุม เวลำ 9.30 น. 

ศำสตรำจำรย์พิเศษ ดร. ทศพร ศิริสัมพนัธ์ ประธำนกรรมกำร ท ำหน้ำท่ีประธำนท่ีประชุม 
(“ประธำนฯ”) กล่ำวแนะน ำกรรมกำร ซ่ึงเขำ้ร่วมประชุมครบทั้ง 14 ท่ำน คิดเป็นร้อยละ 100 ของคณะกรรมกำร
บริษทัฯ ตำมดว้ยกำรแนะน ำผูบ้ริหำรระดบัสูง ผูส้อบบญัชีของบริษทัฯ ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ และท่ีปรึกษำ
กฎหมำยอิสระต่อท่ีประชุม ก่อนเปิดกำรประชุม 

จำกนั้น ประธำนฯ ไดแ้ถลงต่อท่ีประชุมว่ำ บริษทัฯ มีหุ้นสำมญัทั้งหมดจ ำนวน 2,040,027,873 
หุน้ มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 10 บำท ซ่ึงเป็นทุนจดทะเบียนท่ีช ำระแลว้ทั้งส้ิน 20,400,278,730 บำท และไดแ้จง้จ ำนวน
ผูเ้ขำ้ประชุมขณะเปิดประชุม ประกอบดว้ยผูถื้อหุ้นท่ีมำประชุมดว้ยตนเอง จ ำนวน 726 คน และผูรั้บมอบฉันทะ 
จ ำนวน 2,538 คน รวมทั้ งส้ิน 3,264 คน นับรวมจ ำนวนหุ้นได้ 1,465,539,188 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 71.8392 ของ
จ ำนวนหุน้ทั้งหมด ซ่ึงเกินกวำ่ 680,009,291 หุน้ หรือหน่ึงในสำม (1/3) ของจ ำนวนหุน้ทั้งหมด ครบเป็นองคป์ระชุม
ตำมพระรำชบญัญติับริษทัมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมท่ีมีกำรแกไ้ขเพ่ิมเติม) มำตรำ 103 และขอ้บงัคบัของบริษทัฯ 
ขอ้ 35 ประธำนฯ จึงเปิดกำรประชุมสำมญัผูถื้อหุ้น ประจ ำปี 2562 เพ่ือพิจำรณำเร่ืองต่ำงๆ ตำมระเบียบวำระท่ีได้
บอกกล่ำวไวใ้นหนงัสือเชิญประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ ประจ ำปี 2562  

ประธำนฯ ไดแ้จง้ใหท่ี้ประชุมรับทรำบถึงวิธีกำรออกเสียงลงคะแนนและกำรด ำเนินกำรประชุม 
เพ่ือใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบับริษทัฯ และเพ่ือใหก้ำรด ำเนินกำรประชุมเป็นไปโดยเรียบร้อย ดงัน้ี  

 ขอ้บงัคบับริษทัฯ ขอ้ 37 ก ำหนดว่ำ กำรออกเสียงลงคะแนนในท่ีประชุมผูถ้ือหุน้ ใหถ้ือว่ำ
หน่ึงหุน้มีหน่ึงเสียง และผูถื้อหุน้ท่ำนใดมีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษในเร่ืองใด ผูถื้อหุน้ท่ำนนั้น
ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในเร่ืองนั้น นอกจำกกำรออกเสียงเลือกตั้งกรรมกำร 

 ส ำหรับกำรลงคะแนนเสียงในหอ้งประชุม ประธำนฯ ก ำหนดหลกัเกณฑ ์ดงัน้ี ในกำรลงมติใน
แต่ละวำระ ประธำนฯ จะถำมท่ีประชุมเฉพำะผูท่ี้ไม่เห็นดว้ยและงดออกเสียงเท่ำนั้น ถำ้ไม่มี
ท่ำนใดออกเสียงไม่เห็นดว้ยหรืองดออกเสียง ให้ถือว่ำท่ีประชุมมีมติเป็นเอกฉันท์อนุมติัใน
วำระดงักล่ำว หำกมีผูถื้อหุ้นไม่เห็นดว้ยหรือตอ้งกำรงดออกเสียง ขอให้ลงคะแนนในบตัร
ลงคะแนนท่ีไดรั้บมำ โดยท ำเคร่ืองหมำยลงในช่องท่ีประสงคจ์ะลงคะแนน หำกมีกำรแกไ้ขใดๆ 
กรุณำลงลำยมือช่ือก ำกบัและยกมือข้ึน เพ่ือใหเ้จำ้หนำ้ท่ีไปรับบตัรลงคะแนนดงักล่ำวมำรวม
คะแนนท่ีหน่วยรวมคะแนนกลำง เพ่ือประกำศผลลงมติในวำระนั้นๆ ทั้งน้ี บตัรลงคะแนน
ท่ีมำหลงักำรปิดรับลงคะแนนในแต่ละวำระจะถือเป็น เห็นดว้ย เท่ำนั้น 

 กรณีวำระท่ีใชค้ะแนนเสียงขำ้งมำกของผูถื้อหุน้ท่ีมำประชุมและออกเสียงลงคะแนน บริษทัฯ 
จะไม่น ำบตัรลงคะแนนท่ีงดออกเสียงและบตัรเสียมำนบัเป็นฐำนคะแนนเสียง ส ำหรับกรณี
วำระท่ีใชค้ะแนนเสียงสองในสำมและใชค้ะแนนเสียงสำมในส่ีของผูถื้อหุ้นท่ีมำประชุมและ
มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน บริษทัฯ จะน ำบตัรลงคะแนนท่ีงดออกเสียงและบตัรเสียมำนบัรวม
เป็นฐำนคะแนนเสียงดว้ย 
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 เน่ืองจำกมีกำรทยอยลงทะเบียนและกำรทยอยเขำ้หอ้งประชุมของผูถื้อหุน้และผูรั้บมอบฉนัทะ 
ดังนั้น จ ำนวนผูถื้อหุ้นและผูรั้บมอบฉันทะท่ีเข้ำร่วมประชุมในแต่ละวำระจึงอำจมีกำร
เปล่ียนแปลงและอำจไม่เท่ำกนั 

 บริษทัฯ จะเก็บบตัรลงคะแนนของท่ำนผูถื้อหุ้นท่ีเห็นดว้ยในทุกวำระ เม่ือกำรประชุมเสร็จส้ิน 
เพ่ือประโยชน์ในกำรตรวจสอบคะแนนเสียงต่อไป ทั้งน้ี กำรลงคะแนนเสียงในกำรประชุม
เป็นกำรลงคะแนนแบบเปิดเผย ไม่ใช่กำรลงคะแนนแบบลบั แต่มีกำรเก็บบตัรลงคะแนนจำก
ผูถื้อหุน้และผูรั้บมอบฉนัทะทั้งหมดเพ่ือใหเ้กิดควำมโปร่งใสในกำรลงคะแนน 

 หำกผูถ้ือหุน้หรือผูร้ับมอบฉนัทะประสงค์ท่ีจะแสดงควำมคิดเห็นหรือซักถำมเพิ่มเติมใน
แต่ละวำระ ขอใหส้อบถำมผำ่นไมโครโฟนท่ีจดัเตรียมไว ้โดยแจง้ช่ือ - นำมสกลุและระบุดว้ย
ว่ำเป็นผูถื้อหุ้นหรือผูรั้บมอบฉันทะ แลว้จึงถำมค ำถำมหรือแสดงควำมคิดเห็น เพ่ือให้กำร
บนัทึกรำยงำนกำรประชุมเป็นไปอยำ่งถูกตอ้งครบถว้น  

 ในกรณีท่ีผูถื้อหุน้มีค ำถำมหรือควำมเห็นท่ีนอกเหนือจำกวำระท่ีก ำลงัพิจำรณำอยู ่ขอใหน้ ำไป
สอบถำม หรือให้ควำมเห็นในวำระอ่ืนๆ ในช่วงทำ้ยของกำรประชุม และขอให้ผูถื้อหุ้นให้
ควำมเห็นหรือสอบถำมอย่ำงกระชบั และงดเวน้กำรซกัถำมหรือแสดงควำมเห็นในประเด็น
ท่ีซ ้ ำกนั เพ่ือเปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นรำยอ่ืนไดใ้ชสิ้ทธิดว้ย จึงขอให้ผู ้ถือหุ้นให้ควำมร่วมมือ
เพ่ือใหก้ำรประชุมเป็นไปดว้ยดีและเพ่ือเป็นกำรบริหำรกำรประชุมใหอ้ยูใ่นเวลำท่ีก ำหนด  

 กรณีท่ีมีผูถื้อหุ้นหรือผูรั้บมอบฉันทะซ่ึงเป็นชำวต่ำงชำติสอบถำมเป็นภำษำองักฤษ บริษทัฯ 
ไดจ้ดัเตรียมเจำ้หนำ้ท่ีส ำหรับแปลค ำถำมเป็นภำษำไทย โดยกรรมกำรและผูบ้ริหำรจะตอบ
ค ำถำมเป็นภำษำไทย เพ่ือใหผู้ถื้อหุน้ท่ีเขำ้ร่วมประชุมไดเ้ขำ้ใจทัว่กนั โดยเจำ้หนำ้ท่ีของบริษทัฯ 
จะแปลค ำตอบเป็นภำษำองักฤษใหผู้ถื้อหุน้ท่ีสอบถำมไดเ้ขำ้ใจดว้ย 

 บริษทัฯ ไดเ้ผยแพร่รำยงำนกำรประชุมวิสำมญัผูถื้อหุ้น คร้ังท่ี 1/2561 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัท่ี 
27 สิงหำคม 2561 บนเวบ็ไซตข์องบริษทัฯ ตั้งแต่วนัท่ี 10 กนัยำยน 2561 พร้อมทั้งไดจ้ดัส่งให้
ผูถื้อหุ้นทุกรำยทำงไปรษณีย ์ตั้งแต่วนัท่ี 21 กนัยำยน 2561 เพ่ือให้ผูถื้อหุ้นตรวจทำนควำม
ถูกต้องหรือแก้ไขรำยงำนกำรประชุมภำยในวนัท่ี 19 ตุลำคม 2561 และเม่ือครบก ำหนด
ระยะเวลำแลว้ ปรำกฏวำ่ ไม่มีผูถื้อหุน้ท่ำนใดคดัคำ้น มีเพียงกำรขอแกไ้ขค ำผิด ซ่ึงบริษทัฯ ได้
ด ำเนินกำรแกไ้ขและไดแ้สดงไวบ้นเวบ็ไซตข์องบริษทัฯ แลว้ 

ในกำรประชุมคร้ังน้ี นำงสำวรพีพร สังขจ์ ำปำ ทนำยควำมจำกบริษทั วีระวงค์ ชินวฒัน์ และ
พำร์ทเนอร์ส จ ำกดั ท ำหนำ้ท่ีสกัขีพยำนกำรตรวจสอบกำรนบัคะแนนเสียง และนำยสมเจตน ์มีป้อม ผูรั้บมอบฉนัทะ 
อำสำเป็นตวัแทนผูท่ี้เขำ้ร่วมประชุม ท ำหนำ้ท่ีเป็นสกัขีพยำนในกำรนบัคะแนนเสียง ต่อมำ ประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำส
ใหผู้ถื้อหุน้สอบถำมเก่ียวกบัหลกัเกณฑก์ำรลงคะแนนเสียง แต่ไม่มีขอ้ซกัถำมเก่ียวกบัเร่ืองน้ี จึงด ำเนินกำรประชุม
ตำมระเบียบวำระกำรประชุม ดงัต่อไปน้ี 
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ระเบียบวาระที่ 1 รับทราบผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ประจ าปี 2561 และพิจารณาอนุมัติงบการเงินส าหรับปี 
ส้ินสุด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561  

ประธำนฯ รำยงำนวตัถุประสงค์และเหตุผลให้ท่ีประชุมทรำบว่ำ ตำมพระรำชบญัญติับริษทั
มหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมท่ีมีกำรแกไ้ขเพ่ิมเติม) มำตรำ 112 และขอ้บงัคบับริษทัฯ ขอ้ 41 ก ำหนดให้บริษทัฯ 
ตอ้งจดัท ำรำยงำนผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี และจดัท ำงบดุลและบญัชีก ำไรขำดทุนและน ำเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุ้น
เพ่ือพิจำรณำอนุมติั   

คณะกรรมกำรบริษทัฯ ไดจ้ดัท ำรำยงำนผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ ในรอบปี 2561 รวมทั้งจดัท ำ
งบกำรเงินส ำหรับปี ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 โดยคณะกรรมกำรตรวจสอบไดส้อบทำนแลว้ ตำมท่ีแสดงไว้
ในรำยงำนประจ ำปี 2561 ของบริษทัฯ ซ่ึงผูถื้อหุน้สำมำรถดำวน์โหลดผ่ำนคิวอำร์โคด้ท่ีไดแ้สดงไวใ้นหนงัสือเชิญ
ประชุมคร้ังน้ี และเพ่ือใหท่ี้ประชุมไดรั้บทรำบสรุปผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ ในรอบปี 2561 โดยครบถว้นและ
เขำ้ใจไดง่้ำย จึงขอน ำเสนอรำยละเอียดในรูปแบบวีดิทศัน์ (VDO) ควำมยำวประมำณ 8 นำที โดยสำมำรถสรุป
สำระส ำคญัไดด้งัน้ี 

ภำพรวมเศรษฐกิจโลกในปี 2561 มีกำรขยำยตัวท่ีร้อยละ 3.7 ใกลเ้คียงกับปี 2560 โดยมีแรง
ขบัเคล่ือนหลกัจำกเศรษฐกิจของประเทศท่ีก ำลงัพฒันำและกลุ่มประเทศในภูมิภำคตะวนัออกกลำง ขณะท่ีเศรษฐกิจ
ของประเทศจีนชะลอตวัจำกผลกระทบของสงครำมกำรคำ้กบัประเทศสหรัฐอเมริกำ ในช่วง 9 เดือนแรก รำคำ
น ้ำมนัดิบปรับเพ่ิมสูงข้ึนอย่ำงต่อเน่ืองจำกกำรปรับลดก ำลงักำรผลิตของประเทศผูผ้ลิตน ้ำมนัดิบและมำตรกำรหำ้ม
น ำเขำ้น ้ ำมนัดิบจำกประเทศอิหร่ำน อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงปลำยปี รำคำน ้ำมนัดิบไดรั้บแรงกดดนัจำกกำรปรับเพ่ิม
กำรผลิตของผูผ้ลิตน ้ ำมนัดิบและกำรผ่อนคลำยมำตรกำรห้ำมน ำเขำ้น ้ ำมนัจำกประเทศอิหร่ำน ขณะท่ีอุปสงค์
น ้ ำมนัดิบยงัคงไดรั้บแรงกดดนัจำกสงครำมกำรคำ้ระหว่ำงประเทศสหรัฐอเมริกำและประเทศจีน ส่งผลให้รำคำ
น ้ำมนัดิบปรับลดลงอยำ่งรวดเร็วในไตรมำสท่ี 4   

ส ำหรับภำพรวมธุรกิจพบว่ำ ธุรกิจกำรกลัน่อ่อนตวัลง เน่ืองจำกตน้ทุนรำคำน ้ำมนัดิบโดยเฉล่ีย
ปรับเพิ่มสูงข้ึนและอุปทำนน ้ำมนัเบนซินลน้ตลำด เช่นเดียวกบัธุรกิจน ้ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนท่ีอ่อนตวัลง เน่ืองจำก
มีก ำลงักำรผลิตใหม่ในภูมิภำคเอเชีย ขณะท่ีธุรกิจสำรท ำละลำยในประเทศเติบโตในอตัรำท่ีชะลอตวั โดยตลำดมี
กำรแข่งขนัรุนแรงจำกกำรส่งออกของประเทศจีน ธุรกิจไฟฟ้ำไดรั้บผลกระทบจำกตน้ทุนรำคำเช้ือเพลิงท่ีปรับเพ่ิม
สูงข้ึน ส่วนธุรกิจผลิตสำรพำรำไซลีนปรับตวัดีข้ึน เน่ืองจำกก ำลงักำรผลิตใหม่ไม่สำมำรถเดินเคร่ืองไดต้ำมก ำหนด 
รวมถึงควำมตอ้งกำรเมด็พลำสติกปรับเพ่ิมข้ึนจำกมำตรกำรลดกำรน ำเขำ้ขยะพลำสติกส ำหรับรีไซเคิลของประเทศ
จีน เช่นเดียวกับธุรกิจเอทำนอลท่ีปริมำณควำมต้องกำรใช้ปรับสูงข้ึนตำมควำมต้องกำรใช้น ้ ำมนัเบนซินจำก
มำตรกำรดำ้นรำคำเพ่ือจูงใจผูบ้ริโภคของภำครัฐ ธุรกิจเรือขนส่งโดยรวมปรับตวัดีข้ึนจำกสภำพเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวัและ
ควำมตอ้งกำรใชเ้รือขนส่งของประเทศเพ่ือนบำ้น  

ในปี 2561 กลุ่มไทยออยล์ยงัคงมุ่งเน้นควำมเป็นเลิศในกำรปฏิบัติงำน กำรวำงแผนกำรผลิต
ร่วมกนัแบบบูรณำกำร กำรใชก้ลยุทธ์เพ่ิมผลก ำไร รวมถึงมีโครงกำรบริหำรจดักำรค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำนและ
ตน้ทุนทำงกำรเงิน ซ่ึงกลยุทธ์และมำตรกำรทั้งหมดน้ี สำมำรถสร้ำงผลก ำไรเพิ่มข้ึนถึง 5,234 ลำ้นบำท และท ำให้
กลุ่มไทยออยลมี์ก ำไรสุทธิไม่รวมผลกระทบจำกสต๊อกน ้ำมนัและกำรกลบัรำยกำรปรับลดมูลค่ำสินคำ้คงเหลือน ้ำมนั
ใหเ้ท่ำกบัมูลค่ำสุทธิท่ีจะไดรั้บ (NRV) สูงถึง 12,777 ลำ้นบำท อยำ่งไรกต็ำม รำคำน ้ำมนัดิบท่ีปรับลดลงอยำ่งรวดเร็ว
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ในไตรมำสสุดทำ้ย ท ำให้กลุ่มไทยออยลรั์บรู้ผลขำดทุนจำกสต๊อกน ้ ำมนัและรำยกำรปรับลดมูลค่ำสินคำ้คงเหลือ
น ้ ำมนั ซ่ึงเป็นปัจจยัภำยนอกท่ีไม่สำมำรถควบคุมไดป้ระมำณ 2,628 ลำ้นบำท ท ำให้กลุ่มไทยออยลมี์ก ำไรสุทธิท่ี 
10,149 ลำ้นบำท ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2561 กลุ่มไทยออยลมี์สินทรัพยร์วม 268,613 ลำ้นบำท โดยเป็นส่วนของ
ผูถื้อหุน้ 126,472 ลำ้นบำท และหน้ีสิน 142,141 ลำ้นบำท   
  ในส่วนของแผนงำนและโครงกำรลงทุนต่ำงๆ เพ่ือขยำยธุรกิจและพฒันำควำมสำมำรถในกำร
แข่งขนัก็มีพฒันำกำรและควำมคืบหนำ้ตำมแผน ไดแ้ก่  กำรลงนำมในสัญญำเช่ำท่ีดินฉบบัใหม่กบักรมธนำรักษ์ 
สร้ำงควำมเช่ือมัน่ในกำรด ำเนินธุรกิจในระยะยำว โครงกำรพลงังำนสะอำดซ่ึงเป็นโครงกำรเชิงกลยุทธ์ท่ีส ำคญั 
โครงกำรก่อสร้ำงถงัเก็บน ้ ำมนัดิบเพ่ือรองรับกำรเก็บส ำรองน ้ ำมนัตำมกฎหมำยและสร้ำงควำมยืดหยุ่นในกำร
บริหำรกำรผลิต โครงกำรปรับปรุงโครงสร้ำงพ้ืนฐำนเพ่ือรองรับโครงกำรในอนำคต โครงกำรขยำยท่ำเรือเพ่ือลด
ควำมหนำแน่นของท่ำเรือปัจจุบนัและรองรับกำรใช้เรือขนำดใหญ่ โครงกำรกลุ่มอำคำรศรีรำชำแห่งใหม่เพ่ือใช้
ประโยชนพ้ื์นท่ีภำยในโรงกลัน่ใหเ้กิดประสิทธิภำพและรองรับโครงกำรในอนำคต  
  นอกจำกเป้ำหมำยเชิงธุรกิจ ไทยออยลย์งัใหค้วำมส ำคญักบักำรด ำเนินธุรกิจภำยใตห้ลกัธรรมำ 
ภิบำล มีควำมรับผิดชอบต่อสังคม กำรไดรั้บกำรยอมรับจำกองค์กรและสถำบนัต่ำงๆ ทั้งในและต่ำงประเทศเป็น
เคร่ืองยืนยนัถึงแนวทำงกำรด ำเนินธุรกิจท่ีสมดุล ทั้งดำ้นเศรษฐกิจ สงัคมและส่ิงแวดลอ้ม   

หลงัจำกนั้น ประธำนฯ ได้เปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นซักถำมและแสดงข้อคิดเห็นในประเด็น
ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยมีผูถื้อหุน้ซกัถำมในประเดน็ต่ำงๆ สรุปสำระส ำคญั ดงัน้ี 

 นายสุริยพงศ์ วฒันาศักดิ์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมดงัน้ี  

1) บริษทัฯ มีมำตรกำรในกำรลดผลกระทบกำรขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมนั (Stock Loss) เน่ืองจำก
รำคำน ้ำมนัดิบท่ีลดลง เม่ือปลำยปี 2561 อยำ่งไร 

2) บริษทัฯ มีแผนกำรด ำเนินงำนท่ีจะสร้ำงผลก ำไรจำกรำคำน ้ ำมนัดิบท่ีปรับเพ่ิมสูงข้ึน ในช่วง
ตน้ปี 2562 อยำ่งไร  

ประธานฯ  มอบหมำยใหน้ำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ เป็นผูต้อบค ำถำม 

นายอธิคมฯ  ช้ีแจงว่ำ เน่ืองจำกบริษทัฯ ประกอบธุรกิจพลงังำน จึงตอ้งมีกำรบริหำรจดักำรเพ่ือลดผลกระทบ
จำกรำคำน ้ ำมนัดิบท่ีมีควำมผนัผวนอย่ำงมีประสิทธิภำพ โดยแบ่งออกเป็น 2 ดำ้น ไดแ้ก่ 1) กำรบริหำรจดักำร
ปริมำณกำรจดัเก็บน ้ ำมนัดิบของบริษทัฯ โดยลดปริมำณน ้ ำมนัดิบปลำยงวดท่ีจดัเก็บลงจำกภำวะปรกติ ซ่ึงอยู่ท่ี
ประมำณ 9 ลำ้นบำร์เรล ลงมำท่ีประมำณ 6 - 7 ลำ้นบำร์เรล และ 2) กำรท ำสญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้เพ่ือจ ำกดัผลกระทบ
จำกรำคำน ้ำมนัท่ีเปล่ียนแปลง อย่ำงไรก็ตำม ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2561 รำคำน ้ำมนัดิบมีควำมผนัผวนอย่ำงมำกและปรับ
ลดลงอย่ำงรวดเร็วจำกปัจจัยต่ำงๆ ตำมท่ีปรำกฏในวีดิทัศน์ จึงท ำให้บริษัทฯต้องรับรู้ภำระขำดทุนจำก  
สต๊อกน ้ำมนั (Stock Loss) 
  ส ำหรับภำวะรำคำน ้ำมนัในไตรมำสท่ี 1 ปี 2562 นั้นพบวำ่ รำคำน ้ำมนัดิบ ณ ส้ินไตรมำสท่ี 1 อยูท่ี่
ระดบัรำคำประมำณ 67 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล หรือปรับเพ่ิมข้ึนจำก ณ ส้ินปี 2561 ซ่ึงอยู่ท่ีระดบั 57 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ท ำใหบ้ริษทัฯ มีผลก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมนั (Stock Gain) จำกส่วนต่ำงรำคำดงักล่ำว 
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 นายดเิรก คุณวุฒิวานิช - ผู้ถือหุ้น สอบถำมดงัน้ี  

1) บริษทัฯ มีผลก ำไรลดลงจำกปี 2560 ประมำณ 12,000 ลำ้นบำท โดยเป็นกำรขำดทุนจำกสต๊อก
น ้ ำมนั (Stock Loss) ประมำณ 2,000 ลำ้นบำท สอบถำมว่ำ อีกประมำณ 10,000 ลำ้นบำท เกิดจำกสำเหตุใด และ
บริษทัฯ มีแนวทำงกำรป้องกนัอยำ่งไร 

2) ควำมคืบหนำ้เร่ืองกำรกลัน่น ้ ำมนัดีเซลก ำมะถนัต ่ำเพ่ือรองรับประกำศขององค์กำรทำงทะเล
ระหวำ่งประเทศ (International Maritime Organization : IMO) ตำมท่ีเคยไดส้อบถำมไวเ้ม่ือปีก่อนเป็นอยำ่งไร 
ประธานฯ  มอบหมำยใหน้ำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ เป็นผูต้อบค ำถำม 

นายอธิคมฯ  ช้ีแจงดงัน้ี 
1)  ผลก ำไรท่ีปรับลดลงจำกปี 2560 เกิดจำกหลำยสำเหตุ อำทิ  1) อุปสงคแ์ละอุปทำนของน ้ ำมนั

ส ำเร็จรูป ซ่ึงเป็นปัจจยัส ำคญัท่ีก ำหนดทิศทำงและแนวโนม้ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดิบและน ้ำมนัส ำเร็จรูป เคล่ือนไหว
ผนัผวน ซ่ึงในปีท่ีผ่ำนมำ สงครำมกำรคำ้ระหว่ำงประเทศสหรัฐอเมริกำและประเทศจีนถือเป็นปัจจยัส ำคัญท่ีส่ง 
ผลกระทบต่อควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัส ำเร็จรูป ส่งผลใหค่้ำกำรกลัน่ (Gross Refining Margin : GRM) ปรับลดลงและ
ส่งผลกระทบต่อก ำไรขั้นตน้ของบริษทัฯ และ 2) ในปี 2561 Crude Premium มีค่ำเฉล่ียอยู่ท่ี 3.1 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บำร์เรล ขณะท่ีปี 2560 อยูท่ี่ประมำณ 1.7 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ซ่ึงทั้ง 2 ปัจจยัขำ้งตน้ส่งผลใหก้ ำไรของบริษทัฯ 
ปรับลดลงประมำณ 8,000 ลำ้นบำท และท่ีบริษทัฯ ตอ้งรับรู้ภำวะขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมนั (Stock Loss) อีกประมำณ 
2,600 ลำ้นบำท 

2) IMO ไดป้ระกำศปรับลดปริมำณก ำมะถนัในน ้ำมนัเช้ือเพลิงท่ีใชใ้นกำรเดินเรือจำกร้อยละ 3.5 
เป็นร้อยละ 0.5 ส่งผลใหโ้รงกลัน่ตอ้งปรับปรุงกระบวนกำรผลิตเพ่ือใหไ้ดน้ ้ำมนัท่ีมีก ำมะถนัลดลง โดยเฉพำะน ้ำมนั
ดีเซล ซ่ึงเป็นส่วนผสมท่ีส ำคญัส ำหรับน ้ ำมนัเดินเรือ บริษทัฯ ไดเ้ตรียมควำมพร้อมเพ่ือรองรับกำรเปล่ียนแปลง
ดงักล่ำว โดยลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด (Clean Fuel Project : CFP) ซ่ึงไดรั้บกำรอนุมติัจำกผูถื้อหุ้นเป็น       
ท่ีเรียบร้อยและอยู่ในระหว่ำงกำรออกแบบทำงวิศวกรรม ทั้งน้ี คำดว่ำ จะเร่ิมด ำเนินกำรก่อสร้ำงไดใ้นช่วงกลำงปี 
2562 และแลว้เสร็จพร้อมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นปี 2566 และจะท ำให้บริษทัฯ สำมำรถผลิตน ้ ำมนัส ำเร็จรูปท่ีมี
ก ำมะถนัต ่ำ เหมำะกบัควำมตอ้งกำรของตลำด อยำ่งไรกต็ำม ก่อนท่ีโครงกำรพลงังำนสะอำดจะแลว้เสร็จ บริษทัฯ มี
แผนจะปรับปรุงกระบวนกำรผลิตในปัจจุบนั เพ่ือใหส้ำมำรถผลิตน ้ำมนัส ำเร็จรูปท่ีมีก ำมะถนัต ่ำ ควบคู่ไปกบักำร
ด ำเนินโครงกำร CFP ดว้ย 

 นางกลัล์ชลา มหิทธิหาญ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมดงัน้ี 

1) เหตุใดค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำนในปี 2561 จึงปรับเพ่ิมข้ึนประมำณ 60,000 ลำ้นบำท จำก 
305,000 ลำ้นบำทในปี 2560 มำอยูท่ี่ 370,000 ลำ้นบำท  

2) ปัจจุบนั รำคำน ้ำมนัดิบมีควำมผนัผวนค่อนขำ้งสูง เหตุใดบริษทัฯ จึงก่อสร้ำงถงัเก็บน ้ำมนัดิบ
เพ่ิมเติม 
ประธานฯ  มอบหมำยใหน้ำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ เป็นผูต้อบค ำถำม 
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นายอธิคมฯ  ช้ีแจงดงัน้ี 
1) ตน้ทุนกำรผลิตปรับเพ่ิมข้ึนเน่ืองจำก 3 สำเหตุหลกั ไดแ้ก่ 1) ตน้ทุนท่ีปรับเพ่ิมข้ึนตำมรำคำ

น ้ ำมนัดิบ โดยเฉพำะรำคำ Crude Premium ท่ีปรับเพ่ิมสูงข้ึน 2) กำรปิดซ่อมบ ำรุงหน่วยผลิตบำงหน่วยในปี 2561 
ส่งผลให้บริษัทฯ มีกำรน ำเข้ำน ้ ำมันส ำเร็จรูป หรือน ้ ำมันก่ึงส ำเร็จรูปเพ่ิมข้ึน เพ่ือตอบสนองควำมต้องกำร
ภำยในประเทศ และ 3) ตน้ทุนสำธำรณูปโภคท่ีปรับเพ่ิมข้ึน โดยเฉพำะค่ำไฟฟ้ำ ซ่ึงปรับเพ่ิมข้ึนตำมรำคำน ้ำมนัเตำ 

2) บริษทัฯ มีควำมจ ำเป็นตอ้งก่อสร้ำงถงัเก็บน ้ ำมนัดิบเพ่ิมเติม เน่ืองจำกเหตุผลดังน้ี 1) เพ่ือ
รองรับกำรขยำยก ำลงักำรผลิตในอนำคต สร้ำงควำมยืดหยุ่นและเพ่ิมโอกำสในกำรจดัหำน ้ ำมนัดิบท่ีหลำกหลำย 
และมีรำคำต ่ำเพ่ือน ำมำใชใ้นกระบวนกำรผลิต ก่อใหเ้กิดประโยชน์แก่บริษทัฯ ในระยะยำว 2) กำรขยำยก ำลงักำร
ผลิต ท ำให้บริษทัฯ มีหนำ้ท่ีจะตอ้งท ำกำรส ำรองน ้ ำมนัทำงยุทธศำสตร์เพ่ิมข้ึน เพ่ือควำมมัน่คงดำ้นพลงังำนของ
ประเทศตำมกฎหมำย 

 นายวชิา โชคพงษ์พนัธ์ุ - ผู้ถือหุ้น แสดงควำมเห็นดงัน้ี 

  ปัจจุบนั บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุ้นประมำณ 120,000 ลำ้นบำท ทั้งยงัมีแผนจะลงทุนในกำร
ขยำยก ำลงักำรผลิตและสร้ำงถงัเก็บน ้ำมนัดิบเพิ่มเติม ประกอบกบัจ ำนวนพนกังำนของบริษทัฯ ปรับเพ่ิมข้ึนอย่ำง
ต่อเน่ือง  จึงคำดหวงัว่ำ รำคำหุน้ของบริษทัฯ จะปรับเพ่ิมข้ึนจำกระดบัรำคำ 70 บำทต่อหุน้ในปัจจุบนัเป็น 100 บำท
เช่นท่ีเคยเป็นมำ 
ประธานฯ  กล่ำวว่ำ ในระเบียบวำระท่ี 6 บริษทัฯ จะมีกำรน ำเสนอแนวทำงกำรด ำเนินกำรโครงกำรหน่ึงของ
บริษทัฯ ในอนำคต 

 Mr. BASANT KUMAR DUGAR - ผู้ถือหุ้น แสดงควำมเห็นดงัน้ี 

     ขอช่ืนชมผลกำรปฏิบติังำนของบริษทัฯ ในรอบปีท่ีผำ่นมำวำ่ บริษทัฯ มีกำรบริหำรจดักำรเงินสด
อย่ำงมีประสิทธิภำพ แมจ้ะมีกระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) ติดลบเล็กนอ้ย เน่ืองจำกกำรลงทุนโครงกำร
ขนำดใหญ่ ทั้งยงัมีกำรบริหำรสินคำ้คงคลงั (Inventory) อย่ำงมีประสิทธิภำพ และรำคำหุน้ในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (ตลท.) ปรับเพ่ิมสูงข้ึน  

ประธานฯ  กล่ำวขอบคุณท่ีช่ืนชมและเช่ือมัน่ในกำรปฏิบติังำนของบริษทัฯ 

 นายสุริยพงศ์ วฒันาศักดิ์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมดงัน้ี  

อำ้งถึงรำยงำนประจ ำปี 2561 หนำ้ 5 รำยไดจ้ำกกำรขำย ในปี 2557 - 2559 ของบริษทัฯ มีแนวโนม้
ปรับลดลง ก่อนจะปรับเพ่ิมข้ึนในปี 2560 - 2561 อย่ำงไรก็ตำม เม่ือเปรียบเทียบกบัก ำไรต่อหุ้นพบว่ำ ในปี 2557 - 
2560 ก ำไรต่อหุน้ของบริษทัฯ มีแนวโนม้ปรับเพ่ิมข้ึน ก่อนจะปรับลดลงในปี 2561 จึงขอสอบถำมวำ่ รำยไดจ้ำกกำร
ขำยและก ำไรต่อหุน้มีควำมสมัพนัธ์กนัหรือไม่ อยำ่งไร 

ประธานฯ  มอบหมำยใหน้ำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ เป็นผูต้อบค ำถำม 

นายอธิคมฯ   ช้ีแจงว่ำ รำยได้จำกกำรขำยของธุรกิจกำรกลั่นข้ึนอยู่กับรำคำผลิตภัณฑ์น ้ ำมันส ำเร็จรูปซ่ึง
เคล่ือนไหวไปในทิศทำงเดียวกนักบัรำคำน ้ำมนัดิบ อยำ่งไรกต็ำม ส่วนต่ำงระหวำ่งรำยไดจ้ำกกำรขำยและตน้ทุนกำร
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ผลิต ซ่ึงส่งผลต่อก ำไรต่อหุน้ข้ึนอยู่กบัอุปสงคแ์ละอุปทำนของน ้ำมนัส ำเร็จรูป หำกอุปสงคป์รับเพ่ิมข้ึนในช่วงเวลำ
ใดเวลำหน่ึง และอุปทำนปรับเพ่ิมข้ึนนอ้ยกว่ำอุปสงค ์เช่น มีกำรปิดซ่อมบ ำรุงหน่วยกลัน่ของโรงกลัน่บำงแห่ง เป็นตน้ 
จะท ำใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษทัฯ สูงข้ึนและอำจไม่เป็นไปในทิศทำงเดียวกบัรำยไดจ้ำกกำรขำย 

จำกนั้น ประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นซกัถำมและแสดงขอ้คิดเห็นในประเด็นท่ีเก่ียวขอ้ง 
แต่ไม่ปรำกฏผูถื้อหุน้หรือผูรั้บมอบฉนัทะมีขอ้ซกัถำมหรือขอ้คิดเห็นเพ่ิมเติมอีก ประธำนฯ จึงขอใหท่ี้ประชุมลงมติ
ในระเบียบวำระน้ี 

มตทิี่ประชุม ที่ประชุมผู้ถือหุ้นโดยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและออกเสียงลงคะแนน มีมติ
รับทราบผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ประจ าปี 2561 และอนุมัติงบการเงินส าหรับปี ส้ินสุด ณ 
วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ด้วยคะแนนเสียงดงันี ้

เห็นดว้ย 1,463,875,446 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 99.9592 
ไม่เห็นดว้ย 598,200 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 0.0408 
งดออกเสียง 5,565,402 คะแนน   
บตัรเสีย 5,320 คะแนน   

ระเบียบวาระที่ 2 พจิารณาอนุมตักิารจ่ายเงนิปันผลส าหรับผลประกอบการ ปี 2561 

ประธำนฯ มอบหมำยให้นำยอธิคม เติบศิริ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่
เป็นผูน้ ำเสนอรำยละเอียดต่อท่ีประชุม  

นำยอธิคมฯ รำยงำนวตัถุประสงค์และเหตุผลให้ท่ีประชุมทรำบว่ำ ตำมพระรำชบญัญติับริษทั
มหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมท่ีมีกำรแกไ้ขเพ่ิมเติม) มำตรำ 115 และขอ้บงัคบับริษทัฯ ขอ้ 43 ก ำหนดใหท่ี้ประชุม
สำมญัผูถื้อหุน้พิจำรณำกำรจดัสรรก ำไรและกำรจ่ำยเงินปันผลประจ ำปี และคณะกรรมกำรบริษทัฯ อำจจ่ำยเงินปันผล
ระหว่ำงกำลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดเ้ป็นคร้ังครำว เม่ือเห็นว่ำ บริษทัฯ มีผลก ำไรสมควรพอท่ีจะท ำเช่นนั้นได ้และเม่ือได้
จ่ำยเงินปันผลดงักล่ำวแลว้ ใหร้ำยงำนผูถื้อหุน้ทรำบในกำรประชุมผูถื้อหุน้ครำวต่อไป 

โดยนำยอธิคมฯ ไดร้ำยงำนว่ำ บริษทัฯ มีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลในอตัรำไม่นอ้ยกว่ำร้อยละ 25 
ของก ำไรสุทธิของงบกำรเงินรวม ภำยหลงัจำกกำรหกัทุนส ำรองต่ำงๆ ทุกประเภทตำมท่ีไดก้ ำหนดไวใ้นขอ้บงัคบั
ของบริษทัฯ และตำมกฎหมำย ทั้งน้ี กำรจ่ำยเงินปันผลดงักล่ำวจะข้ึนอยู่กบักระแสเงินสดของบริษทัฯ และแผนกำร
ลงทุนของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มในแต่ละปี รวมถึงควำมจ ำเป็นและควำมเหมำะสมอ่ืนๆ ตำมท่ีคณะกรรมกำร
บริษทัฯ เห็นสมควร 

ผลกำรด ำเนินงำนตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม ถึง 31 ธนัวำคม 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีก ำไรสุทธิ 
10,149 ลำ้นบำท  คิดเป็นก ำไรสุทธิ 4.97 บำทต่อหุน้ 

คณะกรรมกำรบริษทัฯ ไดพิ้จำรณำปัจจยัส ำคญัต่ำงๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ สถำนะกระแสเงินสดและ
แผนกำรลงทุนของบริษทัฯ ตลอดจนประโยชนข์องผูถื้อหุน้ อีกทั้งบริษทัฯ ยงัมีก ำไรสะสมท่ีสำมำรถจ่ำยเงินปันผลได ้
ดงันั้น จึงเห็นสมควรเสนอท่ีประชุมสำมญัผูถื้อหุน้พิจำรณำดงัต่อไปน้ี 
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ข้อ 1)   อนุมติักำรจ่ำยเงินปันผลส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม ถึงวนัท่ี 31 
ธนัวำคม 2561 ในอตัรำหุ้นละ 2.65 บำท จ ำนวน 2,040,027,873 หุน้ รวมเป็นเงินประมำณ 5,406 ลำ้นบำท ซ่ึงเม่ือ
หกัเงินปันผลระหว่ำงกำลส ำหรับผลประกอบกำร 6 เดือนแรกของปี 2561 ในอตัรำหุน้ละ 1.50 บำท คิดเป็นจ ำนวนเงิน
ประมำณ 3,060 ลำ้นบำท ท่ีไดจ่้ำยให้กบัผูถื้อหุ้นเม่ือวนัท่ี 28 กนัยำยน 2561 แลว้ คงเหลือเป็นเงินปันผลท่ีจะจ่ำย
ส ำหรับผลประกอบกำร 6 เดือนหลงัของปี 2561 อีกในอตัรำหุน้ละ 1.15 บำท คิดเป็นเงินประมำณ 2,346 ลำ้นบำท 
โดยเงินปันผลดงักล่ำวจะจ่ำยจำกบญัชีก ำไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรของก ำไร ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2561 โดยจ่ำย
จำกก ำไรท่ีเสียภำษีในอตัรำร้อยละ 30, 20 และ 0 จ ำนวน 0.29, 0.29 และ 0.57 บำทต่อหุน้ ตำมล ำดบั  

ในกำรน้ี คณะกรรมกำรบริษทัฯ ไดมี้มติก ำหนดรำยช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล (Record 
Date) ในวนัท่ี 1 มีนำคม 2562 และก ำหนดจ่ำยเงินปันผลในวนัท่ี 26 เมษำยน 2562 

ขอ้ 2)   รับทรำบกำรจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลตำมท่ีคณะกรรมกำรบริษทัฯ ไดมี้มติอนุมติัเม่ือ
วนัท่ี 31 สิงหำคม 2561 ในอตัรำหุน้ละ 1.50 บำท คิดเป็นเงินประมำณ 3,060 ลำ้นบำท ท่ีไดจ่้ำยให้กบัผูถื้อหุ้นเม่ือ
วนัท่ี 28 กนัยำยน 2561 

หลงัจำกนั้น ประธำนฯ ได้เปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นซักถำมและแสดงข้อคิดเห็นในประเด็น
ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยมีผูถื้อหุน้ซกัถำมในประเดน็ต่ำงๆ สรุปสำระส ำคญั ดงัน้ี 

 นายชาตรี เจริญเนือง - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

1) กำรจ่ำยเงินปันผลส ำหรับผลประกอบกำร ปี 2561 มีอตัรำต ่ำกว่ำท่ีบริษทัฯ เคยจ่ำยในปี 2559 
และปี 2560 จึงเสนอแนะวำ่ บริษทัฯ ไม่ควรก ำหนดนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลไวท่ี้ร้อยละ 25 แต่ควรจ่ำยเงินปันผล
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ใหเ้หมำะสม ซ่ึงอำจจะเป็นร้อยละ 70 - 80 ของผลก ำไรกไ็ด ้ 

2) ตอ้งกำรทรำบขอ้มูลก ำไรสะสมท่ีเสียภำษี ร้อยละ 30, 20 และ 0 ของบริษทัฯ รวมถึงก ำไรสะสม
คงเหลือ หลงัจำกกำรจ่ำยเงินปันผลส ำหรับผลประกอบกำร ปี 2561 และหำกผูถื้อหุน้มีมติอนุมติักำรจ่ำยเงินปันผล
ส ำหรับผลประกอบกำร ปี 2561 ตำมท่ีเสนอ ขอให้บริษทัฯ พิจำรณำจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลจำกก ำไรสะสมท่ี     
ผูถื้อหุน้สำมำรถขอคืนเครดิตภำษีไดม้ำกข้ึน   

 นายปิต ิคุณกลุวรนันทน์ - ผู้ถือหุ้น ใหข้อ้เสนอแนะดงัน้ี 

 ขอเสนอให้บริษทัฯ พิจำรณำจ่ำยเงินปันผลท่ีจดัสรรจำกก ำไรสะสมท่ีเสียภำษีร้อยละ 30 ซ่ึงถือ
เป็นผลประโยชน์โดยตรงของผูถื้อหุ้นในกำรยื่นขอคืนเครดิตภำษี เป็นล ำดบัแรกและขอสนับสนุนควำมคิดเห็น
ของท่ำนผูถื้อหุ้นรำยก่อนหนำ้ว่ำ หำกผูถื้อหุน้มีมติกำรจ่ำยเงินปันผลส ำหรับผลประกอบกำร ปี 2561 ตำมท่ีเสนอ 
ขอใหบ้ริษทัฯ พิจำรณำจ่ำยเงินปันผลระหวำ่งกำลจำกก ำไรสะสมท่ีผูถื้อหุน้สำมำรถขอคืนเครดิตภำษีไดม้ำกข้ึน 

 นายวชิา โชคพงษ์พนัธ์ุ - ผู้ถือหุ้น ใหข้อ้เสนอแนะดงัน้ี 

 ขอให้บริษทัฯ พิจำรณำจ่ำยเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้นเร็วข้ึนจำกก ำหนดเดิมในวนัท่ี 26 เมษำยน 
2562 เป็นวนัท่ี 17 เมษำยน 2562 เพ่ือใหผู้ถื้อหุน้สำมำรถน ำเงินไปลงทุนเพ่ิมเติมในช่วงท่ีรำคำหุน้ปรับลดลง  

 



11/30 

 

 Mr. BASANT KUMAR DUGAR - ผู้ถือหุ้น แสดงควำมคิดเห็นดงัน้ี 

 ขอช่ืนชมกำรพิจำรณำจ่ำยเงินปันผลจำกงบกำรเงินรวมของบริษทัฯ ส ำหรับกำรขอคืนเครดิตภำษี
ตำมท่ีผูถื้อหุ้นท่ำนอ่ืนเสนอนั้น ผูถื้อหุ้นต่ำงชำติยงัสำมำรถขอคืนเครดิตภำษีบำงส่วนจำกเงินปันผลท่ีจดัสรรจำก
ก ำไรสะสมท่ีเสียภำษี ร้อยละ 0 จำกกฎหมำยภำษีซอ้น จึงเห็นดว้ยกบักำรพิจำรณำจ่ำยเงินปันผลตำมท่ีบริษทัฯ เสนอ 
ประธานฯ  กล่ำวขอบคุณ และมอบหมำยให้นำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ 
เป็นผูต้อบค ำถำม 
นายอธิคมฯ  ช้ีแจงว่ำ ก ำไรสะสมคงเหลือของบริษทัฯ ประมำณ 73,400 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยก ำไรสะสมท่ี
เสียภำษี ร้อยละ 30 ประมำณ 1,600 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 2 ของก ำไรสะสมทั้งหมด ก ำไรสะสมท่ีเสียภำษี ร้อยละ 
20 ประมำณ 41,000 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 56 ของก ำไรสะสมทั้ งหมด และก ำไรสะสมท่ีเสียภำษี ร้อยละ 0 
ประมำณ 30,000 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 42 ของก ำไรสะสมทั้งหมด  
   ทั้งน้ี บริษทัฯ พิจำรณำจดัสรรเงินปันผลตำมค่ำเฉล่ียถ่วงน ้ำหนกัของอตัรำภำษีก ำไรสะสมท่ีเหลือ
ในแต่ละช่วงภำษี ณ ส้ินปี 2561  ซ่ึงมีอตัรำภำษีเฉล่ียประมำณร้อยละ 12 โดยบริษทัฯไดก้ระจำยสัดส่วนดงักล่ำวใน
กำรจ่ำยเงินปันผลเพ่ือใหเ้ท่ำกบัหรือใกลเ้คียงกบัอตัรำเฉล่ียขำ้งตน้ เพ่ือดูแลใหเ้กิดดุลยภำพ และควำมพึงพอใจของ
ผูถื้อหุน้ทั้งในระยะสั้นและระยะยำว  
   ส ำหรับกำรพิจำรณำจ่ำยเงินปันผลจำกก ำไรสะสมท่ีเสียภำษี ร้อยละ 30 ขอช้ีแจงวำ่ ณ ส้ินปี 2561 
บริษทัฯ มีก ำไรสะสมท่ีเสียภำษี ร้อยละ 30 จ ำนวน 1,646 ลำ้นบำท หำกท่ีประชุมผูถ้ือหุน้อนุมติัจ่ำยเงินปันผล
ตำมที่เสนอ บริษทัฯ จะมีก ำไรสะสมท่ีเสียภำษี ร้อยละ 30 คงเหลือประมำณ 1,000 ลำ้นบำท ซ่ึงบริษทัฯ จะน ำ
ควำมเห็นของท่ำนผูถื้อหุน้ไปประกอบกำรพิจำรณำในกำรจ่ำยเงินปันผลจำกก ำไรสะสมท่ีเสียภำษี ร้อยละ 30 ท่ี
คงเหลือทั้งหมดในกำรจ่ำยเงินปันผลระหวำ่งกำลในโอกำสต่อไป 
ประธานฯ  กล่ำวขอบคุณในขอ้เสนอแนะ และบริษทัฯ จะน ำควำมเห็นของผูถื้อหุน้ไปประกอบกำรพิจำรณำใน
กำรจ่ำยเงินปันผลระหวำ่งกำลคร้ังต่อไปตำมท่ีนำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ ได้
ช้ีแจงก่อนหนำ้ 

จำกนั้น ประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นซกัถำมและแสดงขอ้คิดเห็นในประเด็นท่ีเก่ียวขอ้ง 
แต่ไม่ปรำกฏผูถื้อหุน้หรือผูรั้บมอบฉนัทะมีขอ้ซกัถำมหรือขอ้คิดเห็นเพ่ิมเติมอีก ประธำนฯ จึงขอใหท่ี้ประชุมลงมติ
ในระเบียบวำระน้ี 

มตทิี่ประชุม ที่ประชุมผู้ถือหุ้นโดยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและออกเสียงลงคะแนนมีมติ
อนุมัติการจ่ายเงินปันผลส าหรับผลประกอบการ ปี 2561 ตามที่เสนอ และรับทราบการจ่ายเงิน  
ปันผลระหว่างกาล ด้วยคะแนนเสียง ดงันี ้

เห็นดว้ย 1,470,253,460 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 99.9992 
ไม่เห็นดว้ย 12,133 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 0.0008 
งดออกเสียง 15,102 คะแนน   
บตัรเสีย 4,820 คะแนน   
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ระเบียบวาระที่ 3 พจิารณาก าหนดค่าตอบแทนกรรมการ ประจ าปี 2562 

ประธำนฯ มอบหมำยให้พลอำกำศเอก สุทธิพงษ ์อินทรียงค์ ประธำนคณะกรรมกำรสรรหำและ
พิจำรณำค่ำตอบแทน น ำเสนอรำยละเอียดต่อท่ีประชุม 

พลอำกำศเอก สุทธิพงษ์ฯ รำยงำนวัตถุประสงค์และเหตุผลให้ท่ีประชุมทรำบว่ำ  ตำม
พระรำชบญัญติับริษทัมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมท่ีมีกำรแกไ้ขเพ่ิมเติม) มำตรำ 90 และขอ้บงัคบับริษทัฯ ขอ้ 23 
ก ำหนดใหก้รรมกำรมีสิทธิไดรั้บค่ำตอบแทนในรูปของเงินรำงวลั เบ้ียประชุม บ ำเหน็จ โบนสั หรือผลประโยชน์
ตอบแทนในลกัษณะอ่ืนตำมท่ีประชุมผูถื้อหุ้นจะพิจำรณำและลงมติดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำสองในสำม (2/3) 
ของจ ำนวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ซ่ึงมำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

คณะกรรมกำรบริษทัฯ ไดพิ้จำรณำก ำหนดค่ำตอบแทนกรรมกำรและกรรมกำรชุดย่อยอย่ำง
ละเอียดรอบคอบ โดยค ำนึงถึงควำมเหมำะสมประกำรต่ำงๆ ตำมขอ้เสนอของคณะกรรมกำรสรรหำและพิจำรณำ
ค่ำตอบแทน ไดแ้ก่ กำรเทียบเคียงกบัองค์กรท่ีอยู่ในอุตสำหกรรมเดียวกนัและมีขนำดธุรกิจใกลเ้คียงกนั ผลกำร
ด ำเนินงำนของบริษทัฯ ผลงำนและควำมรับผิดชอบของคณะกรรมกำรบริษทัฯ และกรรมกำรชุดย่อย รวมถึง
สภำวกำรณ์ทำงธุรกิจโดยรวม และเห็นสมควรเสนอท่ีประชุมสำมญัผูถื้อหุน้พิจำรณำก ำหนดค่ำตอบแทนกรรมกำร 
ประจ ำปี 2562 ดงัน้ี 

1) ค่าตอบแทนกรรมการบริษัทฯ เสนอปรับสดัส่วนค่ำตอบแทนรำยเดือนและค่ำเบ้ียประชุมให้
เหมำะสม โดยเช่ือมโยงกบักำรเขำ้ร่วมปฏิบติัหนำ้ท่ีในกำรประชุมมำกข้ึน เพ่ือใหส้อดคลอ้งและเป็นไปในทิศทำง
เดียวกนักบัองคก์รอ่ืนท่ีอยูใ่นอุตสำหกรรมเดียวกนั โดยเสนอก ำหนดค่ำตอบแทน ดงัน้ี 

1.1  ค่ำตอบแทนประจ ำ  
- ประธำนกรรมกำร   62,500 บำท / เดือน  
- รองประธำนกรรมกำร (หำกมี)  56,250 บำท / เดือน  
- กรรมกำร   50,000 บำท / เดือน  

1.2  เบ้ียประชุม (เฉพำะกรรมกำรท่ีเขำ้ประชุม) 
- ประธำนกรรมกำร   50,000 บำท / คร้ัง  
- รองประธำนกรรมกำร (หำกมี)  45,000 บำท / คร้ัง  
- กรรมกำร   40,000 บำท / คร้ัง  

2) ค่าตอบแทนกรรมการเฉพาะเร่ือง ไดแ้ก่ กรรมกำรตรวจสอบ กรรมกำรสรรหำและพิจำรณำ
ค่ำตอบแทน กรรมกำรก ำกบัดูแลกิจกำร กรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง และกรรมกำรเฉพำะเร่ืองอ่ืน (หำกมี) เสนอ
ปรับปรุงรูปแบบกำรจ่ำยจำกค่ำตอบแทนรำยเดือนเป็นกำรจ่ำยเบ้ียประชุม โดยจ่ำยให้เฉพำะกรรมกำรท่ีเขำ้ร่วม
ประชุมเท่ำนั้น ดงัน้ี 

-  ประธำนกรรมกำรเฉพำะเร่ือง  56,250 บำท / คร้ัง  
-  กรรมกำร    45,000 บำท / คร้ัง  

3)  เงินรางวัลพิเศษ (โบนสัประจ ำปี) เสนอก ำหนดค่ำตอบแทนในรูปของเงินโบนสัส ำหรับ
ผลกำรด ำเนินงำน ปี 2561 ใหก้รรมกำรบริษทัฯ ท่ีด ำรงต ำแหน่งในปี 2561 ซ่ึงรวมกรรมกำรท่ีครบวำระ หรือออก
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ระหว่ำงปี 2561 รวมเป็นเงินทั้งส้ิน 35 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 0.34 ของก ำไรสุทธิ ซ่ึงไม่เกินวงเงิน 50 ลำ้นบำท 
โดยจดัสรรตำมระยะเวลำกำรด ำรงต ำแหน่งของกรรมกำรแต่ละท่ำน และใหป้ระธำนกรรมกำรไดรั้บค่ำตอบแทน 
สูงกวำ่กรรมกำรร้อยละ 25 

4)  ค่าตอบแทนอ่ืนๆ - ไม่มี - 

หลงัจำกนั้น ประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำสใหผู้ถื้อหุน้ซกัถำมและแสดงขอ้คิดเห็นในประเด็นท่ีเก่ียวขอ้ง 
โดยมีผูถื้อหุน้ซกัถำมในประเดน็ต่ำงๆ สรุปสำระส ำคญั ดงัน้ี 

 Mr. BASANT KUMAR DUGAR - ผู้ถือหุ้น แสดงควำมเห็นดงัน้ี 

 ตำมท่ีบริษทัฯ เสนอขออนุมติัเงินรำงวลัพิเศษส ำหรับปี 2561 จ ำนวน 35 ลำ้นบำท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 0.34 ของก ำไรสุทธิและไม่เกินวงเงิน 50 ลำ้นบำทนั้น ขอเสนอแนะว่ำ บริษทัฯ ไม่ควรจ ำกดัวงเงินรำงวลั
พิเศษ เน่ืองจำกกำรจ่ำยเงินรำงวลัพิเศษข้ึนอยู่กับผลประกอบกำรในแต่ละปี นอกจำกนั้น บริษัทฯ ควรจ่ำย
ค่ำตอบแทนอ่ืนๆ ใหแ้ก่กรรมกำรตำมควำมจ ำเป็นและเหมำะสม อำทิ กำรประกนัภยัควำมรับผิดชอบของกรรมกำร 
(Directors’ Liability Insurance) กำรฝึกอบรมเพ่ิมเติม เพ่ือเป็นแรงจูงใจในกำรปฏิบติัหนำ้ท่ีของกรรมกำรบริษทัฯ 

 นายอธิวฒัน์ พฒันชัยภูวนนท์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

 หำกกรรมกำรทุกท่ำนเขำ้ร่วมประชุมครบทุกคร้ัง ค่ำตอบแทนกรรมกำรในปี 2561 และปี 2562 
จะแตกต่ำงกนัหรือไม่ อย่ำงไร และแสดงควำมเห็นดว้ยกบัอตัรำกำรจ่ำยเงินรำงวลัพิเศษแก่กรรมกำรตำมท่ีบริษทัฯ 
เสนอ  

 นางสาวเจนจริา สมบัตเิจริญวงศ์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมดงัน้ี 

 ตำมขอ้เสนอแนะของท่ำนผูถื้อหุ้นก่อนหน้ำ บริษทัฯ มีแนวทำงในกำรเสริมสร้ำงควำมรู้และ
ทกัษะใหแ้ก่คณะกรรมกำรและผูบ้ริหำรอยำ่งไรบำ้ง และจะพิจำรณำน ำขอ้เสนอดงักล่ำวไปปฏิบติัหรือไม่   

 นายวชิา โชคพงษ์พนัธ์ุ - ผู้ถือหุ้น แสดงควำมเห็นดงัน้ี 

 ขอให้บริษทัฯ พิจำรณำกำรปรับเพ่ิมค่ำตอบแทนให้แก่พนกังำน ให้สอดคลอ้งกบักำรปรับเพ่ิม
ค่ำตอบแทนของคณะกรรมกำรบริษทัฯ ดว้ย 

ประธานฯ  กล่ำวขอบคุณส ำหรับควำมเห็นและช้ีแจงเพ่ิมเติมว่ำ บริษทัฯ ไดเ้ปิดเผยค่ำตอบแทนกรรมกำรใน
ปี 2561 ไว้ในรำยงำนประจ ำปี 2561 หน้ำ 120 แล้ว และมอบหมำยให้พลอำกำศเอก สุทธิพงษ์ฯ ประธำน
คณะกรรมกำรสรรหำและพิจำรณำค่ำตอบแทน เป็นผูต้อบค ำถำม 

พลอากาศเอก สุทธิพงษ์ฯ  ช้ีแจงว่ำ ในปี 2561 บริษทัฯ มีกำรจดัประชุมคณะกรรมกำรบริษทัฯ ทั้งส้ิน 16 คร้ัง กำร
ประชุมคณะกรรมกำรเฉพำะเร่ือง 24 คร้ัง และมีค่ำตอบแทนกรรมกำรทั้งส้ินประมำณ 18.5 ลำ้นบำท ส ำหรับ
ปี 2562 ตำมแผนงำน บริษัทฯ จะมีกำรจัดประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ทั้ งส้ิน 12 คร้ัง และกำรประชุม
คณะกรรมกำรเฉพำะเร่ือง 24 คร้ัง ซ่ึงอำ้งอิงตำมขอ้มูลในปี 2561 ทั้งน้ี หำกค ำนวณอตัรำค่ำตอบแทนตำมท่ีเสนอ 
ค่ำตอบแทนกรรมกำรในปี 2562 จะอยู่ท่ี 19.9 ลำ้นบำท หรือปรับเพ่ิมข้ึนประมำณ 1.4 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำม กำร
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ปรับค่ำตอบแทนกรรมกำร ประจ ำปี 2562 ท่ีเสนอเพ่ือขออนุมติัต่อท่ีประชุมสำมญัผูถื้อหุ้นในคร้ังน้ีมุ่งเน้นให้
สอดคลอ้งกบัหนำ้ท่ีควำมรับผิดชอบของกรรมกำร และสำมำรถเทียบเคียงกบับริษทัในกลุ่มอุตสำหกรรมเดียวกนั
เป็นประกำรส ำคญั 

จำกนั้น ประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นซกัถำมและแสดงขอ้คิดเห็นในประเด็นท่ีเก่ียวขอ้ง 
แต่ไม่ปรำกฏผูถื้อหุน้หรือผูรั้บมอบฉนัทะมีขอ้ซกัถำมหรือขอ้คิดเห็นเพ่ิมเติมอีก ประธำนฯ จึงขอใหท่ี้ประชุมลงมติ
ในระเบียบวำระน้ี 

มตทิี่ประชุม ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นโดยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสองในสามของจ านวนคะแนนเสียงทั้งหมดของ
ผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน มีมติอนุมัติค่าตอบแทนกรรมการ ประจ าปี 
2562 ตามที่เสนอ ด้วยคะแนนเสียง ดงันี ้

เห็นดว้ย 1,426,952,958 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 97.0424 
ไม่เห็นดว้ย 43,440,120 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 2.9542 
งดออกเสียง 48,202 คะแนน คิดเป็นร้อยละ    0.0033 
บตัรเสีย 800 คะแนน คิดเป็นร้อยละ    0.0001 

ระเบียบวาระที่ 4 พจิารณาแต่งตั้งผู้สอบบัญชี และก าหนดค่าตอบแทนการสอบบัญชี ประจ าปี 2562 

ประธำนฯ มอบหมำยให้นำงสำวจุฬำรัตน์ สุธีธร ประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ น ำเสนอ
รำยละเอียดต่อท่ีประชุม  

นำงสำวจุฬำรัตน์ฯ รำยงำนวตัถุประสงค์และเหตุผลให้ท่ีประชุมทรำบว่ำ ตำมพระรำชบญัญติั
บริษทัมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมท่ีมีกำรแกไ้ขเพ่ิมเติม) มำตรำ 120 และขอ้บงัคบับริษทัฯ ขอ้ 38 (5) ก ำหนดให ้    
ท่ีประชุมผูถื้อหุน้ตอ้งพิจำรณำแต่งตั้งผูส้อบบญัชี และก ำหนดจ ำนวนเงินค่ำสอบบญัชีของบริษทัทุกปี โดยในกำร
แต่งตั้งผูส้อบบญัชีจะแต่งตั้งผูส้อบบญัชีคนเดิมอีกกไ็ด ้     

คณะกรรมกำรบริษทัฯ โดยกำรพิจำรณำกลัน่กรองจำกคณะกรรมกำรตรวจสอบ ซ่ึงครอบคลุม
ทั้งในดำ้นควำมสำมำรถ ประสบกำรณ์ ตลอดจนควำมเป็นอิสระของผูส้อบบญัชี รวมถึงอตัรำค่ำตอบแทนกำรสอบ
บญัชีท่ีเหมำะสม สอดคลอ้งกบัควำมรับผิดชอบ ภำระหนำ้ท่ี และเห็นสมควรเสนอให้ท่ีประชุมผูถื้อหุ้นพิจำรณำ
อนุมติัให้แต่งตั้ งผูส้อบบัญชีจำกบริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกดั ซ่ึงไดร้ับคดัเลือกผ่ำน
กระบวนกำรประกวดรำคำ และเป็นส ำนกังำนสอบบญัชีเดียวกนักบับริษทัย่อย เป็นผูส้อบบญัชีของบริษัทฯ 
ประจ ำปี 2562 โดยก ำหนดให้ผูส้อบบัญชีคนใดคนหน่ึงตำมรำยช่ือต่อไปน้ี เป็นผูท้  ำกำรตรวจสอบและแสดง
ควำมเห็นต่องบกำรเงินของบริษทัฯ 

1. นำยบุญเรือง เลิศวิเศษวิทย ์   ผูส้อบบญัชีรับอนุญำตเลขท่ี 6552 หรือ 
2. นำงสำวอมรรัตน ์เพ่ิมพูนวฒันำสุข ผูส้อบบญัชีรับอนุญำตเลขท่ี 4599  หรือ  
3. นำยพงทวี รัตนะโกเศศ   ผูส้อบบญัชีรับอนุญำตเลขท่ี 7795  
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ผูส้อบบญัชีท่ีไดรั้บกำรเสนอช่ือดงักล่ำว ไม่มีควำมสัมพนัธ์ และ/หรือ ส่วนไดเ้สียกบับริษทัฯ/ 
บริษทัยอ่ย/ผูบ้ริหำร/ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ หรือผูเ้ก่ียวขอ้งกบับุคคลดงักล่ำว 

และเห็นสมควรเสนอใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุน้พิจำรณำอนุมติัค่ำตอบแทนกำรสอบบญัชีของบริษทัฯ 
ประจ ำปี 2562 และรำยไตรมำส ดงัน้ี 

-   ค่ำสอบบญัชีประจ ำปีและรำยไตรมำส จ ำนวน 1,753,800 บำท ซ่ึงลดลง 786,200 บำท หรือ 
ร้อยละ 31 จำกปี 2561 

-   ค่ำใชจ่้ำยเบ็ดเตลด็ท่ีเกิดข้ึนจริงระหว่ำงปฏิบติังำน เรียกเก็บไดต้ำมจริงไม่เกินร้อยละ 8 ของ
ค่ำตอบแทน ซ่ึงลดลงร้อยละ 2 จำกปี 2561 

หลงัจำกนั้น ประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำสใหผู้ถื้อหุน้ซกัถำมและแสดงขอ้คิดเห็นในประเด็นท่ีเก่ียวขอ้ง 
โดยมีผูถื้อหุน้ซกัถำมในประเดน็ต่ำงๆ สรุปสำระส ำคญั ดงัน้ี 

 นายสิทธิโชค บุญวณิชย์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

1) ขอช่ืนชมท่ีบริษทัฯ สำมำรถปรับลดค่ำสอบบญัชีลงไดถึ้งประมำณ 800,000 บำท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 31 เม่ือเทียบกบัปี 2561 

2) สอบถำมถึงสำเหตุท่ีท ำให้ค่ำสอบบญัชี ประจ ำปี 2562 ปรับลดลงและแสดงควำมเห็นว่ำ
ค่ำสอบบญัชีไม่ควรปรับเพ่ิมข้ึนทุกปี  

3) เสนอแนะว่ำ บริษทัฯ ควรใหค้วำมส ำคญักบัผลกำรประเมินดำ้นก ำกบัดูแลกิจกำรท่ีดี ทั้งน้ี 
หำกผลกำรประเมินดงักล่ำวอยูใ่นระดบัท่ีดี บริษทัสอบบญัชีควรน ำไปประกอบกำรพิจำรณำปรับลดค่ำสอบบญัชีลง  

 นายสุริยพงศ์ วฒันาศักดิ์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี  

 ขอช่ืนชมท่ีบริษทัฯ สำมำรถปรับลดค่ำสอบบญัชีลงได้และสอบถำมถึงสำเหตุท่ีค่ำสอบบัญชี 
ประจ ำปี 2562 ปรับลดลงเช่นเดียวกบัผูถื้อหุน้รำยก่อนหนำ้ 

ประธานฯ  กล่ำวขอบคุณท่ีช่ืนชมกำรปฏิบติังำนของบริษทัฯ และมอบหมำยใหน้ำงสำวจุฬำรัตน์ฯ ประธำน
คณะกรรมกำรตรวจสอบ เป็นผูต้อบค ำถำม 
นางสาวจุฬารัตน์ฯ ช้ีแจงวำ่ ค่ำสอบบญัชี ประจ ำปี 2562 ปรับลดลง เน่ืองจำกตลำดมีกำรแข่งขนัค่อนขำ้งสูง 
รวมถึงมีกำรน ำเทคโนโลยีต่ำงๆ เขำ้มำช่วยเพ่ิมประสิทธิภำพกำรสอบบญัชี ส่งผลให้ระยะเวลำในกำรตรวจสอบ
ลดลง ในปี 2562 บริษทัฯ ไดค้ดัเลือกผูส้อบบญัชีดว้ยวิธีกำรประกวดรำคำ โดยเชิญส ำนกังำนสอบบญัชีชั้นน ำเขำ้
ร่วมเสนอค่ำบริกำร โดยพิจำรณำตำมหลกัเกณฑ ์2 ดำ้น ไดแ้ก่ เกณฑด์ำ้นคุณภำพ อำทิ ประสบกำรณ์ท ำงำน กำรส่ง
มอบกำรตรวจบญัชี วิธีกำรในกำรสอบบญัชี แผนกำรตรวจสอบ เป็นตน้ ซ่ึงเม่ือส ำนกังำนใดผำ่นเกณฑด์ำ้นคุณภำพ
แลว้ จึงพิจำรณำเกณฑด์ำ้นรำคำท่ีเสนอ โดยจะคดัเลือกส ำนกังำนสอบบญัชีท่ีเสนอรำคำต ่ำท่ีสุด ซ่ึงผลปรำกฏว่ำ
บริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกดั (PwC) เป็นผูท่ี้เสนอรำคำท่ีต ่ำท่ีสุด บริษทัฯ จึงน ำมำเสนอขอ
อนุมติัต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้ 
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 Mr. BASANT KUMAR DUGAR - ผู้ถือหุ้น ใหข้อ้คิดเห็นดงัน้ี 

 เสนอแนะว่ำ ผู ้สอบบัญชีของ PwC ควรผ่ำนมำตรฐำนกำรสอบบัญชี ASEAN Chartered 
Professional Accountant (ASEAN CPA) ดว้ย 

 นายสถาพร โคธีรานุรักษ์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมดงัน้ี 

1) ขอช่ืนชมท่ีบริษทัฯ สำมำรถปรับลดค่ำสอบบญัชี ประจ ำปี 2562 ลงได ้ 
2) สอบถำมวำ่ ค่ำสอบบญัชีในส่วนของบริษทัยอ่ยมีมูลค่ำเท่ำไหร่ 
3) จำกกำรเปล่ียนผูส้อบบญัชี บริษทัฯ จะมีค่ำใชจ่้ำยเพ่ิมเติมในกำรท่ีผูส้อบบญัชีใหม่ (PwC) 

ตอ้งทวนสอบกระดำษท ำกำรเท่ำใด และคณะกรรมกำรตรวจสอบไดใ้ชข้อ้มูลค่ำใชจ่้ำยดงักล่ำวเพ่ือประกอบกำร
พิจำรณำหรือไม่  

4) กำรเปล่ียนแปลงบริษทัผูส้อบบัญชีจะมีผลกระทบต่อก ำหนดกำรตรวจสอบงบกำรเงิน
ประจ ำไตรมำสท่ี 1 ของปี 2562 หรือไม่  

 นายสุริยพงศ์ วฒันาศักดิ์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมดงัน้ี  
 รำยงำนของผูส้อบบญัชี ประจ ำปี 2561 ปรำกฏในรำยงำนประจ ำปีหนำ้ใด   
ประธานฯ  กล่ำวขอบคุณท่ีช่ืนชมกำรปฏิบติังำนของบริษทัฯ และมอบหมำยใหน้ำงสำวจุฬำรัตน์ฯ ประธำน
คณะกรรมกำรตรวจสอบ เป็นผูต้อบค ำถำม 

นางสาวจุฬารัตน์ฯ  ช้ีแจงวำ่  
1) ค่ำสอบบญัชีของบริษทัฯ ประจ ำปี 2562 อยู่ท่ี 1.75 ลำ้นบำท และค่ำสอบบญัชีรวมของ

กลุ่มไทยออยลจ์ะอยูท่ี่ 6.5 ลำ้นบำท รวมเป็นค่ำสอบบญัชีทั้งส้ิน 8.25 ลำ้นบำท เปรียบเทียบกบัค่ำสอบบญัชีประจ ำปี 
2561 ซ่ึงอยู่ท่ี  9.1 ลำ้นบำท  

2) บริษทัฯ ประเมินว่ำ จะมีค่ำใชจ้่ำยในกำรเปลี่ยนแปลงส ำนกังำนสอบบญัชีเพิ่มเติมจำก
กำรทวนสอบกระดำษท ำกำรประมำณ 2,200,000 บำท ซ่ึงเม่ือรวมกบัค่ำสอบบญัชีและค่ำใช้จ่ำยเบ็ดเตล็ดท่ีลดลง 
บริษทัฯ ยงัสำมำรถลดค่ำใชจ่้ำยในส่วนน้ีไดป้ระมำณ 770,000 บำท  

3) บริษทัฯ ไดมี้กำรเตรียมกำรส ำหรับกำรตรวจสอบงบกำรเงิน ประจ ำไตรมำสท่ี 1 ปี 2562 ไว้
ล่วงหนำ้แลว้ และมัน่ใจวำ่ จะสำมำรถด ำเนินกำรไดท้นัตำมก ำหนด 

4) รำยงำนของผูส้อบบญัชีของบริษทัฯ ปรำกฏในรำยงำนประจ ำปี 2561 หนำ้ 189 

จำกนั้น ประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นซกัถำมและแสดงขอ้คิดเห็นในประเด็นท่ีเก่ียวขอ้ง 
แต่ไม่ปรำกฏผูถื้อหุน้หรือผูรั้บมอบฉนัทะมีขอ้ซกัถำมหรือขอ้คิดเห็นเพ่ิมเติมอีก ประธำนฯ จึงขอใหท่ี้ประชุมลงมติ
ในระเบียบวำระน้ี 
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มตทิี่ประชุม ที่ประชุมผู้ถือหุ้นโดยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและออกเสียงลงคะแนน มีมติ
แต่งตั้งผู้สอบบัญชีและก าหนดค่าตอบแทนการผู้สอบบัญชี ประจ าปี 2562 ตามที่เสนอ ด้วย
คะแนนเสียง ดงันี ้

เห็นดว้ย 1,454,527,297 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 98.9655 
ไม่เห็นดว้ย 15,204,392 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 1.0345 
งดออกเสียง 799,202 คะแนน   
บตัรเสีย 0 คะแนน   

ระเบียบวาระที่ 5 พจิารณาเลือกตั้งกรรมการใหม่แทนกรรมการที่ครบวาระ ประจ าปี 2562 

ก่อนเขำ้สู่ระเบียบวำระน้ี ประธำนฯ แจง้ต่อท่ีประชุมว่ำ กรรมกำรท่ีครบวำระทุกท่ำนจะขอออก
จำกท่ีประชุม ซ่ึงไดแ้ก่ นำยอรรถพล ฤกษพิ์บูลย ์พลเอก กูเ้กียรติ ศรีนำคำ นำงสำวดวงพร เท่ียงวฒันธรรม นำยคณิต 
สีห์ โดย กรรมกำรทั้ง 4 ท่ำนจะกลบัเขำ้หอ้งประชุมอีกคร้ัง หลงักำรประชุมระเบียบวำระน้ีแลว้เสร็จ  

ล  ำดบัต่อมำ ประธำนฯ ไดม้อบหมำยให ้พลอำกำศเอก สุทธิพงษ ์อินทรียงค ์ประธำนคณะกรรมกำร
สรรหำและพิจำรณำค่ำตอบแทน เป็นผูน้ ำเสนอรำยละเอียดในระเบียบวำระน้ีต่อท่ีประชุม 

พลอำกำศเอก สุทธิพงษ์ฯ รำยงำนวัตถุประสงค์และเหตุผลให้ท่ีประชุมทรำบว่ำ ตำม
พระรำชบญัญติับริษทัมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมท่ีมีกำรแกไ้ขเพ่ิมเติม) มำตรำ 70 และมำตรำ 71 และขอ้บงัคบั
บริษทัฯ ขอ้ 17 และขอ้ 18 ก ำหนดใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุน้เลือกตั้งกรรมกำรบริษทั ตำมหลกัเกณฑท่ี์กฎหมำยก ำหนด 
และในกำรประชุมผูถื้อหุ้นสำมญัประจ ำปีทุกคร้ัง ให้กรรมกำรออกจำกต ำแหน่งจ ำนวนหน่ึงในสำม (1/3) ของ
จ ำนวนกรรมกำรในขณะนั้น โดยกรรมกำรซ่ึงพน้จำกต ำแหน่งอำจไดรั้บเลือกใหก้ลบัเขำ้รับต ำแหน่งอีกได ้    

ในกำรประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ ประจ ำปี 2562 น้ี มีกรรมกำรท่ีตอ้งพน้จำกต ำแหน่งตำมวำระดงัน้ี 
1) นำยอรรถพล ฤกษพิ์บูลย ์  
2) พลเอก กูเ้กียรติ ศรีนำคำ 
3) นำงสำวดวงพร เท่ียงวฒันธรรม 
4) นำยคณิต สีห์ และ 
5) ต ำแหน่งท่ีวำ่งลง เน่ืองจำกนำยนพดล ป่ินสุภำ ขอลำออก 

ทั้งน้ี บริษทัฯ ไดป้ระกำศบนเวบ็ไซต์ของบริษทัฯ เพ่ือเรียนเชิญให้ผูถื้อหุ้นเสนอรำยช่ือบุคคล
ผูมี้คุณสมบติัเหมำะสมและตรงตำมท่ีกฎหมำยก ำหนดเพ่ือเขำ้รับกำรสรรหำเป็นกรรมกำรบริษทัฯ ปรำกฏว่ำ ไม่มี     
ผูถื้อหุน้เสนอรำยช่ือผูท้รงคุณวฒิุเขำ้มำยงับริษทัฯ 

คณะกรรมกำรสรรหำและพิจำรณำค่ำตอบแทนจึงได้ด ำเนินกำรสรรหำผูท้รงคุณวุฒิตำม
กระบวนกำรสรรหำอย่ำงครบถว้น และไดน้ ำเสนอรำยช่ือบุคคลท่ีผ่ำนกำรพิจำรณำแลว้ต่อท่ีประชุมคณะกรรมกำร
บริษทัฯ ซ่ึงคณะกรรมกำรบริษทัฯ ไดพิ้จำรณำแลว้เห็นสมควรน ำเสนอต่อท่ีประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ ประจ ำปี 2562 
เพ่ือพิจำรณำเลือกตั้งกรรมกำรบริษทัฯ ดงัต่อไปน้ี 
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1) นำยอรรถพล ฤกษพิ์บูลย ์ ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรต่ออีกวำระหน่ึง 
2) พลเอก กูเ้กียรติ ศรีนำคำ ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำร (อิสระ) ต่ออีกวำระหน่ึง 
3) นำงสำวดวงพร เท่ียงวฒันธรรม ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำร ต่ออีกวำระหน่ึง 
4) นำยคณิต สีห์ ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำร (อิสระ) ต่ออีกวำระหน่ึง 
5) นำยปรีชำ โภคะธนวฒัน์ ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำร แทนต ำแหน่งท่ีวำ่งลง 
    เน่ืองจำกคุณนพดล ป่ินสุภำ ขอลำออก 

ซ่ึงประวติัโดยสงัเขปของทั้ง 5 ท่ำนปรำกฏตำมส่ิงส่งมำดว้ย 3 ในหนงัสือเชิญประชุม หนำ้ 15 - 25 
ตำมท่ีไดจ้ดัส่งใหท่้ำนผูถื้อหุน้ล่วงหนำ้แลว้      

จำกนั้น ประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นซกัถำมและแสดงขอ้คิดเห็นในประเด็นท่ีเก่ียวขอ้ง 
แต่ไม่ปรำกฏผูถื้อหุน้หรือผูรั้บมอบฉนัทะตอ้งกำรซกัถำมหรือแสดงขอ้คิดเห็นเก่ียวกบัระเบียบวำระน้ี ประธำนฯ จึง
ขอใหท่ี้ประชุมลงมติในระเบียบวำระน้ี 

 ประธำนฯ ขอให้เจำ้หน้ำท่ีเชิญกรรมกำรทั้ง 4 ท่ำน กลบัเขำ้มำในห้องประชุมและด ำเนินกำร
ประชุมต่อไป 

มตทิี่ประชุม ที่ประชุมผู้ถือหุ้นโดยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและออกเสียงลงคะแนน มมีติ
อนุมตัิแต่งตั้งบุคคลผู้มรีายช่ือดงัต่อไปนีเ้ข้าด ารงต าแหน่งกรรมการบริษทัฯ 

(1) นายอรรถพล ฤกษ์พบูิลย์ เป็นกรรมการ โดยมคีะแนนเสียงดงันี ้
เห็นดว้ย 1,420,845,052 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 96.6710 
ไม่เห็นดว้ย 48,929,223 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 3.3290 
งดออกเสียง 821,420 คะแนน   
บตัรเสีย 0 คะแนน   

(2) พลเอก กู้เกยีรต ิศรีนาคา เป็นกรรมการ (อสิระ)  โดยมคีะแนนเสียงดังนี ้ 
เห็นดว้ย 1,438,818,753 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 97.8429 
ไม่เห็นดว้ย 31,720,622 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 2.1571 
งดออกเสียง 54,320 คะแนน   
บตัรเสีย 2,000 คะแนน   

(3) นางสาวดวงพร เที่ยงวฒันธรรม เป็นกรรมการ โดยมคีะแนนเสียงดงันี ้
เห็นดว้ย 1,425,495,085 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 96.9367 
ไม่เห็นดว้ย 45,046,990 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 3.0633 
งดออกเสียง 51,620 คะแนน   
บตัรเสีย 2,000 คะแนน   
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(4) นายคณิต สีห์ เป็นกรรมการ (อสิระ) โดยมคีะแนนเสียงดงันี้ 
เห็นดว้ย 1,456,755,815 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 99.0623 
ไม่เห็นดว้ย 13,789,760 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 0.9377 
งดออกเสียง 48,120 คะแนน   
บตัรเสีย 2,000 คะแนน   

(5) นายปรีชา โภคะธนวฒัน์ เป็นกรรมการ โดยมคีะแนนเสียงดงันี ้  
เห็นดว้ย 1,425,456,228 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 96.9328 
ไม่เห็นดว้ย 45,104,547 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 3.0672 
งดออกเสียง 34,920 คะแนน   
บตัรเสีย 0 คะแนน   

ระเบียบวาระที่ 6 พิจารณาอนุมัติการขายทรัพย์สินเพ่ือโอนกรรมสิทธ์ิหน่วยผลิตพลังงาน (Energy Recovery 
Unit) ซ่ึงเป็นส่วนหนึ่งของโครงการพลังงานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) และการเข้าท า
สัญญาที่เกีย่วข้อง 

ประธำนฯ มอบหมำยให้นำยอธิคม เติบศิริ ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่
เป็นผูน้ ำเสนอรำยละเอียดต่อท่ีประชุม  

นำยอธิคมฯ รำยงำนว่ำ ท่ีประชุมวิสำมญัผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ คร้ังท่ี 1/2561 วนัท่ี 27 สิงหำคม 
2561 ไดอ้นุมติัใหบ้ริษทัฯ เขำ้ลงทุนในโครงกำรพลงังำนสะอำด หรือโครงกำร CFP โดยมีมูลค่ำโครงกำรประมำณ 
4,825 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ และมีประมำณกำรดอกเบ้ียระหว่ำงก่อสร้ำง 151 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ โดยในกำรประชุม
คร้ังดงักล่ำว บริษทัฯ ไดร้ำยงำนใหท่ี้ประชุมทรำบถึงแนวทำงในกำรด ำเนินโครงกำร CFP ดว้ยวำ่ บริษทัฯ มีแนวทำง
ท่ีจะจดัหำผูส้นใจลงทุนหน่วยผลิตพลงังำน (Energy Recovery Unit : ERU) ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของโครงกำร CFP 
แทนกำรลงทุนจดัสร้ำงเองทั้งหมด ทั้งน้ี เพ่ือเป็นกำรลดภำระกำรลงทุนโครงกำร 

บริษทัฯ ไดด้ ำเนินกำรจดัหำผูส้นใจลงทุนหน่วย ERU โดยพิจำรณำปัจจยัส ำคญัต่ำงๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง
โดยรอบดำ้นแลว้ และเห็นวำ่ บริษทั โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ำกดั (มหำชน) (GPSC) มีคุณสมบติัเหมำะสมท่ีจะ
เป็นผูล้งทุนหน่วย ERU 

คณะกรรมกำรบริษทัฯ ในกำรประชุมคร้ังท่ี 1/2562 เม่ือวนัท่ี 21 มกรำคม 2562 มีมติอนุมติักำร
ขำยทรัพยสิ์นเพ่ือโอนกรรมสิทธ์ิหน่วย ERU ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของโครงกำร CFP และกำรเขำ้ท ำสัญญำท่ีเก่ียวขอ้ง 
(โครงกำร ERU) กบั GPSC โดย GPSC อำจพิจำรณำจดัตั้งบริษทัยอ่ย ซ่ึง GPSC ถือหุน้ร้อยละ 100 เพ่ือเขำ้ท ำสญัญำ
แทน ซ่ึงกำรท่ีบริษทัฯ เขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวกบั GPSC หรือบริษทัยอ่ยของ GPSC เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรดงัต่อไปน้ี 

1)  เป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปซ่ึงสินทรัพย์ ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนท่ี ทจ.
20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรท่ีมีนยัส ำคญัท่ีเขำ้ข่ำยเป็นกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซ่ึงทรัพยสิ์น และท่ีมี
กำรแกไ้ขเพ่ิมเติม และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง กำรเปิดเผยขอ้มูลและกำร
ปฏิบติักำรของบริษทัจดทะเบียนในกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 และท่ีมีกำรแกไ้ขเพ่ิมเติม 
อย่ำงไรก็ตำม เมื่อค ำนวณมูลค่ำตำมเกณฑม์ูลค่ำรวมของส่ิงตอบแทนแลว้ พบว่ำ กำรเขำ้ท ำสัญญำดงักล่ำวมี



20/30 

 

ขนำดรำยกำรรวมต ่ำกว่ำร้อยละ 15 ของสินทรัพยร์วมของบริษทัฯ จึงท ำใหบ้ริษทัฯ ไม่มีหนำ้ท่ีในกำรปฏิบติัตำม
ประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซ่ึงสินทรัพย ์

2)  เป็นรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัตำมประเภทรำยกำรเก่ียวกบัสินทรัพยห์รือบริกำร ตำมประกำศ
คณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนท่ี ทจ.21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั และท่ีมีกำรแกไ้ข
เพ่ิมเติม และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง กำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏิบติักำร
ของบริษทัจดทะเบียนในรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 และท่ีมีกำรแกไ้ขเพ่ิมเติม เน่ืองจำก GPSC  ซ่ึงเป็นบริษทัย่อย
ของบริษทัฯ มีบริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ โดยถือหุ้นทั้งทำงตรงและทำงออ้มเท่ำกบัร้อยละ 24.29 ของทุน
จดทะเบียนช ำระแลว้ของ GPSC ณ วนัก ำหนดรำยช่ือผูถื้อหุ้นของ GPSC เม่ือวนัท่ี 29 สิงหำคม 2561 นอกจำกน้ี 
บริษทัฯ และ GPSC ยงัมีผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ร่วมกนัคือ บริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) (ปตท.) โดย ปตท. ถือหุ้นทั้ง
ทำงตรงและทำงออ้มในบริษทัฯ รวมร้อยละ 48.03 และใน GPSC ร้อยละ 50.60 ณ วนัก ำหนดรำยช่ือผูถื้อหุ้นของ
บริษทัฯ และ GPSC เม่ือวนัท่ี 14 กนัยำยน 2561 และ วนัท่ี 29 สิงหำคม 2561 ตำมล ำดบั โดยเม่ือค ำนวณขนำดของ
รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัขำ้งตน้ โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินรวมฉบบัสอบทำนของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2561 นบั
รวมกบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัท่ีเกิดข้ึนในระหวำ่ง 6 เดือนก่อนวนัท่ีมีกำรตกลงเขำ้ท ำรำยกำรในคร้ังน้ีอีก 2,300 
ลำ้นบำท ท ำให้ขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกันรวมจะอยู่ท่ีร้อยละ 319.54 ของมูลค่ำสินทรัพยท่ี์มีตัวตนสุทธิของ 
บริษทัฯ หรือ NTA หรือมีมูลค่ำรวมของรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัทั้งหมดประมำณ 12,337.16 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ หรือ
ประมำณ 392,971.68 ลำ้นบำท จึงเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัตำมประกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัท่ีมีมูลค่ำ
รำยกำรรวมเกินกวำ่ 20,000,000 บำท และสูงกวำ่ร้อยละ 3 ของ NTA 

ดงันั้น บริษทัฯ จึงมีหนำ้ท่ีตอ้งปฏิบติั ดงัต่อไปน้ี 
1) จดัท ำรำยงำนและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวของบริษทัฯ ต่อ 

ตลท. ซ่ึงบริษทัฯ ไดด้ ำเนินกำรเรียบร้อยแลว้ พร้อมทั้งไดจ้ดัท ำส ำเนำแนบไปกบัหนงัสือเชิญประชุมคร้ังน้ีแลว้ 
2) จดัใหมี้กำรประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ เพ่ือขออนุมติักำรเขำ้ท ำรำยกำร และด ำเนินกำรเร่ือง

อ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยบริษทัฯ จะตอ้งไดรั้บอนุมติัจำกท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 
ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ท่ีมำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของ
ผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย ซ่ึงไดแ้ก่ ปตท. จ ำนวน 979,765,183 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 48.03 ของทุน
จดทะเบียนช ำระแลว้ของบริษทัฯ ซ่ึงเป็นขอ้มูล ณ วนัก ำหนดรำยช่ือผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ เม่ือวนัท่ี 1 มีนำคม 2562 

3) แต่งตั้งท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ (IFA) เพ่ือให้ควำมเห็นเก่ียวกบัควำมสมเหตุสมผลและ
ประโยชน์ของกำรเขำ้ท ำรำยกำร ควำมเป็นธรรมของรำคำ และเง่ือนไขของรำยกำร โดยบริษทัฯ ไดแ้ต่งตั้งบริษทั
หลกัทรัพย ์เมยแ์บงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินท่ีอยู่ในบญัชีรำยช่ือท่ี
ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยใ์ห้ควำมเห็นชอบ เป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ 
(IFA) ท ำหนำ้ท่ีดงักล่ำว 

คณะกรรมกำรบริษทัฯ เห็นควรน ำเสนอท่ีประชุมสำมญัผูถื้อหุ้น ประจ ำปี 2562 อนุมติักำรขำย
ทรัพย์สินเพ่ือโอนกรรมสิทธ์ิหน่วยผลิตพลังงำน (Energy Recovery Unit) และเข้ำท ำสัญญำท่ีเก่ียวข้อง ซ่ึงมี
วตัถุประสงคส์ ำคญัเพ่ือลดภำระเงินลงทุนโครงกำร CFP เพ่ิมสภำพคล่องและรองรับกำรลงทุนเพ่ิมเติมในอนำคตได้
อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกข้ึน และเห็นสมควรเสนอให้ท่ีประชุมผูถื้อหุ้นพิจำรณำอนุมติัมอบอ ำนำจให้ประธำน
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เจำ้หน้ำท่ีบริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ของบริษทัฯ หรือบุคคลท่ีประธำนเจำ้หน้ำท่ีบริหำรและกรรมกำร
ผูจ้ดักำรใหญ่ของบริษทัฯ มอบหมำย มีอ ำนำจในกำรด ำเนินกำรใดๆ อนัจ ำเป็นและเก่ียวเน่ืองกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร
ดงักล่ำวกบั GPSC ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ำกดัอยู่เพียงกำรลงนำม เจรจำ เปล่ียนแปลง และแกไ้ขเพ่ิมเติม รำยละเอียดและ
เง่ือนไขของสญัญำท่ีเก่ียวขอ้ง และเอกสำรอ่ืนใดท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงกำรติดต่อขออนุญำตกบัหน่วยงำนรำชกำร หรือ
หน่วยงำนก ำกบัดูแลท่ีเก่ียวขอ้งตำมท่ีจ ำเป็นและสมควร เพ่ือใหโ้ครงกำร ERU แลว้เสร็จตำมวตัถุประสงค ์และเพ่ือ
ประโยชนสู์งสุดของบริษทัฯ 

ต่อจำกนั้น นำยอธิคมฯ ไดม้อบหมำยใหน้ำยพงษพ์นัธ์ุฯ รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกลยทุธ์
องคก์ร และรักษำกำร รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นนวตักรรมและดิจิทลั น ำเสนอสรุปสำรสนเทศเก่ียวกบัหน่วย
ผลิตพลงังำน ERU และสัญญำท่ีเก่ียวขอ้ง และหลงัจำกนั้น ไดเ้ชิญนำยมนตรีฯ ผูแ้ทนจำกบริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์
กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ รำยงำนสรุปควำมเห็นต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำร
ให้ผูถื้อหุน้ทรำบ 

นำยพงษพ์นัธ์ุฯ รำยงำนว่ำ หน่วย ERU เป็นส่วนหน่ึงของโครงกำร CFP ท ำหนำ้ท่ีหลกัในกำร
ผลิตไฟฟ้ำและไอน ้ ำเพื่อใชใ้นโครงกำร CFP โดยใชก้ำกน ้ ำมนัจำกกน้หอของหน่วยแตกตวัน ้ ำมนัหนกัให้เป็น
น ้ำมนัเบำโดยใชไ้ฮโดรเจน (Residue Hydrocracking Unit : RHCU) เป็นเช้ือเพลิง ดว้ยกำรเผำไหมใ้ห้เกิดควำม
ร้อนเพ่ือผลิตไอน ้ำท่ีหน่วยผลิตไอน ้ำ ซ่ึงจะติดตั้งทั้งหมด 3 หน่วย โดยมีหน่วยส ำรอง 1 หน่วย ทั้งน้ี เพ่ือเพ่ิมควำม
มัน่คงในกำรเดินเคร่ืองเพ่ือสนับสนุนโครงกำร CFP โดยไอน ้ ำท่ีผลิตไดจ้ะถูกส่งไปยงัหน่วยผลิตกระแสไฟฟ้ำ
จ ำนวน 2 หน่วย ก ำลงักำรผลิตหน่วยละ 125 เมกะวตัต์ รวมเป็นก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำทั้งหมด 250 เมกะวตัต์ โดย
กระแสไฟฟ้ำส่วนใหญ่ประมำณ 200 เมกะวตัต์ จะป้อนให้กับโครงกำร CFP และใช้ภำยในหน่วย ERU เอง 
ประมำณ 50 เมกะวตัต ์นอกจำกน้ี ยงัมีไอน ้ำท่ีสำมำรถส่งกลบัไปยงัโครงกำร CFP ดว้ยอีกส่วนหน่ึง  

กำรมอบให ้GPSC เป็นผูล้งทุนในหน่วย ERU จะก่อใหเ้กิดประโยชน์ต่อบริษทัฯ หลำยดำ้น เช่น 
สำมำรถลดภำระเงินลงทุนโครงกำร CFP ลงไดป้ระมำณร้อยละ 15 ท ำให้ฐำนะทำงกำรเงินของบริษทัฯ มีควำม
แข็งแกร่งยิ่งข้ึน และเพ่ิมสภำพคล่องเพ่ือรองรับกำรลงทุนต่ำงๆ ในอนำคตกบัทั้งยงัส่งผลใหอ้ตัรำผลตอบแทนกำร
ลงทุนโครงกำร CFP ปรับเพิ่มข้ึน นอกจำกน้ี บริษทัฯ ยงัคงเป็นผูค้วบคุมดูแลกำรก่อสร้ำงของหน่วย ERU ซ่ึง
เปรียบเป็นส่วนหน่ึงของโครงกำร CFP จนแลว้เสร็จ จำกนั้น ในช่วงกำรด ำเนินกำรผลิต บริษทัฯ จะเขำ้ท ำสญัญำรับ
ด ำเนินกำรและบ ำรุงรักษำกบั GPSC ซ่ึงจะท ำใหบ้ริษทัฯ สำมำรถบริหำรจดักำรและควบคุมดูแลคุณภำพกำร
ด ำเนินกำรในดำ้นต่ำงๆ เช่น กำรบริหำรจดักำรหน่วยผลิตเพ่ือก่อใหเ้กิดประโยชน์สูงสุด (Optimize Operation) ได้
เช่นเดิม 

นอกจำกน้ี GPSC เป็นบริษทั ชั้นน ำในธุรกิจไฟฟ้ำและมีควำมเขำ้ใจในธุรกิจกำรกลัน่น ้ำมนัและปิ
โตรเคมีเป็นอย่ำงดี ซ่ึงจะท ำให้กำรประสำนงำนดำ้นต่ำงๆ กบับริษทัฯ เป็นไปอย่ำงมีประสิทธิภำพ กำรก่อสร้ำง
โครงกำร ERU คำดวำ่ จะใชร้ะยะเวลำประมำณ 4 ปี โดยจะแลว้เสร็จในปี 2566 ทั้งน้ี ในกำรโอนขำยหน่วย ERU 
จะมีกำรเขำ้ท ำสัญญำท่ีเก่ียวขอ้งหลกั จ ำนวน 5 สัญญำ ซ่ึงแต่ละสัญญำมีกำรก ำหนดค่ำตอบแทนโดยอำ้งอิงกบั
รำคำตลำด ประกอบดว้ย ในช่วงก่อสร้ำง จะมีกำรท ำสัญญำซ้ือขำยทรัพยสิ์นหน่วย ERU ซ่ึงบริษทัฯ จะเป็นผูข้ำย
หน่วย ERU และ GPSC จะเป็นผูซ้ื้อ โดยมีมูลค่ำไม่เกิน 757 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ ทั้งน้ี บริษทัฯ จะโอนกรรมสิทธ์ิของ
หน่วย ERU ให้แก่ GPSC หลงัจำกท่ีบริษทัฯ ก่อสร้ำงหน่วย ERU แลว้เสร็จ และไดอ้อกหนังสือรับรองผลงำน
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ก่อสร้ำงเป็นท่ีเรียบร้อย ซ่ึงคำดว่ำ จะเกิดข้ึนในปี 2566 ทั้งน้ี ก่อนกำรโอนกรรมสิทธ์ิหน่วย ERU นั้น คู่สัญญำ
จะตอ้งไดรั้บใบอนุญำตท่ีจ ำเป็นจำกหน่วยงำนต่ำงๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น รำยงำนกำรวิเครำะห์ผลกระทบส่ิงแวดลอ้ม 
(EIA) ใบอนุญำตประกอบกิจกำรโรงงำนและใบอนุญำตประกอบกิจกำรไฟฟ้ำ เป็นตน้  

ในช่วงเดินเคร่ืองจกัร หลงักำรโอนกรรมสิทธ์ิแลว้จะมี 4 สัญญำหลกั ประกอบดว้ย 1) สัญญา
จัดหาเช้ือเพลิงและสาธารณูปโภค โดยบริษทัฯ จะเป็นผูจ้ดัหำกำกน ้ำมนั เช้ือเพลิงอ่ืนๆ และสำธำรณูปโภคต่ำงๆ ท่ี
ใช้ในกำรด ำเนินกำรหน่วย ERU ให้กับ GPSC  2) สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า โดยบริษทัฯ จะซ้ือไฟฟ้ำ ไอน ้ ำ และ
ผลิตภณัฑ์พลอยไดอ่ื้นๆ ท่ีผลิตโดยหน่วย ERU จำก GPSC  3) สัญญาด าเนินการและบ ารุงรักษา โดย GPSC จะ
ว่ำจำ้งบริษทัฯ ใหเ้ป็นผูใ้หบ้ริกำรในกำรเดินเคร่ืองหน่วย ERU และซ่อมบ ำรุง ซ่ึงจะท ำใหบ้ริษทัฯ สำมำรถบริหำร
จดักำรและควบคุมกำรผลิตไดต้ลอดอำยุโครงกำร 4) สัญญาเช่าช่วงที่ดิน เน่ืองจำกหน่วย ERU ตั้งอยู่บนท่ีดิน
รำชพสัดุ เน้ือท่ีประมำณ 36 ไร่ ท่ีบริษทัฯ มีสัญญำเช่ำจำกกรมธนำรักษ ์บริษทัฯ จึงจ ำเป็นตอ้งท ำสัญญำเช่ำช่วงกบั 
GPSC  

ต่อมำ นำยมนตรีฯ และนำยทวีสิทธ์ิฯ ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ จำกบริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์
กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ไดร้ำยงำนว่ำ เน่ืองจำกรำยกำรดงักล่ำวเป็นรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัจึงมีควำม
จ ำเป็นท่ีจะตอ้งมีควำมเห็นของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัผูถื้อหุน้ และไดน้ ำเสนอลกัษณะของ
รำยกำร วตัถุประสงคแ์ละประโยชน์ของรำยกำร ขอ้ดีและขอ้ดอ้ยของกำรท ำรำยกำรและกำรไม่ท ำรำยกำร รวมทั้ง
ขอ้ดีและขอ้ดอ้ยของกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัเม่ือเทียบกบับุคคลภำยนอก ตลอดจนควำมเส่ียงใน
กำรท ำรำยกำร ขอ้ควรพิจำรณำอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรท ำรำยกำร และสรุปกำรประเมินมูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงิน
สดและอตัรำผลตอบแทนภำยในของโครงกำร CFP โดยเลือกใชว้ิธีเปรียบเทียบระหว่ำงกรณีท่ีมีและไม่มีกำรขำย
สินทรัพยแ์ละโอนกรรมสิทธ์ิโครงกำร ERU เน่ืองจำกเง่ือนไขของสัญญำไม่สำมำรถเทียบเคียงไดก้บัสัญญำเงินกู้
ทัว่ไปจำกสถำบนักำรเงินท่ีมกัมีระยะเวลำของสัญญำไม่ถึง 25 ปี และวงเงินให้กูท่ี้ไม่เต็มจ ำนวนมูลค่ำโครงกำร 
รวมถึงไม่สำมำรถเทียบเคียงกบักำรระดมทุนผ่ำนกองทุนรวมโครงสร้ำงพ้ืนฐำนได ้เน่ืองจำกมีควำมแตกต่ำงของ
ลกัษณะของสินทรัพย ์รูปแบบและระยะเวลำกำรใหผ้ลประโยชนข์องกองทุนรวมโครงสร้ำงพ้ืนฐำนแต่ละกองทุนท่ี
แตกต่ำงกนั  

จำกกำรวิเครำะห์เก่ียวกบัควำมสมเหตุสมผลของรำยกำร รวมถึงควำมเป็นธรรมของรำคำและ
เง่ือนไขของกำรเขำ้ลงทุนในโครงกำร CFP ภำยใตข้อ้จ ำกดัในกำรเขำ้ถึงและเปิดเผยขอ้มูลบำงประกำรของโครงกำร 
CFP เน่ืองจำกเป็นขอ้มูลที่อ่อนไหวและเป็นควำมลบัทำงกำรคำ้ (Confidential Sensitive Information) ซ่ึงมิได้
ส่งผลกระทบอยำ่งมีนยัส ำคญัต่อกำรปฏิบติัหนำ้ท่ีของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ IFA มีควำมเห็นวำ่ 

- กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวมีความสมเหตุสมผล เน่ืองจำกเง่ือนไขสัญญำเป็นลกัษณะท่ีมีกำร
ก ำหนดรำคำและผลตอบแทนท่ีมีควำมเหมำะสม ไม่เป็นกำรถ่ำยเทผลประโยชน์ เพ่ิมโอกำสในกำรสร้ำง
ผลตอบแทนท่ีเพ่ิมข้ึนส ำหรับโครงกำร CFP และไดป้ระโยชนจ์ำกประสบกำรณ์และควำมเช่ียวชำญของ GPSC จำก
กำรท ำเขำ้รำยกำรเก่ียวโยงในคร้ังน้ี 

- กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวมีความเหมาะสมของรำคำและเง่ือนไขของรำยกำร โดยกรณีท่ีมี
กำรขำยสินทรัพยแ์ละโอนกรรมสิทธ์ิโครงกำร ERU จะส่งผลให้โครงกำร CFP มีมูลค่ำปัจจุบันของโครงกำร 
(Project NPV) มูลค่ำปัจจุบันของผูถื้อหุ้นจำกโครงกำร (Equity NPV) อตัรำผลตอบแทนภำยในของโครงกำร 
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(Project IRR) และอตัรำผลตอบแทนภำยในของผูถื้อหุ้นจำกโครงกำร (Equity IRR) สูงกว่ำกรณีท่ีไม่มีกำรขำย
สินทรัพยแ์ละโอนกรรมสิทธ์ิโครงกำร ERU โดยบริษทัฯ มีตน้ทุนสุทธิจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีร้อยละ 8.25 ต่อปี  

จำกผลกำรประเมินมูลค่ำโครงกำรและขอ้ดีขอ้ดอ้ยในกำรเขำ้ท ำรำยกำรตำมท่ีไดร้ำยงำนขำ้งตน้นั้น 
ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงเห็นวำ่ กำรเขำ้ท ำรำยกำรจะเป็นประโยชนต่์อผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ดงันั้น ผูถื้อหุน้ควร
อนุมัติกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว (รำยละเอียดตำมรำยงำนควำมเห็นของท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัรำยกำร
ท่ีเก่ียวโยงกันกรณีกำรโอนกรรมสิทธ์ิของหน่วยผลิตพลังงำน (Energy Recovery Unit) ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของ
โครงกำรพลงังำนสะอำด (Clean Fuel Project) ซ่ึงไดจ้ดัส่งใหผู้ถื้อหุน้พร้อมหนงัสือเชิญประชุมแลว้) 

จำกนั้น ประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นซักถำมและแสดงขอ้คิดเห็นในประเด็นท่ีเก่ียวขอ้ง 
โดยมีผูถื้อหุน้ซกัถำมในประเดน็ต่ำงๆ สรุปสำระส ำคญั ดงัน้ี 

 นายดเิรก คุณวุฒิวานิช - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

1) ตำมท่ีบริษทัฯ รำยงำนว่ำ กำรขำยทรัพยสิ์นใหแ้ก่ GPSC จะเป็นกำรเพ่ิมสภำพคล่องใหบ้ริษทัฯ 
อย่ำงไรก็ตำม เน่ืองจำกบริษทัฯ จะตอ้งลงทุนก่อสร้ำงหน่วย ERU จนแลว้เสร็จในปี 2566 ก่อนท่ีจะโอนกรรมสิทธ์ิ
ให ้GPSC จึงตอ้งกำรทรำบว่ำ บริษทัฯ จะไดรั้บประโยชน์ในดำ้นสภำพคล่องอย่ำงไรในช่วงระหว่ำงก่อสร้ำงในปี 
2562 - 2566  

2) ตำมท่ีบริษทัฯ รำยงำนว่ำ บริษทัฯ จะไดรั้บผลตอบแทนจำกกำรลงทุนโครงกำร CFP เพ่ิมข้ึน
จำกกำรให้ GPSC เป็นผูล้งทุนหน่วย ERU ถือเป็นกำรผลกัภำระกำรลงทุนให้ GPSC หรือไม่ และบริษทัฯ ไดน้ ำ
ผลตอบแทนท่ีไดรั้บทั้งทำงตรงและทำงออ้มจำกกำรถือหุน้ใน GPSC มำค ำนวณผลตอบแทนดว้ยหรือไม่  

3) อตัรำผลตอบแทนภำยในของโครงกำร (Project IRR) และอตัรำผลตอบแทนภำยในของ
ผูถื้อหุ้นจำกโครงกำร (Equity IRR) แตกต่ำงกนัอยำ่งไร 

 นางกลัล์ชลา มหิทธิหาญ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

โครงกำร CFP ตอ้งจดัท ำรำยงำนวิเครำะห์ผลกระทบส่ิงแวดลอ้มและสุขภำพ (Environmental 
and Health Impact Assessment - EHIA) หรือไม่ และกำรจดัท ำรำยงำน EIA ของโครงกำร CFP มีขอบเขตครอบคลุม
กำรด ำเนินกำรของหน่วย ERU หรือไม่  

 นายสุริยพงศ์ วฒันาศักดิ์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

 ขอให้บริษทัฯ สรุปภำพรวมของโครงกำร ERU ให้ผูถื้อหุ้นเขำ้ใจโดยง่ำย และหำกบริษทัฯ ไม่
ขำยทรัพยสิ์นหรือโอนกรรมสิทธ์ิหน่วย ERU ใหแ้ก่ GPSC บริษทัฯ สำมำรถด ำเนินกำรดว้ยตนเองไดห้รือไม่ 

 นายสถาพร โคธีรานุรักษ์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

1) ตำมท่ีท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระน ำเสนอขอ้มูลควำมเส่ียงของกำรขำยและโอนกรรมสิทธ์ิ
หน่วย ERU ขอใหร้ะบุระดบัผลกระทบของแต่ละควำมเส่ียงดว้ย  

2) กำรบนัทึกบญัชีส ำหรับสัญญำทั้ง 5 ฉบบัท่ีจะเกิดข้ึน ซ่ึงจะตอ้งสอดคลอ้งกบัมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงิน  (International Financial Reporting Standards : IFRS) ฉบบัท่ี 15 จะมีผลกระทบกบังบกำรเงิน
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ของบริษทัฯ หรือไม่ อย่ำงไร และเม่ือกำรก่อสร้ำงหน่วย ERU แลว้เสร็จในปี 2566 บริษทัฯ ไดมี้กำรพิจำรณำถึง
ผลกระทบจำกมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 16 แลว้หรือไม่  

3) ขอใหบ้ริษทัฯ ยืนยนัวำ่ รำคำในสญัญำต่ำงๆ ท่ีเก่ียวขอ้งเป็นมูลค่ำยติุธรรม (Fair Value)  

 นายสิทธิโชค บุญวณิชย์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

1) แนวทำงและหลกัเกณฑ์กำรเลือกใชเ้ทคโนโลยีกำรผลิตส ำหรับโครงกำร CFP และหน่วย 
ERU  

2) ภำยหลงัจำกโครงกำร CFP แลว้เสร็จในปี 2565 บริษทัฯ จะไดรั้บผลตอบแทนกำรลงทุนคิด
เป็นจ ำนวนเงินต่อปีเท่ำใด และจะส่งผลต่อรำคำหุน้ของบริษทัฯ หรือไม่ 

 นายวชิา โชคพงษ์พนัธ์ุ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

ตำมท่ีมีขอ้มูลว่ำ GPSC อำจมีกำรเพ่ิมทุนจดทะเบียน หำกเป็นเช่นนั้น บริษทัฯ จะตอ้งมีกำรเพ่ิม
ทุนใน GPSC หรือไม่  

 นางสาวเจนจริา สมบัตเิจริญวงศ์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

ขอช่ืนชมกำรบริหำรจดักำรสต๊อกน ้ำมนัของบริษทัฯ และคำดหวงัวำ่ โครงกำร CFP จะก่อใหเ้กิด
ประโยชน์สูงสุดต่อบริษทัฯ อย่ำงไรก็ตำม ขอสอบถำมว่ำ โครงกำร CFP จะสำมำรถช่วยลดผลกระทบจำกกำร
ขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมนั (Stock Loss) ไดห้รือไม่ 

ประธานฯ  กล่ำวขอบคุณผูถื้อหุ้นท่ีให้ควำมสนใจ ถำมค ำถำม และช่ืนชมกำรปฏิบติังำนของบริษทัฯ และ
มอบหมำยให้นำงสำวภทัรลดำฯ รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกำรเงินและบญัชี เป็นผูต้อบค ำถำมท่ีเก่ียวกบั
ประเดน็ทำงกำรเงินของบริษทัฯ 

นางสาวภัทรลดาฯ ช้ีแจงวำ่  

1) โครงกำร CFP มีมูลค่ำกำรลงทุน 4,825 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ โดยปัจจุบนับริษทัฯ มีอตัรำส่วน
หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity) อยู่ท่ี 2 : 1 ซ่ึงอยู่ในระดบัท่ีเหมำะสม โดยในช่วงระหว่ำงกำรก่อสร้ำง
โครงกำรเป็นระยะเวลำ 4 ปี (ปี 2562 - 2566) บริษทัฯ จะมีก ำไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภำษีนิติบุคคล ค่ำเส่ือม และค่ำตดั
จ ำหน่ำย (EBITDA) ปีละประมำณ 600 - 800 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ ดงันั้น จึงมีควำมจ ำเป็นจะตอ้งกูย้ืมเงินเพ่ิมเติมเพ่ือ
น ำมำลงทุนและและเสริมสภำพคล่อง และอำจส่งผลกระทบต่อบริษทัฯ เช่น มีควำมเส่ียงและมีตน้ทุนทำงกำรเงินท่ี
เพ่ิมข้ึน ซ่ึงอำจจะส่งผลกระทบต่อกำรปรับลดอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือทำงกำรเงิน (Credit Rating) ดงันั้น กำรขำยและ
โอนกรรมสิทธ์ิหน่วย ERU ให้แก่ GPSC ในวงเงิน 757 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ จึงถือเป็นกำรช่วยแบ่งเบำภำระกำร
ลงทุนของบริษทัฯ นอกจำกนั้น ในระยะเวลำ 4 ปีน้ี บริษทัฯ จะไดรั้บเงินล่วงหนำ้ ร้อยละ 20 ของมูลค่ำกำรลงทุน
หน่วย ERU โดยกำรบนัทึกบญัชีจะบนัทึกเป็นหน้ีสินระยะยำวท่ีไม่ถือเป็นหน้ีสินทำงกำรเงิน จึงไม่กระทบต่อ
ควำมสำมำรถในกำรกูย้ืมเงินของบริษทัฯ ถือเป็นกำรลดควำมเส่ียงทำงกำรเงินและรักษำฐำนะทำงกำรเงินใหอ้ยูใ่น
ระดบัท่ีแขง็แกร่ง    
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2) บริษทัฯ ขอยืนยนัว่ำ รำคำท่ีใชใ้นสัญญำทั้ง 5 ฉบบัมีควำมเป็นธรรม (Fair Value) และมีกำร
เปรียบเทียบ (Benchmark) กบัรำคำตลำด มีกำรค ำนวณตน้ทุนและค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำน เพ่ือใหเ้กิดควำมเป็น
ธรรม ขณะท่ีรำคำในสญัญำซ้ือขำยวตัถุดิบและสำธำรณูปโภคต่ำงกอ็ำ้งอิงตำมรำคำตลำด 

3) มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 16 จะมีผลเม่ือบริษทัฯ มีกำรโอนกรรมสิทธ์ิหน่วย 
ERU ในปี 2566 บริษทัฯ จึงก ำหนดให้มีกำรบนัทึกบญัชีสิทธิในกำรใช้ทรัพยสิ์นล่วงหน้ำเป็นสินทรัพย ์ และ
หน้ีสินจำกกำรใช้สินทรัพย์ดังกล่ำวเป็นหน้ีสินระยะยำว และมีกำรค ำนวณค่ำตดัจ ำหน่ำย (Amortization) ตำม
ระยะเวลำในกำรด ำเนินงำนในอนำคต ซ่ึงหน้ีสินระยะยำวดงักล่ำวถือเป็นหน้ีสินอ่ืนท่ีไม่ใช่หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียทำง
กำรเงิน จึงไม่น ำมำรวมในกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือ (Credit Rating)   

ประธานฯ  มอบหมำยให้นำยพงษพ์นัธ์ุฯ รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกลยุทธ์องคก์ร เป็นผูต้อบค ำถำม
ท่ีเก่ียวกบัโครงกำร CFP และหน่วย ERU 

นายพงษ์พันธ์ุฯ  ช้ีแจงว่ำ  
1) โครงกำร CFP ประกอบดว้ยกระบวนกำรผลิต 3 ส่วนหลกั ไดแ้ก่ 1) หน่วยกลัน่น ้ ำมนัดิบ 

ใหม่ท่ีมีก ำลงักำรกลัน่สูงข้ึน ส่งผลใหก้ ำลงักำรผลิตรวมของบริษทัฯ ปรับเพ่ิมข้ึนจำก 275,000 บำร์เรลต่อวนัเป็น 
400,000 บำร์เรลต่อวนั 2) หน่วยแตกตวัน ้ำมนัหนกัใหเ้ป็นน ้ำมนัเบำโดยใชก๊้ำซไฮโดรเจน (RHCU) เป็นหน่วยผลิต
ท่ีสำมำรถเปล่ียนน ้ำมนัเตำ ซ่ึงเป็นน ้ำมนัหนกัท่ีมีมูลค่ำต ่ำ ใหเ้ป็นน ้ำมนัดีเซลและน ้ำมนัอำกำศยำนท่ีมีมูลค่ำสูง และ 
3) หน่วย ERU เป็นหน่วยผลิตพลงังำนส ำหรับโครงกำร CFP ซ่ึงบริษทัฯ พิจำรณำแลว้เห็นวำ่ ควรแบ่งกำรลงทุนใน
ส่วนน้ีให้แก่ GPSC โดยจะมีกำรโอนกรรมสิทธ์ิในปี 2566 หลงักำรก่อสร้ำงแลว้เสร็จ โดย GPSC จะช ำระเงิน
ล่วงหนำ้ ร้อยละ 20 ของมูลค่ำกำรลงทุนหน่วย ERU ให้แก่บริษทัฯ ซ่ึงจะช่วยเสริมสภำพคล่องทำงกำรเงินของ
บริษทัฯ ได ้

2) บริษทัฯ ไดรั้บกำรอนุมติัรำยงำน EIA ส ำหรับโครงกำร CFP ซ่ึงครอบคลุมหน่วยผลิตทั้ง 3 
หน่วยข้ำงต้นเรียบร้อยแล้ว อย่ำงไรก็ตำม กำรแบ่งแยกกำรลงทุนหน่วย ERU ให้แก่ GPSC ท ำให้ต้องมีกำร
ด ำเนินกำรขออนุมติัรำยงำน EIA ส ำหรับหน่วย ERU อีกคร้ัง ซ่ึงปัจจุบนัอยูร่ะหวำ่งด ำเนินกำร โดยคำดวำ่ จะไดรั้บ
กำรอนุมติัในไตรมำสท่ี 3 ทั้งน้ี โครงกำร CFP และหน่วย ERU ไม่เขำ้ข่ำยโครงกำรท่ีตอ้งจดัท ำรำยงำน EHIA  

ประธานฯ  มอบหมำยใหท่ี้ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ เป็นผูต้อบค ำถำมอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง 

นายมนตรีฯ ช้ีแจงวำ่  
1) กำรเขำ้ท ำรำยกำรซ้ือขำยหน่วย ERU ดงักล่ำว ถือเป็นกำรตกลงแบบไดป้ระโยชน์ทั้ง 2 ฝ่ำย 

(Win - Win) เน่ืองจำกถือเป็นกำรช่วยลดภำระในกำรลงทุนของบริษทัฯ กว่ำ 700 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ ประกอบกบั
กำรไดรั้บเงินล่วงหนำ้จำก GPSC ถือเป็นกำรเพ่ิมสภำพคล่องทำงกำรเงินของบริษทัฯ นอกจำกนั้น บริษทัฯ จะไดรั้บ
ผลตอบแทนกำรลงทุนโครงกำร CFP สูงข้ึนจำกร้อยละ 12.1 เป็นร้อยละ 12.5 ขณะท่ี GPSC มีโครงกำรลงทุนท่ีมี
ผลตอบแทนร้อยละ 8 ซ่ึงถือวำ่ค่อนขำ้งสูงส ำหรับธุรกิจไฟฟ้ำ เม่ือเทียบกบัทำงเลือกกำรลงทุนอ่ืนๆ 

2) ควำมแตกต่ำงระหวำ่ง Project IRR และ Equity IRR คือ Project IRR เป็นกำรประเมินกระแส
เงินสดจำกกำรด ำเนินโครงกำร โดยพิจำรณำเสมือนบริษทัฯ ไม่มีกำรกูย้ืมเงิน จึงไม่รวมภำระดอกเบ้ีย และกำรคืน
เงินตน้ ดงันั้น Project IRR จึงอยู่ท่ีประมำณร้อยละ 12 แต่หำกบริษทัฯ มีกำรกูย้ืมเงิน Equity IRR จะปรับเพ่ิมสูงข้ึน 
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อย่ำงไรก็ตำม ส ำหรับ Project IRR ของธุรกิจไฟฟ้ำท่ีเหมำะสมอยู่ท่ีร้อยละ 8 หำกเจำ้ของมีเงินกูบ้ำงส่วน ซ่ึงอตัรำ
ดอกเบ้ียเงินกูโ้ดยประมำณจะต ่ำกว่ำ Project IRR โดยส่วนต่ำงก็จะกลบัคืนมำใหก้บัผูถื้อหุน้ เช่น Project IRR อยู่ท่ี
ร้อยละ 8 เม่ือมีกำรจดัหำเงินกู ้Project IRR อำจสูงถึงร้อยละ 10 ดงันั้น GPSC จึงไดรั้บผลตอบแทนในระดบัสูง
เช่นกนั ในกรณีท่ีบริษทัฯจะตอ้งกูย้ืมเงินมำลงทุนโครงกำร ERU เอง อำจส่งผลกระทบต่อควำมน่ำเช่ือถือของ 
บริษทัฯ กำรแบ่งกำรลงทุนจึงถือเป็นกำรรักษำระดบัควำมน่ำเช่ือถือของบริษทัฯ ไวด้ว้ย ส ำหรับค่ำใชจ่้ำยในกำรจดั
จำ้งท่ีปรึกษำกำรเงินอิสระและอ่ืนๆ ไดร้วมไวใ้นมูลค่ำโครงกำร ERU เรียบร้อยแลว้ ถึงแมมู้ลค่ำไม่ไดสู้งจนมี
นยัส ำคญักต็ำม  

3) ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำ บริษทัฯ มีควำมรู้ควำมสำมำรถเพียงพอในกำร
ด ำเนินโครงกำร ERU ดว้ยตนเอง แต่กำรแบ่งกำรลงทุนใหแ้ก่บริษทัท่ีเช่ียวชำญดำ้นธุรกิจไฟฟ้ำเป็นกำรเฉพำะจะ
ส่งผลให้ภำระค่ำใชจ่้ำยกำรลงทุนของบริษทัฯ ปรับลดลง และท ำให้กำรบริหำรจดักำรมีประสิทธิภำพเพ่ิมข้ึน จึง
เป็นประโยชนก์บัทั้ง 2 บริษทั 

4) โดยปรกติแลว้ กำรลงทุนโครงกำรต่ำงๆ ย่อมตอ้งมีควำมเส่ียงจำกปัจจยัต่ำงๆ ประกอบดว้ย
เสมอ แต่พิจำรณำว่ำ ผลตอบแทนของโครงกำรค่อนขำ้งคุม้ค่ำ และควรพิจำรณำเปรียบเทียบกบัควำมเส่ียงกรณีไม่
ด ำเนินโครงกำรดว้ย ดงันั้น ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงสนบัสนุนกำรด ำเนินโครงกำรน้ี  

5) ปัจจุบัน GPSC มีกำรขยำยธุรกิจด้วยกำรลงทุนขนำดใหญ่ ดังนั้น จึงต้องมีกำรก ำหนด  
แผนกำรจดัหำเงินทุนใหส้อดคลอ้งกนั ซ่ึงรวมถึงทำงเลือกในกำรเพ่ิมทุนดว้ย  
นายทวสิีทธ์ิฯ ช้ีแจงเพ่ิมเติมว่ำ ขอ้มูลทำงกำรเงินในรำยงำน IFA เป็นประมำณกำรจำกกำรวิเครำะห์โครงกำร ERU 
เท่ำนั้น  หำกผูถื้อหุน้จะน ำไปใชใ้นกำรประเมินมูลค่ำหุ้นของบริษทัฯ จะตอ้งกระท ำอย่ำงระมดัระวงั เน่ืองจำกอำจ
ไม่ตรงกบัขอ้มูลทำงบญัชีหรือขอ้มูลอ่ืนๆ ของบริษทัฯ ซ่ึงมีปัจจยัอ่ืนประกอบ ดงันั้น จึงไม่ควรใชข้อ้มูลท่ีปรำกฏอยู่
ในรำยงำนดงักล่ำวแต่เพียงอยำ่งเดียวในกำรประเมินรำคำหุน้ของบริษทัฯ 
ประธานฯ  มอบหมำยให้นำยบณัฑิตฯ รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่อำวุโส - ดำ้นกำรกลัน่และปิโตรเคมี และ
รักษำกำร รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นประสิทธิภำพกำรผลิต เป็นผูต้อบค ำถำมท่ีเก่ียวกบัเทคโนโลยีท่ีใชใ้น
โครงกำร CFP และหน่วย ERU 
นายบัณฑิตฯ ช้ีแจงวำ่ ในกำรด ำเนินกำรหน่วย ERU บริษทัฯ มีกำรพิจำรณำเปรียบเทียบและเลือกใชเ้ทคโนโลยี
ท่ีเหมำะสมและไดรั้บกำรพิสูจน์แลว้ว่ำ สำมำรถใชง้ำนในเชิงพำณิชยไ์ดอ้ย่ำงมัน่คงและมีประสิทธิภำพ โดยเฉพำะ
กำรใชก้ำกน ้ำมนัเป็นเช้ือเพลิงผลิตพลงังำนไฟฟ้ำและไอน ้ำไดเ้พียงพอต่อควำมตอ้งกำรใชพ้ลงังำนของโครงกำร 
CFP  
ประธานฯ ช้ีแจงเพ่ิมเติมว่ำ กำรแบ่งกำรลงทุนโครงกำร ERU ให้กบั GPSC จะช่วยลดภำระกำรลงทุนของ
บริษทัฯ ท ำให้บริษทัฯ สำมำรถมุ่งเน้นกำรด ำเนินกำรผลิตน ้ ำมนัส ำเร็จรูปท่ีตอบสนองควำมตอ้งกำรของตลำด 
หลงัจำกโครงกำร CFP แลว้เสร็จ ไดอ้ย่ำงเต็มท่ี ขณะท่ี GPSC ก็ไดรั้บผลตอบแทนในระดบัท่ีเหมำะสม ถือเป็น
ทำงเลือกท่ีเป็นประโยชนต่์อทั้ง 2 บริษทั 
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 นายดเิรก คุณวุฒิวานิช - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

หำกพิจำรณำว่ำ GPSC มีควำมเช่ียวชำญในธุรกิจไฟฟ้ำ เหตุใดเม่ือมีกำรขำยสินทรัพย์และโอน
กรรมสิทธ์ิหน่วย ERU ให้แก่ GPSC แลว้ บริษทัฯ จึงยงัคงเป็นผูเ้ลือกเทคโนโลยีและด ำเนินกำรก่อสร้ำง รวมถึงรับ
ด ำเนินกำรเดินเคร่ืองหน่วย ERU  

ประธานฯ  มอบหมำยให้นำยพงษพ์นัธ์ุฯ รองกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ - ดำ้นกลยุทธ์องคก์ร เป็นผูต้อบค ำถำม 

นายพงษ์พนัธ์ุฯ  ช้ีแจงว่ำ เน่ืองจำกบริษทัฯ ไดด้ ำเนินกำรเจรจำกบับริษทัผูรั้บเหมำก่อสร้ำงโครงกำร CFP ซ่ึงรวม
หน่วย ERU ไวแ้ลว้ ดงันั้น หำกแยกขอบเขตงำน ERU ให ้GPSC เจรจำและแยกท ำสัญญำก่อสร้ำงเอง จะท ำใหเ้กิด
ควำมล่ำชำ้ของโครงกำร CFP อย่ำงไรก็ตำม บริษทัฯ และ GPSC ไดต้กลงท่ีจะดูแลกำรก่อสร้ำงหน่วย ERU ร่วมกนั 
ส่วนกำรโอนกรรมสิทธ์ิจะด ำเนินกำร หลงักำรก่อสร้ำงแลว้เสร็จ ทั้งน้ี หน่วย ERU ถือเป็นหน่วยผลิตพลงังำนส ำคญั
ท่ีจะสร้ำงควำมมัน่ใจว่ำ โครงกำร CFP จะมีไฟฟ้ำและไอน ้ ำอย่ำงต่อเน่ือง ประกอบกับพ้ืนท่ีตั้ งอยู่ในพ้ืนท่ี
ของโรงกลั่น บริษ ัทฯ จึง เสนอเป็นผู เ้ดินเคร่ืองกำรผลิตและบ ำรุงรักษำตลอดอำยุโครงกำร เพ่ือให้มัน่ใจว่ำ 
หน่วย ERU จะสำมำรถเดินเคร่ืองกำรผลิตไดอ้ยำ่งต่อเน่ืองและมีประสิทธิภำพสูงสุดตลอดเวลำ 

จำกนั้น ประธำนฯไดเ้ปิดโอกำสใหผู้ถื้อหุน้ซกัถำมและแสดงขอ้คิดเห็นในประเดน็ท่ีเก่ียวขอ้ง แต่
ไม่ปรำกฏผูถื้อหุ้นหรือผูรั้บมอบฉันทะมีขอ้ซักถำมหรือขอ้คิดเห็นเพ่ิมเติม ประธำนฯ จึงขอให้ท่ีประชุมลงมติใน
ระเบียบวำระน้ี 

มตทิี่ประชุม ที่ประชุมผู้ถือหุ้นโดยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้น
ซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 
อนุมตักิารขายทรัพย์สินเพ่ือโอนกรรมสิทธ์ิหน่วยผลติพลังงาน (Energy Recovery Unit) ซ่ึงเป็น
ส่วนหน่ึงของโครงการพลังงานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) และการเข้าท าสัญญา
ที่เกี่ยวข้องกับบริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) (GPSC) หรือบริษัทย่อยของ 
GPSC ซ่ึง GPSC ถือหุ้นร้อยละ 100 (โครงการ ERU) และอนุมตัมิอบอ านาจให้ประธานเจ้าหน้าที่
บริหารและกรรมการผู้จัดการใหญ่ของบริษัทฯ หรือบุคคลที่ประธานเจ้าหน้าที่บริหารและ
กรรมการผู้จัดการใหญ่ของบริษัทฯ มอบหมาย มีอ านาจในการด าเนินการใดๆ อันจ าเป็นและ
เกี่ยวเน่ืองกับการเข้าท ารายการดังกล่าวกับ GPSC ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากัดอยู่เพียงการลงนาม 
เจรจา เปลีย่นแปลง และแก้ไขเพิม่เตมิ รายละเอยีดและเง่ือนไขของสัญญาที่เกี่ยวข้อง และเอกสาร
อ่ืนใดที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการติดต่อขออนุญาตกับหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแล
ที่เกี่ยวข้องตามที่จ าเป็นและสมควร เพ่ือให้โครงการ ERU แล้วเสร็จตามวัตถุประสงค์ และเพ่ือ
ประโยชน์สูงสุดของบริษทัฯ  
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 มตทิี่ประชุมประกอบด้วยคะแนนเสียง ดงันี ้

เห็นดว้ย 484,188,149 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 98.6058 
ไม่เห็นดว้ย 50,400 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 0.0103 
งดออกเสียง 6,795,124 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 1.3838 
บตัรเสีย 600 คะแนน คิดเป็นร้อยละ 0.0001 

ระเบียบวาระที่ 7 เร่ืองอ่ืนๆ  

ประธำนฯ ไดแ้จง้ต่อท่ีประชุมว่ำ บริษทัฯ ไดป้ระกำศในเวบ็ไซตข์องบริษทัฯ เพ่ือเปิดโอกำส
ให้ผูถื้อหุน้เสนอระเบียบวำระล่วงหนำ้ก่อนกำรประชุม ตั้งแต่วนัท่ี 28 กนัยำยน ถึง 31 ธนัวำคม 2561 แต่เม่ือครบ
ก ำหนดเวลำแลว้ ปรำกฏวำ่ ไม่มีผูถื้อหุน้เสนอเร่ืองหรือระเบียบวำระกำรประชุมเขำ้มำยงับริษทัฯ แต่อยำ่งใด 

ประธำนฯ แจง้หลกัเกณฑก์ำรเสนอระเบียบวำระกำรประชุม นอกเหนือจำกวำระท่ีก ำหนดใน
หนังสือเชิญประชุมว่ำ หำกมีผูถื้อหุ้นหรือผูรั้บมอบฉันทะประสงค์ท่ีจะเสนอวำระอ่ืนๆ นอกเหนือจำกวำระท่ี
ก ำหนดในหนังสือเชิญประชุม ตำมพระรำชบญัญติับริษทัมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมท่ีมีกำรแกไ้ขเพ่ิมเติม) 
มำตรำ 105 วรรค 2 ก ำหนดไวว้ำ่ เม่ือท่ีประชุมพิจำรณำระเบียบวำระกำรประชุมตำมล ำดบัระเบียบวำระท่ีก ำหนดไว้
ในหนงัสือนดัประชุมแลว้ ผูถื้อหุน้ซ่ึงมีหุ้นนบัรวมกนัไดไ้ม่นอ้ยกว่ำ 1 ใน 3 ของจ ำนวนหุ้นท่ีจ ำหน่ำยไดท้ั้งหมด 
จะขอใหท่ี้ประชุมพิจำรณำเร่ืองอ่ืนนอกจำกท่ีก ำหนดไวใ้นหนงัสือนดัประชุมอีกกไ็ด ้ 

ดงันั้น หำกมีผูถื้อหุน้หรือผูรั้บมอบฉนัทะท่ำนใดประสงคจ์ะเสนอเร่ืองอ่ืนๆ นอกเหนือจำกวำระ
กำรประชุมจะตอ้งไดรั้บคะแนนเสียงไม่น้อยกว่ำ 1 ใน 3 ของจ ำนวนหุ้นท่ีจ ำหน่ำยไดท้ั้งหมดหรือไม่น้อยกว่ำ 
680,009,291 หุน้ จำกจ ำนวนหุน้ทั้งหมด 2,040,027,873 หุน้ จึงจะสำมำรถบรรจุเป็นวำระใหท่ี้ประชุมพิจำรณำได ้ 

หลงัจำกประธำนฯ ไดเ้ปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นเสนอระเบียบวำระเพ่ิมเติมแลว้ และไม่มีผูถื้อหุ้น
ท่ำนใดเสนอระเบียบวำระเพ่ิมเติม ประธำนฯ จึงเปิดโอกำสให้ผูถื้อหุ้นซักถำมและแสดงขอ้คิดเห็นในเร่ืองอ่ืนๆ 
สรุปสำระส ำคญั ดงัน้ี  

 นายสิทธิโชค บุญวณิชย์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

1) กำรด ำเนินโครงกำร CFP จะส่งผลให้ก ำลงักำรผลิตของบริษทัฯ ปรับเพ่ิมข้ึนจนสำมำรถ
ก ำหนดรำคำน ้ ำมนัดว้ยตนเอง โดยไม่อำ้งอิงรำคำน ้ ำมนัท่ีประเทศสิงคโปร์ไดห้รือไม่ และก ำลงักำรผลิตท่ีปรับ
เพ่ิมข้ึน จะส่งผลใหบ้ริษทัฯ ตอ้งส ำรองน ้ำมนัเพ่ิมข้ึนเท่ำใด 

2) บริษทัฯ สำมำรถร่วมมือกบัภำครัฐด ำเนินโครงกำรคลงัน ้ ำมนัทำงยุทธศำสตร์ เพ่ือจ ำกดั
ผลกระทบจำกกำรขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมนัไดห้รือไม่ 

3) เสนอใหบ้ริษทัฯพิจำรณำศึกษำควำมเป็นไปไดใ้นกำรผลิตน ้ำมนัท่ีใชส้ ำหรับทำงกำรทหำร 
ซ่ึงสำมำรถติดตำม เป็นเป้ำหมำยกำรโจมตีได ้

ประธานฯ  รับทรำบและจะน ำขอ้เสนอแนะไปพิจำรณำควำมเป็นไปไดต่้อไป 
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 นายสถาพร โคธีรานุรักษ์ - ผู้ถือหุ้น สอบถำมและแสดงควำมเห็นดงัน้ี 

1) อำ้งถึงรำยงำนประจ ำปี 2561 หนำ้ 228 ในงบกำรเงินมีรำยละเอียดกำรโอนทรัพยสิ์นและ
หน้ีสินใหแ้ก่บริษทั ปตท. น ้ำมนัและกำรคำ้ปลีก จ ำกดั (มหำชน) (PTTOR) กำรด ำเนินกำรดงักล่ำวส่งผลใหส้ัดส่วน
รำยไดข้องบริษทัฯ ไดร้ับผลกระทบหรือไม่ อย่ำงไร และเป็นกำรโอนทรัพยสิ์นและหน้ีสินใหแ้ก่ PTTOR เพียง
รำยเดียวหรือไม่ 

2) อำ้งถึงรำยงำนประจ ำปี 2561 หนำ้ 190 - 191 เร่ืองส ำคญัในกำรตรวจสอบบญัชี (Key Audit 
Matter) ขอใหช้ี้แจงเก่ียวกบัค่ำควำมนิยม ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์มีโอกำสท่ีจะเกิดกำรดอ้ยค่ำหรือไม่ บริษทัฯ มี
กำรป้องกนัอยำ่งไร และขอใหช้ี้แจงรำยละเอียดเก่ียวกบัมูลค่ำสินคำ้คงเหลือท่ีมีรำคำผนัผวน 

ประธานฯ มอบหมำยใหน้ำยอธิคมฯ ประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำรและกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ เป็นผูต้อบ
ค ำถำม 
นายอธิคมฯ  ช้ีแจงวำ่  

1) บริษทัฯ ไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งในกำรโอนทรัพยสิ์นและหน้ีสินใหก้บั PTTOR เน่ืองจำกเป็นกำร
ด ำเนินกำรระหว่ำงบริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) (ปตท.) และ PTTOR ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของ ปตท. เพ่ือกำรจดั
โครงสร้ำงทำงธุรกิจ อย่ำงไรก็ตำม เน่ืองจำกบริษทัฯมีสัญญำหรือขอ้ตกลงบำงส่วนอยู่กบั ปตท. เม่ือ ปตท. แยก
ทรัพยสิ์นให ้PTTOR แลว้  ปตท. จึงไม่มีทรัพยสิ์นหรือไม่มีควำมสำมำรถท่ีจะส่งสินคำ้หรือบริกำรใหแ้ก่บริษทัฯ 
ไดอี้ก ดงันั้น สิทธิและหน้ำท่ีท่ี ปตท. เคยปฏิบติักบับริษทัฯ ตำมขอ้ตกลงหรือสัญญำขำ้งตน้ จึงตอ้งโอนให้กบั 
PTTOR โดยบริษทัฯ ไม่มีกำรโอนทรัพยสิ์นใหก้บั PTTOR แต่อยำ่งใด 

2) ขออธิบำยเร่ืองส ำคญัในกำรตรวจสอบบญัชี (Key Audit Matter) ดงัน้ี 
เร่ืองค่ำควำมนิยม (Goodwill) ซ่ึงเกิดข้ึนเม่ือบริษทัฯ ซ้ือกิจกำรของบริษทั ท็อป โซลเวน้ท์ 

จ ำกดั และ TOP Solvent Vietnam LLC. โดยท่ีค่ำควำมนิยมดงักล่ำวจะรวมถึงช่ือเสียง แบรนดข์องสินคำ้ ตลอดจน
บญัชีรำยช่ือลูกคำ้ดว้ย และมูลค่ำเรือของบริษทั ไทยออยล ์มำรีน จ ำกดั   

ทั้งสองประเด็นขำ้งตน้ จะตอ้งมีกำรประเมินมูลค่ำท่ีเหมำะสมในเชิงธุรกิจ  เทียบกบัมูลค่ำ
ทำงบญัชี (Book value)  ซ่ึงในปีท่ีผ่ำนมำพบว่ำ มีมูลค่ำสูงกว่ำมูลค่ำทำงบญัชี ดงันั้น จึงไม่จ ำเป็นตอ้งท ำกำรดอ้ยค่ำ
สินทรัพย ์(Impairment) 

ส่วนของมูลค่ำของน ้ ำมันดิบหรือผลิตภัณฑ์น ้ ำมนัส ำเร็จรูปในคลัง ณ วนัปิดบัญชีของ  
บริษทัฯ เน่ืองจำก มูลค่ำทำงบญัชีสูงกวำ่รำคำตลำด เน่ืองจำกรำคำน ้ำมนัดิบปรับลดลง ท ำใหต้อ้งท ำกำรดอ้ยค่ำของ
สินทรัพย ์(Impairment) ปรำกฏเป็นรำยกำรปรับลด/กลบัรำยกำรมูลค่ำสินคำ้คงเหลือน ้ำมนัใหเ้ท่ำกบัมูลค่ำสุทธิท่ีจะ
ไดรั้บ (NRV) อยูใ่นงบกำรเงิน ประมำณ 1,300 ลำ้นบำท 

 นางสาวนงลกัษณ์ ธรรมอารี - ผู้ถือหุ้น แสดงควำมเห็นดงัน้ี 

เสนอแนะใหบ้ริษทัฯ จ ำกดัจ ำนวนกรรมกำรไวท่ี้ไม่เกิน 15 ท่ำน และขอใหส้รรหำกรรมกำรท่ีมี
ควำมรู้ดำ้นวิศวกรรมดว้ย 

ประธานฯ ช้ีแจงว่ำ ตำมขอ้บงัคบั บริษทัฯ จะมีจ ำนวนกรรมกำรไดไ้ม่เกิน 15 คน และปัจจุบนั บริษทัฯ ไดมี้
กำรน ำ Competency Matrix มำใชเ้ป็นกรอบในกำรพิจำรณำสรรหำกรรมกำร เพ่ือใหมี้กรรมกำรท่ีมีคุณสมบติัและ
ควำมเช่ียวชำญท่ีหลำกหลำย 
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